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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ประเภทโครงการ กองทุนรวมหนวยลงทุนประเภท Feeder Fund (Feeder Fund) 

นโยบายการลงทุน กองทุนมีนโยบายลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ (หรือ “กองทุนหลัก (Master fund)”)  
ที่มีนโยบายลงทุนในตราสารทุนของบริษัทตาง ๆ ท่ีตั้งอยูในทวีปยุโรป โดยจะลงทุนในกองทุนหลักเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ซึ่งกองทุนเปด แอล เอช ยุโรป จะลงทุนในหนวยลงทุนของ
กองทุน Invesco Pan European Small Cap Equity Fund Class C-Acc Shares (“กองทุนหลัก”) สกุลเงิน
ยูโร (EUR)  ซึ่งกองทุนหลักไดจดทะเบียนจัดตั้งในประเทศลักเซมเบิรก (Luxembourg) และอยูภายใต UCITS 
บริหารและจัดการโดย Invesco Management S.A. 

   กองทนุหลักมีจุดมุงหมายเพื่อใหเงินทุนเติบโตในระยะยาวโดยเนนลงทนุในตราสารทุนของบริษัทขนาดเล็กที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในทวีปยุโรปเปนหลัก บางสถานการณกองทุนอาจลงทุนใน หุนที่ฟนตัว, หุน
ควบรวมกิจการ หรือ หุนตลาดเกิดใหมในยุโรปตะวันออกในเวลาที่เหมาะสม โดยกองทุนมีเปาหมายเพื่อ
กระจายความเสี่ยงของพอรตการลงทุน 

   กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) และ ปองกันความเสี่ยง (Hedging)  

   กองทุนหลักมีการจำกัดการไถถอนหนวยลงทุนของกองทุนหลัก กรณีที่ผูถือหนวยลงทุนของกองทุนหลักไถ
ถอนหนวยลงทุนเกินกวารอยละ 10 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักขอสงวนสิทธิ์
ในการใชดุลยพินิจแตเพียงผูเดียวในการปรับลดสัดสวนของแตละคำขอในวันแรกท่ีมีการซื้อขายนั้นเหลือไม
เกิน 10% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

   สวนที่เหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนท้ังในและตางประเทศ ในตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงนิฝาก เงินฝาก 
ตราสารหนี้ ตราสารทุน ตราสารก่ึงหนี้กึ่งทุน ใบสำคัญแสดงสิทธิ รวมถึง หลักทรัพย และ/หรือทรัพยสินอ่ืน
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่ระบุไวในโครงการ และ/หรือตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สำนักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนดหรือใหความเห็นชอบ 

   กองทุนไทยอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient portfolio management) และ/หรือ เพื่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
(Foreign Exchange Rate Risk) ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน ซึ่งจะพิจารณาจากสภาวะของตลาด
การเงนิในขณะนั้น และปจจัยอื่นที่เก่ียวของ เชน ปจจัยทางเศรษฐกิจ การเมือง การเงินและการคลัง เปนตน 
เพ่ือคาดการณทิศทางแนวโนมของคาเงิน ในกรณีท่ีคาดการณวาคาเงนิสกุลเงินยูโร (EUR) มีแนวโนมออนคา
ลง ผูจัดการกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน
เงนิตราตางประเทศในสัดสวนที่คอนขางมาก แตหากในกรณีท่ีคาเงินสกุลเงนิยูโร (EUR) มีแนวโนมแข็งคาขึ้น 
ผูจัดการกองทุนอาจพิจารณาไมลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน
เงนิตราตางประเทศ หรืออาจลงทุนในสัดสวนนอย อยางไรก็ตามหากผูจัดการกองทุนพิจารณาวาการปองกัน
ความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนอาจไมเปนไปเพื่อประโยชนของผูถือหนวยลงทุน หรือทำใหผูถือหนวยลงทนุเสีย
ประโยชนที่อาจไดรับ ผูจัดการกองทุนอาจไมปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนก็ได นอกจากนี้การทำ
ธุรกรรมปองกันความเสี่ยงดังกลาวอาจมีตนทุนซึ่งทำใหผลตอบแทนของกองทุนโดยรวมลดลงจากตนทุนที่
เพ่ิมขึ้น 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

 

 

 

เรียน ทานผูถือหนวยลงทุน 
 กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป 

 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด ขอนำสง “รายงานสรุปสถานะการลงทุน” เพื่อรายงานผลการ
ดำเนินงานของกองทุนตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2566 มาเพ่ือโปรดทราบ 

สภาพตลาดในรอบบัญชีตั้งแต 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2566 

กองทุน LHEUROPE ในชวงรอบระยะเวลาตั้งแต 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2566 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนประมาณ 
11% เนื่องจาก 

 ตลาดไดรับรู (price-in) ปญหาความขัดแยงระหวางรัสเซีย-ยูเครน ที่เกิดขึ้นตั้งแตไตรมาสแรกของป 2565 ไปมากใน
ระดับหนึ่งแลว และความขัดแยงไมไดมีทาทียกระดับความรุนแรงมากข้ึน ทำใหผลกระทบเชิงลบในปจจัยนี้ที่กดดันตอ
ตลาดหุนในยุโรปปรับลดลง และดวยระดับราคาท่ีมีการปรับลดลงไปกอนนี้จำนวนมาก ทำใหในสวนของ valuation 
ของตลาดยุโรปกลับมามีความนาสนใจ  

 ตัวเลขเศรษฐกิจของยุโรปที่ออกมาโดยรวมดีกวาที่ตลาดประเมินไว จากที่เคยถูกประเมินวามีโอกาสสูงที่ยุโรปจะเขาสู
สภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจตั้งแตไตรมาสที่ 4/2565 และอาจเผชิญปญหาดานพลังงานในชวงฤดูหนาว แตจีดีพีของ
ยุโรปที่ออกมาจริงยังคงเปนบวก รวมถึง สภาพอากาศในป 2565 ที่รอนกวาที่ปกติทำให ราคากาซในยุโรปไมไดปรบัตวั
สูงขึ้นมาก และการกลับมาเปดเมืองของจีน เปนสวนชวยเสริมใหตลาดยุโรปสามารถสรางผลตอบแทนที่ดีในชวงที่ 
ผานมา  

 ตัวเลขเงินเฟอสูงไดทยอยปรับลดลง ซึ่งทำใหธนาคารกลางยุโรป ECB ลดความเรงในการข้ึนดอกเบี้ยนโยบาย และเมื่อ
เขาชวงครึ่งหลังของป 2566 ตลาดคาดวาดอกเบี้ยนโยบายของยุโรปเขาสูชวงปลายวัฏจักรการขึ้นดอกเบี้ยแลว โดย
อาจขึ้นตอไดอีกไมมาก ซึ่งเปนปจจัยหนุนตอสภาพตลาด   

 งบการเงินของหลายบริษัทที่ออกมาดีกวาที่ตลาดคาด มีการปรับ Earning เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอยางย่ิงหุนกลุมสินคา 
Luxury ในยุโรป ที่กำไรยังคงอยูในระดับสูง และหุนกลุมบริษัทผูผลิตยาขนาดใหญในยุโรป 

 อยางไรก็ตาม เริ่มเห็นความชะลอตัวในเศรษฐกิจของหลายประเทศในยุโรป บางประเทศเศรษฐกิจเริ่มกลับไปเติบโต
แบบติดลบ ซึ่งเปนผลจากผลกระทบการใชนโยบายการเงินที่เขมในการข้ึนดอกเบี้ยในชวงที่ผานมา ปญหาภูมิ
รัฐศาสตรในยุโรปท่ียังคงยืดเยื้อ และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ที่ทำใหประเทศคูคาสำคัญของยุโรปลดความ
ตองการในการใชสินคาและบริการลง 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

มุมมองตอการทุน LHEUROPE 

 ในระยะสั้น ตลาดยุโรปอาจเผชิญความผันผวน ที่มาจากผลกระทบการเรงข้ึนดอกเบี้ยนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้นเรื่อยๆ   

 ในระยะถัดไป หากปญหาเงินเฟอบรรเทา สงครามรัสเซีย-ยูเครน จบลง เศรษฐกิจกลับมาฟนตัวได ประเทศจีนกลับมา
เปดเมืองอยางเต็มที่ และดวย EPS ของหลายบริษัทที่ยังคงมีโอกาสเติบโตไดดี จึงทำใหในระยะยาว ตลาดยุโรปก็เปน
อีกหนึ่งภูมิภาคที่เปนทางเลือกที่นาสนใจสำหรับนักลงทุนในการกระจายการลงทุนและสรางผลตอบแทนท่ีดี 

 กองทุน Invesco Pan European Small Capped เนนลงทุนในหุนยุโรปขนาดเล็ก มักจะสรางผลตอบแทนไดอยาง
โดดเดน ในชวงที่เศรษฐกิจกลับมาฟนตัว 

บริษัทขอขอบพระคุณทานผูถือหนวยลงทุนเปนอยางสูง ที่ไดมอบความไววางใจใหบริษัทบริหารเงินลงทุนของทาน บริษัท
ยังคงยืนยันในความตั้งใจและทุมเทความสามารถเพื่อบริหารเงินของทานอยางมีประสิทธิภาพสูงที่สุดตอไป และหากทาน 
มีขอสงสัยประการใด ทานสามารถติดตอมาไดที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด หมายเลขโทรศัพท    
02-286-3484 หรือที่อีเมล lhfund@lhfund.co.th 
 
 

ขอแสดงความนับถือ 

             บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทนุ แลนด แอนด เฮาส จำกดั 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

รายชื่อผูจัดการกองทุน 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ขอมูลกองทุนรวมตางประเทศท่ีมีการลงทุนเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
ชื่อกองทุน กองทุน Invesco Pan European Small Cap Equity Fund C-Acc Shares 

จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศลักเซมเบิรก (Luxembourg) และอยูภายใต UCITS บริหารและ
จัดการโดย  Invesco Management S.A. 

วันที่จัดตั้งกอง วันท่ี 2 มกราคม 2534 

วันที่จัดตั้งชนิดหนวยลงทนุ วันท่ี 9 สิงหาคม 2542 

วัตถุประสงคในการลงทุน กองทุ น  Invesco Pan European Small Cap Equity Fund C-Acc Shares (“กองทุ น”)  
มีเปาหมายเพื่อแสวงหาการเติบโตในระยะยาว จากการลงทุนในบริษัทขนาดเล็กของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในทวีปยุโรป 

กลยุทธการลงทุนที่สำคัญ กองทุน Invesco Pan European Small Cap Equity Fund C-Acc Shares 
กองทุนหลักมีจุดมุงหมายเพ่ือใหเงินลงทุนเติบโตในระยะยาวโดยเนนลงทุนอยางนอยรอยละ 
70 ของ NAV ในตราสารทุนของบริษัทขนาดเล็กท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในทวีป
ยุโรปเปนหลัก บางสถานการณกองทุนอาจลงทุนใน หุนท่ีฟนตัว, หุนควบรวมกิจการ หรือ 
หุนตลาดเกิดใหมในยุโรปตะวันออกในเวลาที่เหมาะสม โดยกองทุนมีเปาหมายเพ่ือกระจาย
ความเสี่ยงของพอรตการลงทุน 
กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพ่ือเพิ่มประสิทธิภาพการ
บริหารการลงทุน (Efficient Portfolio Management) และ ปองกันความเสี่ยง (Hedging)  
ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย (Securities lending transactions) 
กองทุนอาจใหยืมหลักทรัพยรอยละ 20 และสูงสุดไมเกินรอยละ 29 ของ NAV 

บริษัทจัดการ Invesco Management S.A. 
37A Avenue JF Kennedy 
L-1855 Luxembourg 
Website: www.invescomanagementcompany.lu 

สกุลเงนิ สกุลเงนิยูโร (EUR) 

วันทำการซื้อขายหนวยลงทุน ทุกวันทำการ 

อายุกองทุน ไมกำหนด 

นโยบายการจายเงินปนผล ไมม ี

Management fee รอยละ 1.00 ตอป 

Ongoing  Charges รอยละ 1.47 ตอป 

ISIN LU0100598019 

Bloomberg Ticker INVPECI LX 

แหลงขอมูลกองทุนหลัก www.invesco.com 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

พอรตการลงทุน 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ผลการดำเนินงาน 

 
หมายเหตุ : ขอมูลจาก Factsheet กองทนุ Invesco Pan European Small Cap Equity Fund Class C-Acc Shares ณ วันที่ 30 ก.ย. 66 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 
ชนิดสะสมมูลคา 

ขอมูล ณ วันท่ี 29 กันยายน 2566 

 
 

 
 
   

 

ขอมูล ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 
- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของ

สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ

ดำเนินงานในอนาคต 
- ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทนุ 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 

ชนิดเพื่อการออมและสะสมมลูคา 
ขอมูล ณ วันท่ี 29 กันยายน 2566 

 

 
 

 
   

 
ขอมูล ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 

- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดำเนินงานในอนาคต 

- ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทนุ 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 
ชนิดจายเงินปนผล 

ขอมูล ณ วันท่ี 29 กันยายน 2566 
 

 
 

 
 
         

 

ขอมูล ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 

- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดำเนินงานในอนาคต 

- ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสีย่ง กอนตัดสินใจลงทุน 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 
ชนิดเพือ่การออมและจายเงินปนผล 
ขอมูล ณ วันท่ี 29 กันยายน 2566 

 
 

 
         

 

ขอมูล ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 

- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 

- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ
ดำเนินงานในอนาคต 

- ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทนุ 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 
ชนิดชองทางอิเล็กทรอนิกส 

ขอมูล ณ วันท่ี 29 กันยายน 2566 

 
 

 
 

            

            

ขอมูล ณ วันที่ 29 กันยายน 2566 
- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของ

สมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการ

ดำเนินงานในอนาคต 
- ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทนุ 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

รายงานสถานะการลงทนุ การกูยืมเงิน และการกอภาระผกูพนั 
มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 
 

รายละเอียดการลงทุนในหลักทรัพย 
มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 
 
 

มูลคาตามราคาตลาด %NAV

4,662,170.46 3.04

เงินฝากธนาคาร 4,662,170.46 3.04

154,381,505.71 100.61

หุนสามญั 17,961,595.91 11.71

หนวยลงทุน 136,419,909.80 88.90

-5,383,799.80 -3.51

สญัญาที่อางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยน -5,383,799.80 -3.51

-214,981.31 -0.14

153,444,895.06 100

หลกัทรพัยหรือทรัพยสินในตางประเทศ

สัญญาซื้อขายลวงหนา

ประเภทรายการคางรับคางจายหรือหนี้สินอื่น ๆ

มูลคาทรัพยสินสุทธิ

รายละเอียดการลงทุน

หลกัทรพัยหรือทรัพยสินในประเทศ

อัตราสวน จํานวนเงินตน มูลคายุติธรรม

(%) หรือ จํานวนหุน/ (บาท)

หนวย

Clearstream Banking S.A.                                                                            1.83 72,829.75 2,815,008.21

บริษัท ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) 1.20 1,845,266.23 1,847,162.25

                รวมเงินฝากธนาคาร 3.04 4,662,170.46

สัญญาท่ีอางอิงกับอัตราแลกเปล่ียน -3.51 163,876,100.00 -5,383,799.80

                รวมสัญญาซ้ือขายลวงหนา -3.51 -5,383,799.80

INVESCO Management SA                                                                               88.90 112,046.00 136,419,909.80

                รวมหนวยลงทุน 88.90 136,419,909.80

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF                                                                11.71 11,100.00 17,961,595.91

                รวมหุนสามัญ 11.71 17,961,595.91

100.14 153,659,876.37

รายการคางจายหรือหน้ีสินอ่ืน ๆ -0.14 -214,981.31

100 153,444,895.06

           หมวดธุรกิจหลักทรัพยอ่ืนๆ

รวมเงินลงทุน

มูลคาทรัพยสินสุทธิ

เงินฝากธนาคาร

สัญญาซ้ือขายลวงหนา

หนวยลงทุน

           หมวดธุรกิจหลักทรัพยอ่ืนๆ

หุนสามัญ

รายละเอียด
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

รายละเอียดการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา 
มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 

 

 

 

รายละเอียดตัวตราสารและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 

 

สถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือ TRIS Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะกลางและยาวมีอายุต้ังแต 1 ปขึ้นไป 

AAA อันดับเครดิตสูงสุด มีความเสี่ยงต่ำที่สุด ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงสุด 
และไดรับผลกระทบนอยมากจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ 

AA มีความเสี่ยงต่ำมาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูงมาก แตอาจไดรับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับ AAA 

A มีความเสี่ยงในระดับต่ำ ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑสูง แตอาจไดรับ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ มากกวาอันดับเครดิตที่อยูในระดับสูงกวา 

BBB มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑที่เพียงพอ แตมี
ความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่น ๆ มากกวา และอาจมีความสามารถในการชำระ
หนี้ออนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยูในระดับสูงกวา 

BB มีความเสี่ยงในระดับสูง ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ำกวาระดับปานกลาง 
และจะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่น ๆ คอนขางชัดเจน ซึ่งอาจสงให
ความสามารถในการชำระหนี้อยูในเกณฑท่ีไมเพียงพอ 

ประเภทสัญญา คูสัญญา วัตถุประสงค
มูลคาสัญญา

(Notional Amount)
% NAV วันครบกําหนด

กําไร/ขาดทุน

(Net Gain/Loss)

สัญญาฟอรเวิรด BANK OF AYUDHYA PUBLIC COMPANY LIMITED                                                              ปองกันความเส่ียง 11,385,000.00 0.1220 17 Nov 2023 187,131.00

สัญญาฟอรเวิรด THE SIAM COMMERCIAL BANK PUBLIC COMPANY LIMITED                                                     ปองกันความเส่ียง 81,105,200.00 (2.5041) 27 Oct 2023 (3,842,460.60)

สัญญาฟอรเวิรด THE SIAM COMMERCIAL BANK PUBLIC COMPANY LIMITED                                                     ปองกันความเส่ียง 59,880,000.00 (1.0826) 26 Jan 2024 (1,661,252.80)

สัญญาฟอรเวิรด THE SIAM COMMERCIAL BANK PUBLIC COMPANY LIMITED                                                     ปองกันความเส่ียง 11,505,900.00 (0.0438) 17 Nov 2023 (67,217.40)

สัญญาท่ีอางอิงกับอัตราแลกเปล่ียน EUR/THB

ประเภท ผูออก อันดับ มูลคาตาม

ความนาเช่ือถือ ราคาตลาด

เงินฝากธนาคาร บริษัท ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) AA-(FITCH) 1,847,162.25

เงินฝากธนาคาร Clearstream Banking S.A. 2,815,008.21



 

 

17 
 

กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

B มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนในเกณฑต่ำ และอาจจะ
หมดความสามารถหรือความตั้งใจในการชำระหนี้ไดตามการเปลี่ยนแปลงของสถานการณทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดลอมอ่ืน ๆ  

C มีความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหนี้สูงที่สุด ผูออกตราสารหนี้ไมมีความสามารถในการชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนตาม
กำหนดอยางชัดเจน โดยตองอาศัยเงื่อนไขที่เอ้ืออำนวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอมอื่น ๆ อยางมากจึงจะมี
ความสามารถในการชำระหนี้ได 

D เปนระดับที่อยูในสภาวะผิดนัดชำระหนี้ โดยผูออกตราสารหนี้ไมสามารถชำระดอกเบี้ยและคืนเงินตนไดตามกำหนด 

อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ตอทายเพ่ือจำแนกความแตกตางของคุณภาพของอันดับ
เครดิตภายในระดับเดียวกัน 

คำอธิบายการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ำกวา 1 ป 

T1 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงนิที่แข็งแกรงในระดับดีมาก และนักลงทุนจะไดรับความคุมครอง
จากการผิดนัดชำระหนี้ที่ดีกวาอันดับเครดติในระดับอ่ืน ผูออกตราสารที่ไดรับอันดับเครดิตในระดับดังกลาวซึ่งมเีครื่องหมาย 
“+” ดวยจะไดรับความคุมครองดานการผิดนัดชำระหนี้ที่สูงย่ิงข้ึน 

T2 ผูออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางดานการตลาดและการเงินที่แข็งแกรงในระดับดี และมีความสามารถในการชำระหนี้ระยะ
สั้นในระดับที่นาพอใจ 

T3 ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้นในระดับที่ยอมรับได 

T4 ผูออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้นที่คอนขางออนแอ 

อันดับเครดิตทุกประเภทท่ีจัดโดย TRIS Rating เปนอันดับเครดิตตราสารหนี้ในตระกูลเงนิบาท ซึ่งสะทอนความสามารถในการ
ชำระหนี้ของผูออกตราสารโดยไมรวมความเสี่ยงในการเปลี่ยนแปลงการชำระหนี้จากสกุลเงินบาทเปนสกุลเงนิตราตางประเทศ 

นอกจากกนี้ TRIS Rating ยังกำหนด “แนวโนมอันดับเครดติ” (Rating Outlook) เพื่อสะทอนความเปนไปไดของการ
เปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของผูออกตราสารในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดย TRIS Rating จะพจิารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการ
เปลี่ยนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและสภาพแวดลอมทางธุรกิจในอนาคตของผูออกตราสารที่อาจกระทบตอความสามารถในการ
ชำระหนี้ ทั้งนี้ แนวโนมอันดับเครดิตที่ออกใหแกหนวยงานหนึ่ง ๆ จะเทียบเทากับความสามารถในการชำระหนี้ของหนวยงานนั้น ๆ 
แนวโนมอันดับเครดติแบงออกเปน 4 ระดับ ไดแก 

Positive  หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับข้ึน 

Stable  หมายถึง อันดับเครดิตอาจไมเปลี่ยนแปลง 

Negativeหมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 

Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไมเปลี่ยนแปลง 

สถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือ Fitch Rating 
คำอธิบายการจัดอันดับความนาเชื่อถือระยะยาว สำหรับประเทศไทย 

AAA(tha) แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความนาเชื่อถือภายในประเทศไทย ซึ่งกำหนดโดย Fitch โดยอันดับ
ความนาเชื่อถือนี้จะมอบใหกับอันดับความนาเชื่อถือที่มีความเสี่ยง “นอยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือ
ตราสารอ่ืนในประเทศไทย และโดยปกติแลวจะกำหนดใหแกตราสารทางการเงนิที่ออกหรือค้ำประกันโดยรัฐบาล 

AA(tha) แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นสูงมากเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืนในประเทศไทย โดยระดับความ
นาเช่ือถือของตราสารทางการเงินข้ันนี้ตางจากผูออกตราสารหรือตราสารอื่นที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือข้ัน
สูงสุดของประเทศไทยเพียงเล็กนอย 
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BBB (tha) แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืนในประเทศไทย อยางไรก็ดี
มีความเปนไปไดมากวาการเปลี่ยนแปลงของสถานการณหรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลกระทบตอความสามารถในการ
ชำระหนี้ไดตรงตามกำหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหลานี้มากกวาตราสารหนี้อ่ืนที่ไดรับการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในประเภทที่สูงกวา 

BB (tha) แสดงถึงระดับความนาเช่ือถือคอนขางต่ำเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย      การ
ชำระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารเหลานี้ภายในประเทศนั้น ๆ มีความไมแนนอนในระดับหนึ่งและความสามารถในการ
ชำระหนี้คืนตามกำหนดเวลาจะมีความไมแนนอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือข้ันต่ำอยางมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย 
การปฏิบัติตามเงื่อนไขของตราสารหนี้และขอผูกพันทางการเงนิยังคงเปนไปไดในปจจุบัน แตความมั่นคงยังจำกัดอยูใน
ระดับหนึ่งเทานั้น และความสามารถในการชำระหนี้คืนตามกำหนดเวลาอยางตอเนื่องน้ันไมแนนอน ขึ้นอยูกับสภาวะท่ี
เอ้ือตอการดำเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ 

CCC(tha), CC(tha), C(tha)   แสดงถึงระดับความนาเชื่อถือขั้นต่ำมากเมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศ
ไทย ความสามารถในการปฏิบัติตามขอผูกพันทางการเงินข้ึนอยูกับสภาวะที่เอ้ือตอการดำเนินธุรกิจและการพัฒนาทาง
เศรษฐกิจเพียงอยางเดียว 

D(tha) อันดับความนาเชื่อถือเหลานี้ จะถูกกำหนดใหสำหรับองคกรหรือตราสารหนี้ซึ่งกำลังอยูในภาวะผิดนัดชำระหนี้ใน
ปจจุบัน 

คำอธิบายการจัดอันดับความนาเชื่อถือระยะสั้น สำหรับประเทศไทย 

F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารตรงตามกำหนดเมื่อเปรียบเทียบกับผูออก
ตราสารหรือตราสารอื่น ๆ ในประเทศไทย ภายใตอันดับความนาเชื่อถือนี้จะมอบใหสำหรับอันดับความนาเชื่อถือที่มี
ความเสี่ยง “นอยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผูออกตราสารอื่นในประเทศเดียวกันและโดยปกติแลวจะกำหนดใหกับตรา
สารทางการเงินที่ออกหรือค้ำประกันโดยรฐับาล ในกรณีท่ีมีระดบัความนาเช่ือถือสูงเปนพิเศษจะมสัีญลักษณ “+” แสดง
ไวเพ่ิมเติมจากอันดับความนาเช่ือถือที่กำหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินของตราสารตามกำหนดเวลาในระดับที่นาพอใจเมื่อ

เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน ๆ ในประเทศไทย อยางไรก็ดี ระดับความนาเชื่อถือดังกลาวยังไมอาจ

เทียบเทากับกรณีที่ไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือที่สูงกวา 

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินของตราสารตามกำหนดเวลาในระดับปานกลางเม่ือ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน ๆ ในประเทศไทย ความสามารถในการชำระหนี้ดังกลาวจะมีความไมแนนอน
มากขึ้นไปตามความเปลี่ยนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกวาตราสารที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือที่สูงกวา 

B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินของตราสารตามกำหนดเวลาท่ีไมแนนอนเมื่อ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน ๆ ในประเทศไทย ความสามารถในการชำระหนี้ดังกลาวจะไมแนนอน
มากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจแลการเงินในทางลบระยะสั้น 

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชำระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินของตราสารตามกำหนดเวลาที่ไมแนนอนสูงเมื่อ
เปรียบเทียบกับผูออกตราสารหรือตราสารอ่ืน ๆ ในประเทศไทย ความสามารถในการปฏิบัติตามขอผูกพันทางการเงิน
ขึ้นอยูกับสภาวะที่เอ้ือตอการดำเนินธุรกิจและสภาพการณทางเศรษฐกิจเทานั้น 

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชำระหนี้ที่ไดเกิดขึ้นแลวหรือกำลังจะเกิดขึ้น 
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หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระยะยาว ในระยะสั้น สำหรับประเทศไทย 

เครื่องบงช้ีพิเศษสำหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไวตอจากอันดับความนาเช่ือถือทุกระดับ เพ่ือแยกความแตกตางออกจาก
การจัดอันดับความนาเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “ + ” หรือ “ - ” อาจจะถูกระบุไวเพิ่มเติมตอจากอันดับความนาเช่ือถือ
สำหรับประเทศหนึ่ง ๆ เพื่อแสดงถึงสถานะยอยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความนาเช่ือถือข้ึนหลัก ทั้งนี้ จะไมมีการระบุ
สัญลักษณตอทายดังกลาว สำหรับอันดับความนาเช่ือถือระดับ “AAA (tha)” หรืออันดับที่ต่ำกวา “CCC (tha)” 

สำหรับอันดับความนาเช่ือถือในระยะยาวและจะไมมีการระบุสญัลกัษณตอทายดังกลาวสำหรับอันดับความนาเช่ือถือในระยะสั้น 
นอกเหนือจาก “F1 (tha)” 

สัญญาณการปรับอันดับความนาเช่ือถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับความนาเชื่อถือจะถูกใชเพ่ือแจงใหนักลงทุน
ทราบวามีความเปนไปไดที่จะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับความนาเช่ือถือและแจงแนวโนมทิศทางของการเปลี่ยนแปลงดังกลาว สัญญาณ
ดังกลาวอาจระบุเปน “สัญญาณบวก” ซึ่งบงชี้แนวโนมในการปรับอันดับความนาเชื่อถือใหสูงข้ึน “สัญญาณลบ”    จะบงชี้แนวโนมในการ
ปรับอันดับความนาเช่ือถือใหต่ำลง หรือ “สัญญาณวิวัฒน” ในกรณีท่ีอันดับความนาเช่ือถืออาจจะไดรับการปรับขึ้น ปรับลง หรือคงท่ี 
โดยปกติสัญญาณการปรับอันดับความนาเช่ือถือมักจะถูกระบุไวสำหรับชวงระยะเวลาสั้น ๆ 

 

 

           รายงานสรุปเงินลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  
 มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 

 

 

รายชื่อหุนที่ลงทุน 10 อันดับแรก พรอมสัดสวนการลงทุน 
มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

 

กลุมของตราสารการลงทุน มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทย/ตราสารภาครัฐตางประเทศ -                     -           

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น ธนาคารพาณิชย 4,662,170.46        3.04         

หรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก/สั่งจาย/รับอาวัล/ค้ําประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับที่สามารถ -                     -           

ลงทุนได (Investment grade)

(ง) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถืออยูในอันดับตํ่ากวาอันดับท่ี -                     -           

สามารถลงทุนได (Non-Investment grade) หรือไมม ีRating

ลําดับ ช่ือหลักทรัพย ช่ือยอ รอยละของเงินลงทุน

1 iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF SX5EEX GY 11.71

สัดสวนเงินลงทุนขั้นสูงตอมูลคาทรัพยสินสทุธิของกองทนุสำหรับกลุมตราสารตาม (ง) เทากับ 15% NAV 
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รายงานการลงทุนที่ไมเปนไปตามนโยบายการลงทุน 
รอบปบัญชีระหวางวันที่ 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2566 

วันที่ รายละเอียด การดำเนินการแกไข 
  

 
 

 

การใชสิทธิออกเสียงในที่ประชุมผูถือหุน 

ผูลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชสิทธิออกเสียงและการดำเนินการใชสิทธิออกเสียงไดที่  website ของ    
บริษัทจัดการ www.lhfund.co.th 
 
 

รายงานรายชื่อของบุคคลท่ีเกี่ยวของ ที่มีการทำธุรกรรมกับกองทุนรวม 

กองทุนรวมมีการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวของในรอบระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2566 

ตามรายชื่อ ดังนี้ 

 

- ไมมี   - 

 

หมายเหตุ : ผูลงทุนสามารถตรวจสอบการทำธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวของกับกองทุนรวม ไดที่บรษิัทจัดการโดยตรง หรือที่ website ของบริษัทหลักทรพัย

จัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด www.lhfund.co.th และสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. www.sec.or.th 

     
อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio: PTR) 

มูลคา ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 
 

 
 
 

 
ขอมูลการถือหนวยลงทุนเกิน 1 ใน 3  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 
 

 
 

 
 

ช่ือกองทุน PTR

กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป 0.1812

จำนวนผูถือหนวย (ราย) สัดสวน (รอยละ) 

N/A N/A 
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กองทุนเปด แอล เอช ยุโรป (LHEUROPE) 

คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
สำหรับรอบระยะเวลาต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2565 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2566  

 
คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 

 

หมายเหตุ : 

1) คาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ รวมภาษีมูลคาเพ่ิม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใด (ถามี) แตยังไมรวมคา นายหนา
ซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกิดข้ึนจากการซื้อขายหลักทรัพย 

2) คาธรรมเนียมคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม เมื่อรวมกันทั้งหมดแลวตองไมเกินอัตรารอยละ 5.00 ตอป ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 

 
 

รายการท่ีเรียกเก็บ

1. คาธรรมเนียมและคาใชจายรวมท้ังหมดท่ีประมาณการได (หนวย : พันบาท) เรียกเก็บจริง

 ● คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) ไมเกินรอยละ 2.50 2,046.17 1.07006

 ● คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee Fee) ไมเกินรอยละ 0.10 40.92 0.02140

 ● คาธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) ไมเกินรอยละ 1.00 718.21 0.37559

 ● คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee) ไมมี ไมมี

 ● คาใชจายอ่ืนๆ : - ไมเกินรอยละ 1.40 150.85 0.07888

   - คาโฆษณาประชาสัมพันธ ไมเกินรอยละ 0.535 ไมมี ไมมี

- คาสอบบัญชี (Audit Fee) 45.00 0.02353

- คาจัดต้ังและจดทะเบียนกองทุน (Setup and Registered Fund) 42.76 0.02236

- คาใชจายในการจัดทํา จัดพิมพรายงานถึงผูถือหนวย 0.00 0.00000

- คาใชจายอ่ืนๆ ในการดําเนินโครงการ  (Others Operating  Expense) 63.09 0.03299

2. คาธรรมเนียมและคาใชจายรวมท่ีประมาณการไมได

   - ไมมี ไมมี ไมมี

รวมคาใชจายท้ังหมด ไมเกินรอยละ 5.00 2,956.15 1.54593

คาใชจายในการซ้ือขายหลักทรัพย 70.53 0.03688

จายตามจริง

จายตามจริง

รอยละของมูลคาทรพัยสินสุทธิ

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

ตามโครงการ

ไมมี












































