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ชื่อโครงการ (ภาษาไทย) : กองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนรายยอย 

ชื่อโครงการ  (ภาษาอังกฤษ) : LH Fund Thai Private Equity 1 Not for retail investor  

ชื่อยอ  LH-THAPE1UI 

อายุโครงการ : ประมาณ 9 ป  

กองทุนอาจเลิกโครงการกอน 9 ปได หากคณะกรรมการของกองทุนหลัก

ผูรับผิดชอบตอการบริหารจัดการกองทุน Fullerton Thai Private Equity 

Fund  (กองทุนหลัก) ใชดุลยพินิจในการเลิกกองทุนหลักเปนไปตามเงื่อนไข

ที่การเลิกกองทุนหลักระบุในหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก  

วันจดทะเบียนกองทนุ : วันที่ 27 ธันวาคม 2564 

วันท่ีเสนอขาย : เสนอขายหนวยลงทุนครั้งเดยีวระหวาง IPO 

 
 

ประเภทของกองทุน กองทุนรวมทรพัยสินทางเลือก ที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและตางประเทศ 

นโยบายการลงทุน 

กองทุนมีนโยบายที่จะเนนลงทุนในหนวย Private equity  โดยไมจำกัดอัตราสวน สามารถมีสัดสวนการลงทุนในหนวย 

Private equity สูงสุดรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน  

กองทุนจะเนนลงทุน Fullerton Thai Private Equity Fund ซึ ่งเปนกองทุนยอย (“Sub-Fund”) ภายใต Fullerton 

Alternative Fund 2 VCC ที่จัดตั้งขึ้นในลักษณะของบริษัทจำกัดความรับผิดในรูปแบบของ Umbrella Variable Capital 

Company ภายใตกฎหมายของประเทศสิงคโปร (“VCC”)1 โดยที่ VCC และ Sub-Fund มีสถานะทางกฎหมายเปนนิติ

บุคคลเดียวกัน (เร ียกรวมวา “กองทุนหลัก”) ซึ ่งกองทุนหลักอยู ภายใตการบริหารจัดการของ Fullerton Fund 

Management Company Ltd 

ทั้งนี้ กองทุนหลักแบงหุนเปน 2 ประเภทดังน้ี 

1. หุนที่มีอำนาจบริหารจัดการ (Management Shares) เปนหุนสวนทุนที่มีสิทธิลงคะแนนเสียงในการบริหารจัดการกองทุน

หลัก แตไมมีสิทธิไดร ับผลตอบแทนใด ๆ จากกองทุนหลักนอกเหนือจากเงินที่ลงทุน ทั้งนี้ Fullerton Fund Management 

Company Ltd. จะเปนผูถือหุนที่มีอำนาจบริหารจัดการของกองทุนหลักจำนวน 1 หุน 

2. หุนที่เขารวม (Participating Shares) เปนหุนสวนทุนที่ไมมีสิทธิลงคะแนนเสียง เวนแตเปนกรณีที่จะมีผลกระทบเกี่ยวกับ

สิทธิในหุนดังกลาว โดยหุนที่เขารวมสามารถแบงออกไดอีกหลายชนิด (Class/Series) ตามที่คณะกรรมการของกองทุนหลักจะ

เห็นสมควร โดยที ่หุ นเขารวมแตละชนิดอาจมีสิทธิไดรับผลตอบแทน และ/หรือ มีภาระหนาที ่ในการชำระคาใชจายและ

คาธรรมเนยีมตาง ๆ แตกตางกันไปตามท่ีกำหนดไวเปนการเฉพาะสำหรับแตละชนิดของหุนที่เขารวมนั้น ๆ ในการนี้ หุนที่เขารวม

ของกองทุนหลักจะแบงออกเปน 2 ชนิด กลาวคือ Class A (THB) Participating Shares (เสนอขายใหกองทุนไทยเทานั้น) และ 

Class B (THB) Participating Shares (เสนอขายใหแกนักลงทุนอ่ืน ๆ ที่ลงทนุในกองทุนหลักโดยตรง) 

ทั้งนี ้ หนวย Private Equity ที ่กองทุนจะลงทุนจะมีลักษณะแบบหุนที ่เขารวม (Participating Shares) ชนิด Class A (THB) 
Participating Shares     

 

สวนขอมูลสรุปรายละเอียดโครงการ 

ประเภทและนโยบายการลงทุน  
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ทั้งนี้ กองทุนหลักมีบริษัท Hatton Equity Partners (APAC) Limited ทำหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial 

Advisor: FA) และทำหนาที่เปน Deal team ในการประเมินหาบริษัทเปาหมายที่จะเขาพอรตการลงทุน และทำหนาที่เปน

ฝายคนหาดีลตาง ๆ ในประเทศไทยโดยเฉพาะ โดยในการจัดหา Deal ตาง ๆ อาจมาจากเครือขายธุรกิจที ่แข็งแกรง 

(Network)  และอาศัยประสบการณที่มีความคุ นเคยกับตลาดทุน บริษัท Hatton Equity Partners (APAC) Limited  

เปนที่ปรึกษาดานการลงทุนนอกตลาด (Private Equity) ที่มีประสบการณบริหารสินทรัพยประเภทนี้ และบริษัท Hatton 

Equity Partners (APAC) Limited มีสำนักงานใหญตั้งอยูที่ฮองกง ประกอบไปดวยผูมีประสบการณลงทุนดานการลงทุน

จากประกันสังคม ผูมีประสบการณลงทุนดานการลงทุนนอกตลาด (Private Equity) วาณิชธนากร และที่ปรึกษาที่สั่งสม

ประสบการณดานการลงทุนนอกตลาด (Private Equity) มายาวนาน อนึ ่ง ความรับผิดชอบ (liability and fiduciary 

duty) ในการบริหารงานของบริษัท Hatton Equity Partners (APAC) Limited จะอยู ที ่ผู จัดการกองทุนหลักเทานั้น 

กลาวคือ บริษัท Hatton Equity Partners (APAC) Limited จะถูกกำกับดูแลโดยผูจัดการกองทุนหลักในฐานะผูจาง ทั้งน้ี 

กองทุนหลักอาจปรบัเปลี่ยน และ/หรือเพิ่มเติมที่ปรึกษาทางการเงนิรายอื่นไดในอนาคต 

กองทุนหลักจะเนนลงทุนในบริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลาง (SME) ในประเทศไทย โดยการเขาไปถือหุนหรือซื้อกิจการ หรือ

การเขาควบคุม เปลี่ยนแปลงโครงสรางธุรกิจหรือควบรวมกิจการในบริษัทที่มีความมั่นคง (Buy out strategy)  รวมไปถึง

บริษัทที่คาดวามีโอกาสเติบโตและสามารถขยายธุรกิจได (Growth) และ/หรือการเขาซื้อบริษัทในตลาดหลักทรัพยเพื่อเพิก

ถอนหลักทรัพยออกจากตลาด (Take-private transactions) ในชวงระยะเวลาการลงทุน โดยสวนอ่ืน ๆ ที่เหลืออาจลงทุน

โดยตรงในบริษัทจดทะเบียน (Public equities) หุนกูแปลงสภาพ (Convertible debt) Private credit และ/หรือตราสาร

กึ ่งหนี้กึ ่งทุน (Hybrid instruments) เปนตน นอกจากนี ้ อาจมีการลงทุนในตางประเทศในภูมิภาคเดียวกันที่มีความ

เก่ียวของกับธุรกิจในประเทศไทย กลาวคือ กองทุนนี้อาจมีการขยายบริษัทที่ลงทุนไปในประเทศในอาเซยีน จีน เกาหลี หรือ 

ญี่ปุน เปนตน ไดไมเกินรอยละ 20 ของ Capital Commitments ทั้งหมด   

กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient 
portfolio management)  และ/หรือเพื ่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) ตามดุลยพินิจของผู จัดการกองทุนหลัก โดยมี
สัดสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) ไมเกินรอยละ 25 ของ Capital Commitments ทั้งหมด  

นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจทำธุรกรรมการกูยืม เพื่อดำเนินกิจกรรมทางธุรกิจตามที่ไดรับอนุญาต (รวมถึงคาใชจายในการ

ดำเนินงานของกองทุนหลัก) และ/หรือเพื่อใหเปนไปตามขอกำหนดใหไดมาซึ่งการลงทุน หรือเพื่อดำเนินกิจกรรมการลงทุนตามที่

ไดรับอนุญาต โดยมีเงื่อนไขการกูยืมดังกลาวตองไมเกินรอยละ 20 ของ Capital Commitments ทั้งหมด 

อนึ่ง กองทุนหลักคาดวาจะมีการเรียกเงินลงทุนทั้งหมด (Total Committed Capital) เปนจำนวนเงิน 150 ลานเหรียญ

ดอลลารสหรัฐ โดยเปนจำนวนเงินลงทุนของชนิด class A จำนวน 100 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ และชนิด class B 

จำนวน 50 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจใชดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงมูลคาหรือจำนวนเงินลงทุน

ดังกลาวได 

กองทุนไมม ีMinimum Committed Capital โดยอายุโครงการประมาณ 9 ป ซึ่งมีระยะเวลาที่ตองลงทุนประมาณ 7 ป และมี
โอกาสขยายเวลาไดอีก 2 ป (คราวละ 1 ป ไดเปนจำนวน 2 ครั้ง) กองทุนจะทยอยลงทุนตามที่กองทุนหลักมีการเรียกเงิน
ลงทุน (Capital call) โดยถคาดหมายวากองทุนหลักจะสามารถลงทุนไดครบภายในระยะเวลา 4 ป (หรือเปนไปตามระยะเวลา
ที่กองทุนหลักกำหนด) ทั้งนี้ ระหวางรอเรียกเงินลงทุน กองทุนโดยมีจะมีการลงทุนเฉพาะในหลักทรัพยและ/หรือตราสารที่มี
ความเสี่ยงต่ำและมีสภาพคลองสูง อาทิเชน ตั๋วเงินคลัง (T-Bill) พันธบัตรรัฐบาล กองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนตราสารหนี้ 
เปนตน 

กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยน  (Foreign 

Exchange Rate Risk) ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน และ/หรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) 

และ/หรือตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือต่ำกวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade) และ/หรอืตราสารหนี้ที่ไมได

รับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) และ/หรือหลักทรัพยของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted 

Securities) รวมถึงอาจทำธุรกรรมกูยืมเงิน และ/หรือธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (Repo) และ/หรือทรัพยสินอื่นหรือการหา
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ดอกผลโดยวิธีอื่นตามที่ระบุไวในโครงการ และ/หรือ ตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ

กำหนดหรือใหความเห็นชอบ 

กองทุนอาจมีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใตการบริหารจัดการเดียวกัน (Cross Investing Fund) ได ซึ่งกองทุนคาดวาจะลงทุน

ในกองทุนรวมตราสารหนี้ อาทิ กองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนตราสารหนี้อ่ืน ๆ เปนตน และอาจลงทุนในสัดสวนการลงทุนไมเกิน

รอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยจะทยอยลดสัดสวนการลงทุนลงเมื่อมีการทยอยลงทุนตามที่กองทุนหลักมี

การเรียกเงินลงทุน (Capital call) เพิ่มข้ึนจนครบตามจำนวนเงินลงทุนที่กองทุนหลักกำหนด 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเปนกองทุนรวมหนวยลงทุน (Feeder 

Fund) หรือกองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of Funds) หรือกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในตราสารได โดยไมทำใหระดับ

ความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ใหเปนไปตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนซึ่งขึ้นกับสภาวการณตลาด 

โดยเปนไปเพื่อประโยชนสูงสดของผูถือหนวยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะดำเนินการแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาอยาง

นอย 30 วัน กอนการดำเนินการเปลี่ยนแปลงกองทุนดังกลาว โดยประกาศผานทางเวบไซตของบริษัทจัดการ และเว็บไซตของ

ผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน (ถามี) 

อนึ่ง ในกรณีที่บริษัทจัดการไมสามารถเขาลงทุนในกองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund  (“กองทุนหลัก”) ในรูป

สกุลเงินบาทไทย (THB) และ/หรือหากมีการเปลี ่ยนแปลงเกี ่ยวกับกฎระเบียบหรือขอกำหนดเกี่ยวกับการทำธุรกรรมที่

เกี่ยวของการลงทุนตางประเทศ อาทิ วงเงินในการลงทุน การทำรายการซื้อขาย ระบบการชำระ/รับชำระเงินหรือโอนเงิน 

และ/หรือสกุลเงิน เปนตน อาจสงผลใหกองทุนตองทำธุรกรรมการลงทุนกับกองทุนหลักในรูปสกุลเงินอื่น และ/หรือกรณีท่ี

บริษัทจัดการพิจารณาเห็นวาการลงทุนในกองทุนดังกลาวซึ่งเปนกองทนุหลักไมเหมาะสมอีกตอไป เชน เกิดความผันผวนอัน

เนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ การเมือง การเงนิตลาดทุน หรือเกิดภัยพิบัติ หรือภาวะสงคราม และ/หรือกรณีที่

กองทุนหลักดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงบริษัทจัดการลงทุน หรือผูจัดการกองทุนหลัก หรือเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

การบริหารจัดการ และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลักไมเปนไปตามที่คาดไว และ/หรือผูจัดการกองทุนเห็นวาการลงทุน

ในกองทุนอื่นมีความเหมาะสมกวา และ/หรือมีโอกาสใหผลตอบแทนดีกวา หรือความผันผวนต่ำกวา และ/หรือเมื่อพบวาการ

บริหารจัดการของกองทุนหลักขัดกับหลักเกณฑของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือมีการกระทำความผิดรายแรง 

โดยหนวยงานกำกับดูแลในประเทศน้ัน ๆ เปนผูใหความเห็น และ/หรือการลงทุนในกองทุนหลักจะทำใหบริษัทจัดการปฏิบัติ

ไมเปนไปตามหลักเกณฑการลงทุนในหนวย CIS บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนำเงินไปลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศอื่น

ที่มีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงคของกองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนราย

ยอย โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนแลว ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะปดประกาศใหทราบลวงหนา ทั้งนี้ การ

เปลี่ยนแปลงดังกลาวจะคำนึงถึงและรักษาประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสำคัญ 

หมายเหตุ : 
1 ภายใต VCC เดียวกัน สามารถจัดต้ัง Sub-Fund เพิ่มเติมขึ้นไดอีกหลายกองยอย โดยมีนโยบายการลงทุนท่ีเปนลักษณะเฉพาะแตกตางกัน

ออกไป ทั้งน้ี ภายใตกฎหมายของประเทศสิงคโปร ทรัพยสิน สิทธิ และความรับผิดของแตละ Sub-Fund จะถูกแยกออกจากกัน (Statutory 

segregation) 

 การแบงชนิดหนวยลงทุน และสิทธิประโยชนของผูถือหนวยลงทุนแยกตามชนิดของหนวยลงทุน  

 กองทุนรวมนี้เปนกองทนุสำหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษ และไมมีการแบงชนิดของหนวยลงทุน 

 ลักษณะท่ีสำคัญของกองทุนหลัก  

โครงสรางของกองทุน LH-THAPE1UI และสรุปสาระสำคัญของกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน สรุปพอสังเขปดังน้ี 
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โครงสรางกองทุน 

 

บทบาทและหนาท่ีของหนวยงานท่ีเกี่ยวของตามโครงสรางของกองทนุ 

1. Fullerton Fund Management (“Fullerton”) 

เปนผูบริหารจดัการกองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund (“กองทนุหลัก”) จัดต้ังขึ้นในประเทศสิงคโปร 
ภายใตการกำกับดูแลของ Monetary Authority of Singapore (MAS) กองทนุหลักมีสินทรัพยภายใตการบรหิาร
จัดการประมาณ 46,000 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ (ณ เดือนมิถุนายน 2564) เปนผูมคีวามรูความเชี่ยวชาญดาน
การจัดการพอรตการลงทนุและทำหนาที่เปนคณะกรรมการการลงทุน (Investment Committee)  

2. Hatton Equity Partners (APAC) Limited (“Hatton”) 

ทำหนาที่ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisor: FA) และทำหนาที่เปน Deal Team ใหกับกองทุน
หลัก ซึ่งจะทำงานอยางใกลชิดกับ Fullerton ผูในฐานะผูจัดการกองทุนหลัก ในการประเมินหาบริษัทเปาหมายเขา
พอรตการลงทุน นอกจากนั้น ยังทำหนาที่หาดีลตาง ๆ ในประเทศไทยใหกองทุนหลักอีกดวย  โดย Fullerton ไดมี
การคัดเลือกและจางงาน Hatton ใหเปนที่ปรึกษาทาการ และ Deal Team และเปนผูชวยคอยแนะนำ (refer) 
โอกาสในการลงทุน และดูแลสินทรัพยที่กองทุนไดลงไปแลว ดังนั้น ความรับผิดชอบ (liability and fiduciary 
duty) ในการบริหารงานจะอยูที ่ Fullerton เทานั ้น  กลาวคือ  Hatton จะอยู ภายใตการถูกกำกับดูแลโดย 
Fullerton ในฐานะผูจาง  ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจปรับเปลี่ยน และ/หรือเพิ่มเติมที่ปรึกษาทางการเงินรายอื่นไดใน
อนาคต 

3. LH Fund 

บลจ.แลนด แอนด เฮาส ทำหนาที่บริหารจดัการกองทุนเปด LH-THAPE1UI  

4. LH-THAPE1UI 

กองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนรายยอย (LH Fund Thai Private Equity 1 
Not for retail investor) ภายใตการบรหิารจดัการกองทุน บลจ. แลนด แอนด เฮาส (LH Fund) 

5. Investee companies 

เปนบริษัทที่กองทุนเปด LH-THAPE1UI ลงทุนผานกองทุนหลักตามนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก ไดแก 
บริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลาง (SME) ในประเทศไทยในหลายประเภทธุรกิจ/กลุมอุตสาหกรรมหลายประเภท 
อาทิ กลุมธุรกิจคาปลีก อุตสาหกรรมอาหาร การผลิตดวยเทคโนโลยีขั้นสูง ธุรกิจการศึกษา สารสนเทศและ
เทคโนโลยี บริการดานดูแลสุขภาพและการแพทย ทางการเงิน และธุรกิจใหบริการดานอื่น ๆ เปนตน นอกจากนี้
อาจมีการขยายบริษัทท่ีลงทุนไปในประเทศในอาเซียน จีน เกาหลี หรือ ญี่ปุน เปนตน 
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โครงสรางของกระบวนการลงทนุ 

 

ขั้นตอนในการลงทุนของกองทนุหลัก 

1. Deal Sourcing : เปนการจัดหาดีล (Deal)  เขามาเติมใน Pipeline การลงทุน  โดย Hatton ในฐานะท่ีปรึกษาการเงิน (FA) 

จะทำหนาที ่เปน Deal Team ในการประเมินหาบริษัทเปาหมายที ่จะเขาพอรตการลงทุน และจัดหา Deal ตาง ๆ  

จากเครือขายธุรกิจที่แข็งแกรง (Network)  และประสบการณความคุมเคยกับตลาดทุนที่สั่งสมมายาวนานของ Hatton เอง 

รวมไปถึงการติดตอกับบริษัทเปาหมายเพื่อขอขอมูลเกี่ยวกับขอเสนอตาง ๆ เกี่ยวกับ Deal ของบริษัทเปาหมายนั้น ๆ โดย

ไมไดมีการติดตอนัดหมายลวงหนาหรือรูจักกันมากอน (Cold call) หรืออาจมี FA รายอ่ืนมาเสนอ Deal ให  

2. Deal Filtering : Screen deal โดยดูจากกรอบการลงทุนที่วางไวกอนหนา เชน เนนอุตสาหกรรมการแพทย ฟนตัว 

จาก COVID-19 และมีกระแสเงินสดที่ผานเกณฑที่กำหนด จากนั้นจงึเริ่มทำ Initial Due Diligence เพื่อประเมินความเปนไป

ไดของการลงทุนดังกลาว 

3. Initial Due Diligence : ทั ้ง Fullerton และ Hatton จะชวยกันประเมินความเปนไปไดก อนนำเขาส ู กระบวนการ

คณะกรรมการการลงทุน (IC)* เพื่อพิจารณาอนุมัติ ซึ่ง Hatton จะเปนผูเตรียมขอมูลการทำ Initial Due Diligence และ

เตรียมขอมูลเพื่อขออนุมัติการลงทุนจาก IC  

(*ปจจุบันคณะกรรมการการลงทุน (investment committee) ของกองทุนหลัก ประกอบดวยทีมบุคากรที่มีความรูความ

ชำนาญดานบริหารจัดการกองทุนของกองทุน ทั้งนี้ คณะกรรมการ IC มีหนาที่ในการ (1) ทบทวนขอเสนอในการลงทุน (2) 

อนุมัตหิลักทรัพยที่จะลงทุนและไถถอนทั้งหมด (3) ดูภาพรวมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก) 

4. Prelim IC : IC จะพิจารณาขอเสนอวาควรทำ Deep Due Diligence หรือไม เพราะจะมีคาใชจายเพ่ิมเตมิในการวิเคราะห 

เชน คาใชจายในการจางที่ปรึกษาเพ่ิมเติมในการประเมินสินทรพัย เปนตน โดยเมื่อไดรับอนุมัติจาก IC จะเซน็ตสัญญา NDA 

(Non Disclosure Agreement) และ MOU เพื่อเขาถึงขอมูลในการทำ Due Diligence ตอไป 

5. Deep Due Diligence : ทำ Due Diligence อยางละเอียด และเตรียมนำเสนอ IC อีกครั้ง โดยมี Hatton เปนตัวหลัก  

ในการทำขอมูลและการนำเสนอ 
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6. Second / Final IC : ขออนุมัติจาก IC ข้ันสุดทายกอนเขาลงทนุ 

7. Investment Execution ไดแก 

7.1   จัดโครงสรางการเขาลงทุน เพ่ือดูวารูปแบบใดจะเหมาะสมท่ีสุดกับการลงทุนแตละแบบเพื่อใหไดผลตอบแทน    

       ที่ดีและความเสี่ยงที่ยอมรับได 

7.2   อาจมีการระบุขอกำหนดตาง ๆ กับบริษัทเปาหมาย เพ่ือปองกันความเสี่ยงตาง ๆ หรอืเพ่ือเปนการปกปอง   

       ผลประโยชนในการลงทุน 

7.3   ดำเนินการสงจดหมายไปยัง Limited Partner (LP) เพ่ือเตรียมดำเนินการเรียกเงินลงทนุ 

7.4   ยื่นหนังสือ Sales and purchase agreement (SPA) ไปยังบริษัทเปาหมายเพื่อแสดงเจตจำนงในการลงทุน 

7.5   เริ่มการลงทุน 

8. การติดตามพอรตการลงทุน (Portfolio Monitoring) ไดแก 

 8.1  ติดตามผลการดำเนินการของบริษัทเปาหมายท่ีลงทุน 

 8.2  กำหนดกลยุทธและทิศทางของบริษัทเปาหมาย เพ่ือสรางมูลคาระยะยาวใหกับบริษัทเปาหมายนั้น 

9. IC Exit Approval: IC จะประเมินชวงเวลาในการ Exiting จากการลงทุน โดยมี Hatton เปนคนเตรียมกลยุทธการ    

   Exiting ให 

กลยุทธการหาโอกาสออกจากการลงทุน (Exiting)  

9.1  IPO: โดยหลักมีสองรูปแบบคือ Pre-IPO ซึ่งมักใชเวลา 2-3 ป และ Buyout ซึ่งอาจใชเวลามากกวานั้น เพราะตองมีการ

ปรับปรุงโครงสรางและกลยุทธของบริษัท โดยปกติใชเวลา 5 ป 

9.2  Trade sale: เปนการขายใหกับนักลงทุนทั ้งในกลุม strategic investor หรือ financial investor โดยตรงซึ่งอาจจะ

เกิดข้ึนไดเลยหากไดราคาในระดับท่ีเหมาะสม 

9.3  Secondary market: เปนการขายใหกับ PE รายอ่ืน ซึ่งมักข้ึนกับราคาที่ตกลงกันวาเหมาะสมหรือไม 

9.4   Paid-in-kind: ยังไมเคยเกิดขึ้นและอาจเกิดข้ึนไดยาก ซึ่งมักเปนกรณีที่เกิดเหตุการณไมคาดคิด โดยสวนใหญอาจชำระ

คืนใหผูถือหุนในลักษณะเปนหนวยความเปนเจาของของบริษัทนั้น ๆ 

10. Port Exit Execution: FA เปนผูดำเนินการ Exit ตามแผนท่ีวางไว 

 

สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลัก 

ชื่อกองทุน กองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund  

นโยบายการลงทุน กองทุนหลักจะเนนลงทุนในบริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลาง (SME) ในประเทศ

ไทย โดยการเขาไปถือหุนหรือซื้อกิจการ หรือการเขาควบคุม เปลี ่ยนแปลง

โครงสรางธุรกิจหรือควบรวมกิจการในบริษัทที ่ม ีความมั ่นคง (Buy out 

strategy)  รวมไปถึงบริษัทที่คาดวามีโอกาสเติบโตและสามารถขยายธุรกิจได 

(Growth) และ/หร ือการเข าซื ้อบริษัทในตลาดหลักทรัพยเพื ่อเพ ิกถอน

หลักทรัพยออกจากตลาด (Take-private transactions) ในชวงระยะเวลาการ

ลงทุน โดยสวนอื่น ๆ ที่เหลืออาจลงทุนโดยตรงในบริษัทจดทะเบียน (Public 

equities) 1 หุนกูแปลงสภาพ (Convertible debt) Private credit และ/หรือ

ตราสารกึ ่งหนี ้กึ ่งทุน (Hybrid instruments) เปนตน นอกจากนี ้ อาจมีการ

ลงทุนในตางประเทศในภูมิภาคเดียวกันที่มีความเกี่ยวของกับธุรกิจในประเทศ

ไทย กลาวคือ กองทุนนี้อาจมีการขยายบริษัทที่ลงทุนไปในประเทศในอาเซียน 

จ ีน เกาหล ี  หร ือ ญ ี ่ป ุ น  เป นต น ได ไม  เก ินร อยละ 20 ของ Capital 

Commitments ทั้งหมด  
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ชื่อกองทุน กองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund  

ทั้งน้ี ประเภทธุรกิจที่กองทุนหลักคาดวาจะลงทุนจะอยูในธุรกิจหลายประเภท อาทิ 

กลุ มธุรกิจคาปลีก อุตสาหกรรมอาหาร การผลิต ดวยเทคโนโลยีขั้นสูง ธุรกิจ

การศึกษา สารสนเทศและเทคโนโลยี บริการดานดูแลสุขภาพและการแพทย 

รวมถึงบริการทางการเงินและธุรกิจ เปนตน 

กองทุนหลักจะใชวิธีการวิเคราะหจากบนลงลาง (Top-down approach) และจาก

ลางข้ึนบน (Bottom-up approach) ในการคัดเลือกบริษัทที่จะลงทุนโดยบริษัทท่ี

เปนกลุมเปาหมายนั้นตองเปนบรษิัทที่จะเปนผูนำตลาดในประเทศไทยหรือภูมิภาค

อาเซียน และมีองคประกอบสำคัญ ดังนี ้

- มีผูบริหารท่ีมีคณุภาพและไดรับการยอมรับ 

- มีผลการดำเนินงานในอันดับตน ๆ ของภาคธุรกิจนั้น ๆ มีงบกระแสเงินสดที่

คงท่ีและมีกำไรสูงเมื่อหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา 

- มีโมเดลธุรกิจที่สรางความไดเปรยีบทางธุรกิจ 

- มูลคาหุนอยูในอัตราที่เหมาะสม 

กองทุนหลักทำธุรกรรมการกูยืม เพื่อดำเนินกิจกรรมทางธุรกิจตามที่ไดรับอนุญาต 

(รวมถึงคาใชจายในการดำเนินงานของกองทุนหลัก) และ/หรือเพื่อใหเปนไปตาม

ขอกำหนดใหไดมาซึ่งการลงทุน หรือเพื ่อดำเนินกิจกรรมการลงทุนตามที ่ไดรับ

อนุญาต โดยมีเง ื ่อนไขการกู ย ืมดังกลาวตองไมเก ินร อยละ 20 ของ Capital 

Commitments ท้ังหมด 

ทั้งนี้ หนวย Private Equity ที่กองทุนจะลงทุนจะมีลักษณะแบบไมใชสิทธิออก

เสียงลงคะแนน (Non-Voting Right)  คณะกรรมการของกองทุนหลักอาจใชดุลย

พินิจในการพิจารณาเลิกกองทุนหลักได โดยขอสงวนสิทธิในการพิจารณาเลิก

กองทุนหลักดวยเงื่อนไข ดังนี้ 

- ในกรณีที่กองทุนมมีูลคาทรัพยสินสุทธิต่ำกวา 20 ลานเหรยีญดอลลารสหรัฐ  

- เมื่อกองทุนหลักพิจารณาแลวมีความเชื่อโดยสุจรติและสมเหตุสมผลวามีความ

จำเปนในการเลิกกองทุนเพื่อหลีกเลี่ยงการกระทำผิดหรือละเมิดกฎหมาย 

ที่เกี่ยวของของผูจัดการกองทุน ที่ปรึกษาการลงทุน และ/หรือที่ปรึกษาทาง 

การเงิน 

- เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน 

- เมื่อกองทุนหลักใชดุลยพินิจแลวมีความเชื่อโดยสุจรติวาการเลิกกองทุนเปนไป

เพื่อประโยชนสูงสดุของผูถือหนวยลงทุน 

- เมื่อกองทุนหลักมีการบอกเลิกผูจัดการกองทุนตามขอตกลงที่ระบุในสัญญา

การจัดการ  และไมมีการแตงตั้งผูจัดการกองทุนรายใหมภายใน 6 เดือนนับ

จากวันที่บอกเลิกสัญญา 

อนึ่ง กองทุนหลักคาดวาจะมีการเรียกเงินลงทุนทั้งหมด (Total Committed 

Capital) เปนจำนวนเงิน 150 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ โดยเปนจำนวนเงิน

ลงทุนของชนิด class A จำนวน 100 ลานเหรยีญดอลลารสหรฐั และชนิด class 

B จำนวน 50 ลานเหรียญดอลลารสหรัฐ ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจใชดุลยพินิจใน

การเปลี่ยนแปลงมูลคาหรือจำนวนเงินลงทุนดังกลาวได 
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ชื่อกองทุน กองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund  

นอกจากนี้ คณะกรรมการการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงกล

ยุทธการลงทุน นโยบาย และขอจำกัดการลงทุน รวมถึงการจัดพอรตการลงทุน 

โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนถึงการเปลี่ยนแปลงดังกลาว 

บริษัทจัดการ  

(Asset Management Company) 

Fullerton Fund Management Company Ltd. 

สกุลเงิน เนนลงทุนในรูปสกุลเงินไทยบาท (THB) 

อายุกองทุน ประมาณ 7 ป และสามารถขยายเวลาไดอีก 2 ป  

(คราวละ 1 ป เปนจำนวน 2 ครั้ง) 

คาธรรมเนียม Management fee รอยละ 1.60* ตอป ของ Capital Commitments  โดยจะเรียกเก็บในวันทำการ

สุดทายของแตละไตรมาส 

คาธรรมเนียมอื่น ๆ (Other Expenses) ตามที่จายจริง 

หมายเหตุ :  
1 บริษัทจดทะเบียน (Public equities) เปนบริษัทที่อาจจะเคยมีฐานะมั่นคงแตกำลังประสบปญหาทำใหเปนเปาหมาย

ถูกเทคโอเวอรกิจการ หรือมีปญหาทางการเงินจนตองไดรับความชวยเหลือ (Financial Distress) การเขาไปลงทุน 

ในบริษัทเหลานี้ในรูปของเพิ่มทุนขายประชาชนหรือออกหุนกูทำไดยาก จึงตองพึ่งพิงการระดมทุนจาก Private Equity 

เพื่อเขามากอบกูกิจการ 

* รวมคาใชจายที่ปรึกษาการเงิน และ/หรือคาใชจายอื่นใดที่ลักษณะทำนองเดียวกันนี้ เชน คาใชจายที่ปรึกษาดาน Deal 

Sourcing เปนตน ทั้งนี้ ข้ึนกับดุลยพินิจของกองทุนหลัก 

อนึ่ง กองทุนหลักอาจมีการแกไขเพิ่มเติม หรือเปลี่ยนแปลงการเรียกเก็บคาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ ของกองทุนหลัก

ได ในกรณีที่กองทุนหลักมีการแกไขเพิ ่มเติมโครงการจัดการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที ่จะแกไขเพิ่มเติมโครงการให

สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก และจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบตามที่ประกาศสำนักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. กำหนด  

สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลักขางตน ไดถูกคัดเลือกมาเฉพาะสวนที่สำคัญและแปลมาจากตนฉบับภาษาอังกฤษ  ดังนั้น  
ในกรณีที ่มีความแตกตางหรือไมสอดคลอง หรืออาจแตกตางจากเนื ้อหาตนฉบับภาษาอังกฤษไดหากกองทุนหลักมีการ
ปรับเปลี่ยน แกไข เพิ่มเติมเนื้อหาในภายหลัง ทั้งนี้ ใหถือตามตนฉบับภาษาอังกฤษเปนเกณฑ  อนึ่ง หากกองทุนหลักมีการ
ปรับเปลี่ยน แกไข เพิ ่มเติมเนื้อหาในตนฉบับภาษาอังกฤษ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเปลี ่ยน แกไข เพิ่มเติมให
สอดคลองกับขอมูลของกองทุนหลัก 

คาธรรมเนียม Performance fee** 

การจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุนหลัก 

1. ชำระเงินตนคืนใหกับผู ถือหนวยจนกวาเงินสะสมที่ผู ถือหนวยลงทุนไดร ับเทากับจำนวนเงินทั ้งหมดที่ผู ถือ 
หนวยลงทุนลงทุนในกองทุนหลัก 

2. เมื่อชำระเงินคืนครบตามขอ 1. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนสวนเกินดังกลาวใหกับ 

ผูถือหนวยลงทุน จนกวาจำนวนเงินสะสมที่ผูถือหนวยลงทุนไดรับเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (“Preferred 

return”) ที่รอยละ 8 ตอป 

3. เมื่อจัดสรรเงินครบตามขอ 2. แลวหากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จะจัดสรรผลตอบแทนสวนเกินดังกลาวใหกับ

ผูจัดการกองทุนหลัก จนกวาจะไดรับสวนแบงจากการลงทุนเทากับรอยละ 20 ของผลรวมของจำนวนเงินที่จัดสรร

ใหกับผูถือหนวยลงทุน ตามขอ 2. กับจำนวนเงนิที่ไดรับการจัดสรรใหกับใหกับผูจัดการกองทุนตามขอนี้ และ 

4. เมื่อจัดสรรตามขอ 3. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จะจัดสรรเงินสวนที่เหลือในอัตรารอยละ 80 ใหกับ 

ผูถือหนวยลงทุน และรอยละ 20 ใหกับผูจัดการกองทุนหลัก 
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(โดยจำนวนเงินที่ผู จัดการกองทุนหลักไดรับตามขอ 3. และขอ 4. จะเรียกรวมกันวา “สวนแบงจากการลงทุน 

(Carried Interest)”) 

ทั้งนี้ การจัดสรรเงินขึ้นอยูกับดุลยพินิจของคณะกรรมการของกองทุนหลักตามคำแนะนำของผูจัดการของกองทุนหลัก 

เมื่อสิ ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลักหรือในเวลาอื ่นที ่คณะกรรมการของกองทุนหลักอาจกำหนดตามคำแนะนำ 

ของผูจัดการของกองทุนหลัก รายไดสุทธิที่แจกจายไดจะถูกแจกจายใหกับนักลงทุนทุกคนของกองทุนหลัก ตามสัดสวน

ของเงินลงทุน 

หมายเหตุ :  

** การคิดคาธรรมเนียม Performance fee ดงักลาวขางตน จะไมมีการเรียกคืน (Claw back) กลาวคือ ไมมีการเรียกคืนเงินใน
สวนของ carried interest (Performance fee) จากผู จ ัดการกองทุนของกองทุนหลักที ่ได มีการจายไปแลว ในกรณีที่
ผลตอบแทนในสินทรัพยที่มีการขายภายหลงั ไมสามารถทำกำไรไดตามเปาหมาย 

สรุปปจจัยความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุน Fullerton Thai Private Equity Fund (กองทุนหลัก)  

ผูสนใจลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงตางๆ ดังตอไปนี้กอนที่จะลงทุนในกองทุน ผูสนใจควรศึกษา และในกรณีที่เหมาะสม ควรขอ
คำปรึกษาจากที่ปรึกษาวิชาชีพเกี่ยวกับผลที่จะเกิดขึ้น รวมถึงผลทางดานภาษีจากการขอซื้อ ถือครอง และเปลี่ยน ไถถอน หรือจำหนาย
จายโอนซึ่งหนวยลงทุนในกองทุนหลัก โดยขอมูลทางดานลางนี้อาจไมครอบคลุมความเสี่ยงทั้งหมดจากการลงทุนในกองทุน 

ทั้งนี้ ผูลงทุนรับทราบวากองทุนหลักไมรับรองวาการใชวิจารณญาณของผูจัดการกองทุนหลัก หรือคณะกรรมการของกองทุนหลัก จะ
สงผลใหการลงทุนของกองทุนหลักสามารถสรางผลกำไร อีกทั้งกองทุนไมสามารถรับรองวากองทุนหลัก จะไมขาดทุน โดยกองทุนหลักอาจ
ลงทุนในตราสารอื่นนอกจากที่ระบุไว ซึ่งรวมถึงตราสารที่ไมไดอยู ณ วันที่หนังสือชี้ชวนฉบับนี้ แตอยูภายใตกลยุทธ วัตถุประสงค และ
นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก โดยผูสนใจลงทุนตองทำการประเมินความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนดวยตนเอง 

ปจจัยความเสี่ยงตาง ๆ ที่ระบุดานลางนี้ โดยทั่วไปมีผลกับการดำเนินงานทั้งของกองทุน และกองทุนหลัก รวมทั้งหลักทรัพยและตรา
สารที่กองทุนหลักถือครองอยู อยางไรก็ตาม ปจจัยความเสี่ยงเหลานี้อาจมีผลกับกองทุนโดยตรงดวย ในกรณีที่กองทุนหลักลงทุน
ภายใตหัวขอปจจัยความเสี่ยงนี้  

ปจจัยความเสี่ยงตาง ๆ  ที่สำคัญ 

1. ดานโอกาสขาดทุนจากการลงทุน (Potential Loss of Investment) 

ความสำเร็จในการลงทุนเปนสิ่งที่ไมอาจรับประกันได ผูที่สนใจลงทุนพึงตระหนักวามูลคาของหุนที่เขารวม (Participating Shares) 
และผลตอบแทนที่ไดรับอาจมีความผันผวนได เชนเดียวกับการลงทนุในสินทรัพยท่ีกองทุนหลักจะลงทุน นอกเหนือจากนี้แลว ไมมีสิ่ง
ใดรับรองไดวาการลงทุนของกองทุนหลักจะบรรลุวัตถุประสงคในการลงทุน และเชนเดียวกับการลงทุนในกองทุนใด ๆ ก็ตาม การ
ลงทุนในกองทนุหลักมีความเสี่ยงท่ีจะขาดทุนท้ังหมดหรือบางสวน ดังนั้น การลงทนุในกองทุนจึงไมใชแผนการลงทุนสำเร็จรูปและควร
เปนเพียงสวนหนึ่งของกลยุทธการจัดการพอรตการลงทุนของนักลงทุนเทานั้น 

2. ดานการกระจุกตัวจากการลงทุน (Investment Concentration) 
เนื่องจากในชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง กองทุนหลักอาจมีอัตราสวนของสินทรัพยที่กองทุนหลักเขาลงทุนท้ังหมดหรือสวนใหญกระจุกตัว
อยูในบริษัท หลักทรัพย หรือสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนา (Position) เพียงแคไมก่ีรายการ ในกรณีดังกลาว การขาดการกระจาย
ความเสี่ยงนั้นอาจสงผลใหเกิดผลกำไรหรือขาดทุนจำนวนมาก เนื่องจากผลตอบแทนของกองทุนหลักข้ึนอยูกับผลการดำเนินงานของ
บริษัทเพียงบริษัทเดียว หรือไมกี่บริษัทที่กองทุนหลักเขาไปลงทุน ดวยเหตุผลดังกลาว พอรตการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาอยางรวดเร็วมากกวาในกรณีที่กองทุนหลักมีขอกำหนดใหตองคงไวซึ่งการกระจายการลงทุนอยางกวางในบริษัท 
หลักทรัพย หรือหลักทรัพยรูปแบบตาง ๆ 

3. ดานตราสารอนุพันธ (Derivative) 
ภายใตบังคับของกฎหมายที่เกี่ยวของ กองทุนหลักอาจเขาลงทุนในตราสารอนุพันธตาง ๆ เชน สัญญาแลกเปลี่ยน (Swap) ใบสำคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (Warrant) ตราสารสิทธิหรือออปชั่น (Option) และสัญญาซื้อขายลวงหนา (Future) ดวย ซึ่งความเสี่ยงจาก
การลงทุนในสัญญาแลกเปลี่ยน ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ตราสารสิทธิหรือออปชั่น และสัญญาซื้อขายลวงหนานั้นขึ้นอยูกับ
เงื่อนไขและขอกำหนดตาง ๆ ของตราสารอนุพันธนั้นและความผันผวนของตลาดการเงินท่ีซื้อขายแลกเปลี่ยนตราสารอนุพันธดังกลาว 
ทั้งนี้ เนื่องจากตราสารอนุพันธบางชนิด ที่ซื้อขายนอกตลาดหลักทรัพย เชน สัญญาแลกเปลี่ยน สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนา (Forward) และตราสารสิทธิหรือออปชั่นเปนธุรกรรมที่สามารถกำหนดเงื่อนไขตางๆ ไดเอง (Customized)  ทำใหมีความ
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เสี่ยงที่ประกอบกันอยูอยางซับซอน ปจจัยนี้สงผลใหการวัดและการควบคุมความเสี่ยงเหลานี้ทำไดยากขึ้น และอาจกอใหเกิดโอกาส
ขาดทุนที่ไมสามารถคาดการณได และเนื่องจากความเปนไปไดของการใชสิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนและ/หรือตราสาร
สิทธิหรือออปชั่นน้ันขึ้นอยูกับราคาตลาดของหลักทรัพยที่เก่ียวของ ซึ่งอาจมีกรณีที่ผูจัดการกองทุนหลัก (Manager) พิจารณาเปนครั้ง
คราววาการใชสิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนและ/หรือตราสารสิทธิหรือออปชั่นบางตัวที่กองทุนหลักถือนั้นไมสามารถทำได
ภายในระยะเวลาที่กำหนด ซึ่งในกรณีดังกลาว คาใชจายใด ๆ ที่เกิดขึ้นในการไดมาซึ่งใบสำคัญแสดงสิทธิจะซื้อหุนนั้นจะไมสามารถ
ขอรับคืนได ทั ้งนี ้ ราคาของสัญญาซื ้อขายลวงหนา และสัญญาตราสารอนุพันธอื่น ๆ อาจผันผวนและไดรับอิทธิพลจากความ
เปลี่ยนแปลงของหลักทรัพยอางอิง ดัชนีหลักทรัพย อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน หรือปจจัยอื่น ๆ ซึ่งไดรับผลกระทบจากนโยบาย
การเงินและการคลัง และเหตุการณทางดานการเมอืงและดานเศรษฐกิจตาง ๆ ทั้งในประเทศและตางประเทศได และดวยหลักประกนั 
(Margin) ที่ตองวางคอนขางต่ำ การซื ้อขายลวงหนานั ้นทำใหสามารถกู ยืมเงินไดในระดับสูงเพื่อนำมาลงทุนสรางผลตอบแทน 
(Leverage) ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงทางดานราคาเพียงเล็กนอยในสัญญาซื้อขายลวงหนาหรือตราสารอนุพันธอาจสงผลใหเกิดการ
ขาดทุนหรือกำไรแกกองทุนหลักอยางรุนแรงในเวลาอันสั้น 

ความเสี่ยงหลักของการลงทุนในตราสารอนุพันธ คือ การลงทุนในตราสารอนุพันธอาจขยายผลกำไรหรือขาดทุน หรืออาจสรางรายได
หรือสูญเสียเงินมากกวาตนทุนจริงของตราสารอนุพันธอยางมาก ตราสารอนุพันธ มีความเสี่ยงพิเศษตาง ๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก (1) 
ความเสี่ยงที่อัตราดอกเบี้ย ราคาหลักทรัพย ตลาดสินคาโภคภัณฑ ตลาดซื้อขายลวงหนา และตลาดสกุลเงินจะไมเปลี่ยนแปลงไปใน
ทิศทางที ่ผู จ ัดการกองทุนหลักคาดการณไว  (2) ความสอดคลองที่ไมสมบูรณแบบระหวางราคาของตราสารอนุพันธและการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย สินคาโภคภัณฑ อัตราดอกเบี้ย หรือสกุลเงินท่ีตองการปองกันความเสี่ยง (3) ขอเท็จจริงวาทักษะที่
จำเปนตองใชในกลยุทธเหลานี้แตกตางจากทักษะที่จำเปนตองใชในการเลือกพอรตการลงทุนในหลักทรัพย (4) โอกาสที่จะไมมีตลาด
รองที่มสีภาพคลองเพ่ือรองรับตราสารใดโดยเฉพาะ และโอกาสที่การแลกเปลี่ยนทำใหเกิดขอจำกัดทางดานความผันผวนของราคา ซึ่ง
อาจเปนการยากหรือเปนไปไมไดที่จะปดสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาเมื่อตองการ (5) ความเสี่ยงของการเปลี่ยนแปลงของราคา
ที่ไมพึงประสงคในตราสารอาจสงผลใหเกิดการสูญเสียมากกวาเงินที่ลงทุนในตราสารนั้นในตอนเริ่มตนของกองทุนหลักเปนอยางมาก 
(การสูญเสียที่อาจเกิดขึ้นอาจไมมีขีดจำกัดในบางกรณี) (6) โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีของตราสารที่เจรจาตอรองกันเอง ความเสี่ยงที่
คูสัญญาจะไมปฏิบัติตามภาระผูกพัน ซึ่งอาจสงผลใหกองทุนหลักขาดทุนยิ่งกวาการไมเขาลงทุนแตแรก และ (7) การที่ไมสามารถปด
สถานะที่ตองการปองกันความเสี่ยงไวบางสถานะเพ่ือปองกันผลกระทบทางภาษีที่ไมพึงประสงค 

ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ/ตราสารอนุพันธ ความเสี่ยงดานปฏิบัติการคือความเสี่ยงตอการขาดทุนที่เกิดขึ้นเนื่องจากระบบและการ
ควบคุมที่ไมเพียงพอ ความผิดพลาดของมนุษย หรือความลมเหลวในการจัดการ ความเสี่ยงเหลานี้ปรากฏในธุรกิจหลักทรัพยและ
ธุรกิจสินเชื่อดวย อยางไรก็ตาม ดวยความซบัซอนของอนุพันธ จึงตองมีการควบคุมโดยมนุษยและระบบควบคุมเปนพิเศษที่เพียงพอ
เพื่อตรวจสอบและติดตามธุรกรรม และสถานะตาง ๆ ของผูคาหลักทรัพย ทั้งนี้ การควบคุมภายในประเภทหลัก ๆ อาจรวมถงึกรณี
ดังตอไปนี้ขึ้นอยูกับระดับของอนุพันธและความซับซอนของสถาบัน 

 มีการกำกับดูแลผูบริหารระดับสูงที่มีขอมูลและมีความเก่ียวของ 

 มีการจัดทำเอกสารที่เกี่ยวกับนโยบาย ขั้นตอนการปฏิบตัิงานตาง ๆ และรายการกิจกรรมทีไ่ดรับอนุมติั และการกำหนด
ขอจำกัดและขอยกเวน การควบคมุสินเช่ือ และรายงานของผูบริหาร 

 มีเจาหนาที่บริหารความเสี่ยงอิสระ (เทียบไดกับคณะกรรมการตรวจสอบเครดิตและสินทรัพย/หนี้สิน) ท่ีตรวจสอบความถูกตอง
เก่ียวกับผลลัพธและการใชวงเงนิใหแกผูบริหารระดับสูง 

 มีการตรวจสอบภายในอิสระที่จะตรวจสอบการปฏิบัติตามนโยบายและข้ันตอนตาง ๆ ของบริษัท 

 มีระบบหลังบานที่มีเทคโนโลยีและระบบในการควบคุมดูแลการยืนยันคำสั่ง การจัดทำเอกสาร การชำระเงิน และการบันทึก
บัญชีตาง ๆ 

 มีระบบตรวจสอบและถวงดุลที่เปนอิสระ ที่คอยควบคุมกระบวนการธุรกรรมทุกขั้นตอน ตั้งแตการเริ่มตนซื้อขายแลกเปลี่ยน
โดยพนักงานสวนหนาไปจนถึงการชำระเงินข้ันสุดทาย 

นักลงทุนที่สนใจลงทุนพึงตระหนักวาเนื่องจากผูจัดการกองทุนหลักมีประวัติการดำเนินงานที่จำกัด จึงอาจมีจุดออนดานการจัดการ
ระบบธุรกิจของผูจัดการกองทุนหลัก สัญญาซื้อขายลวงหนา (Forward Contract) สัญญาซื้อขายลวงหนากำหนดหนาที่ใหคูสัญญา
ฝายหนึ่งตองซื้อและอีกฝายหนึ่งตองขายสัญญาอางอิงท่ีราคา จำนวนสินคา และ ณ วันที่ในอนาคต สัญญาซื้อขายลวงหนากอใหเกิด
ความเสี่ยงทางดานเครดิตได เน่ืองจากมูลคาของสัญญาจะแสดงเมื่อครบกำหนดเทานั้น คูสัญญาจึงมีความเสี่ยงจากการผิดสัญญาใน
ระหวางอายุสัญญา ทั้งนี้ ความเสี่ยงทางดานเครดิตเปนความเสี่ยงของคูสัญญาทั้งสองฝาย แตเฉพาะคูสัญญาฝายที่สัญญามีการปรับ
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มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดลาสุดเปนคาบวกเทานั้นจึงจะสามารถขาดทุนได และเนื่องจากคูสัญญาทั้งสองฝงสามารถเปน
ฝายขาดทนุไดในทายที่สุด คูสัญญาแตละฝายจึงตองประเมินความนาเช่ือถือของคูสัญญาอีกฝายดวย กองทุนซึ่งลงทุนในกองทุนหลัก
อาจมีความเสี่ยงจากการผิดนัดใด ๆ ทางดานเครดิต อันเปนผลมาจากความลมเหลวในสวนของกองทนุหลักเองหรือจากคูสัญญาอีก
ฝายของสัญญาซื้อขายลวงหนาใด ๆ ที่เขาทำกับกองทุนหลักดวย 

ตราสารสิทธิหรือออปชั่น (Options) การซื้อขายออปชั่น เปนการคาดการณลวงหนาเปนสวนใหญ และอาจกอใหเกิดความเสี่ยงที่
มากกวาการลงทุนในหลักทรัพยอื่น ๆ โดยทั่วไปแลวราคาของออปชั่นมีความผันผวนมากกวาราคาของหลักทรัพยอื่น ๆ โดยในการ
ซื้อขายออปชั่น กองทุนหลักจะคาดการณตามความผันผวนของตลาดของหลักทรัพยและดัชนีตลาดหลักทรัพยตาง ๆ ถึงแมวาจะ
ลงทุนเปนอัตราสวนเพียงเล็กนอยของมูลคาหลักทรัพยอางอิงในออปชั่นดังกลาวเทานั้น การเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย
อางอิงหรือดัชนีตลาดอางอิงจะทำใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในราคาของสัญญาของออปชั่นกวามาก นอกจากนี้ หากกองทุนหลักเขาซื้อ
ตราสารสิทธิหรือออปชั่นและไมไดขายหรือใชสิทธิ กองทุนหลักจะขาดทุนจากคาพรีเมี่ยมที่ตองชำระไปในการเขาซื้อดังกลาว และ
หากกองทุนหลักขายออปชั่นและตองสงมอบหลักทรัพยอางอิงที่ราคาตามออปชั่น ในทางทฤษฎีแลว กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่จะ
ขาดทุนไดอยางไมจำกัดในกรณีที่ราคาของหลักทรัพยอางอิงดังกลาวปรับตัวสูงขึ้น โดยหากกองทุนหลักตองซื้อหลักทรัพยอางอิง
ดังกลาว กองทุนหลักจะเสี่ยงตอการขาดทุนจากสวนตางระหวางราคาตลาดของหลักทรัพยอางอิงกับราคาตามออปชั่น ผลกำไรหรือ
ขาดทุนใด ๆ ที่เกิดจากการขายหรือการใชสิทธิของออปชั่นจะลดลงหรือเพิ่มข้ึนตามลำดับตามมูลคาของคาพรีเมี่ยมที่ไดชำระไป และ
คาใชจายในการลงทุนในตราสารสิทธิหรือออปชั่นนั ้นรวมถึงคาคอมมิชชั ่นที่ตองชำระในการซื ้อและการใชสิทธิของออปช่ัน 
นอกจากนี้ การซื้อขายแลกเปลี่ยนออปชั่นในตลาดหลักทรัพยอาจมีความเสี่ยงจากการไมชำระหนี้ของลูกหนี้ของออปชั่นมากกวา
ความสะดวกที่กองทุนหลักจะสามารถจำหนายออปชั่นดังกลาวออกไป และกองทุนหลักอาจซื้อหรือขายออปชั่นนอกตลาด
หลักทรัพย (Over the counter) ซึ่งก็คือออปชั่นท่ีไมไดซื้อขายในตลาดหลักทรัพยและไมไดออกหรือสงมอบโดยองคกรที่ดำเนินการ
หักบัญชีที่เปนที่ยอมรับในระดับสากล แตการซื้อขายแลกเปลี่ยนออปชั่นในตลาดหลักทรัพยที่สงมอบโดยองคกรที่ดำเนินการหัก
บัญชีที่เปนที่ยอมรับในระดับสากล จะมีความเสี่ยงจากการไมชำระหนี้ของลูกหนี้ของออปชั่นอาจมากกวาความสะดวกที่กองทุนหลัก
จะสามารถจำหนายออปชั่นดังกลาวออกไป 

สัญญาซื้อขายลวงหนา (Futures) การซื้อขายผลประโยชนจากสินคาโภคภัณฑ (เชน สัญญาซื้อขายลวงหนาสำหรับสินคาโภคภัณฑ 
ดัชนีหลักทรัพย หรือสกุลเงินตาง ๆ) เปนการคาดการณลวงหนาเปนสวนใหญ และอาจกอใหเกิดความเสี่ยงที่มากกวาการลงทุนใน
หลักทรัพยอื่น ๆ เนื่องจากราคาของผลประโยชนจากสินคาโภคภัณฑโดยทั่วไปมีความผันผวนมากกวาราคาหลักทรัพย การซื้อขาย
ลวงหนาจะสงผลตอพอรตการลงทุนของกองทุนหลักในลักษณะที่คลายกันกับผลจากการใชเทคนิคในการกูยืมเพื่อชวยเพิ่ม
ความสามารถในการลงทุน (Leverage) กองทุนหลักอาจจะไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาตลาดของหลักทรัพยหรือ
ผลประโยชนของสินคาโภคภัณฑท่ีอางอิงของสัญญาซื้อขายลวงหนา (หรือออปชั่นของสัญญาซื้อขายลวงหนา) ถึงแมวาจะลงทุนเปน
อัตราสวนเพียงเล็กนอยของมูลคาหลักทรัพยอางอิงหรือผลประโยชนดานโภคภัณฑดังกลาวเทานั้น กองทุนหลักอาจเปดสถานะ
สัญญาซื้อขายลวงหนาโดยการวางหลักประกันเริ่มตน (Initial margin) กับผูคาคาคอมมิชชั่นในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Future 
Commission Merchant) ในจำนวนเล็กนอยเมื่อเทียบกับมูลคาของสัญญาซื้อขายลวงหนา ทำใหธุรกรรมนั้น “ไดรับการกูยืมเพื่อ
เพิ่มความสามารถในการลงทุน (Leveraged)” ทั้งนี้ หากตลาดเคลื่อนตัวไปในทิศทางตรงขามกับสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนา
ของกองทุนหลัก หรือระดับของหลักประกันปรับเพิ่มขึ้น กองทุนหลักอาจถูกเรียกใหตองชำระเงินเพิ่มเติมจำนวนมากในเวลาอนัสั้น
เพื่อรักษาสถานะซื้อขายของกองทุนหลักไว ซึ่งหากกองทุนหลักไมสามารถชำระเงินดังกลาวได สถานะซื้อขายของกองทุนหลักอาจ
ถูกบังคบัขายในราคาที่ขาดทุน และกองทุนหลักจะตองรับผิดชอบตอผลขาดทุนสะสมใด ๆ ในบัญชีของกองทุนหลัก 

สถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาอาจไมมีสภาพคลอง เนื่องจากมีการกำหนดเพดานจำกัดความผันผวนของราคาของสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาในการซื้อขายแลกเปลี่ยนสินคาโภคภัณฑสวนใหญภายในหนึ่งวัน เมื่อราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาเพ่ิมขึ้นหรือลดลงเปน
จำนวนที่เทากับ "ขีดจำกัดราคาในหนึ่งวัน (Daily Limit)" ผูลงทุนจะไมสามารถรับหรือถูกบังคับขายสถานะของสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาได เวนแตกองทุนประสงคที่จะใหการซื้อขายมีผลเทากับหรือไมเกินขีดจำกัดราคาดังกลาว เหตุการณดังกลาวอาจทำให
กองทุนหลักไมสามารถขายสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่เสียเปรียบและทำใหขาดทุนเปนจำนวนมากได นอกจากนี้ กองทุน
หลักและ/หรือนายหนาอาจไมสามารถทำการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในราคาที่ไดเปรียบได หากปริมาณการซื้อขายในสัญญา
เหลานั้นมีจำนวนไมมากพอ 

ดัชนีหุนและตราสารอนุพันธที่เกี่ยวของ การใชตราสารสิทธิหรือออปชั่นที่อางอิงจากดัชนีหุนตาง ๆ และสัญญาซื้อขายลวงหนาที่
อางอิงจากดัชนีหุ นเปนเครื ่องมือในการปองกันความเสี ่ยงมีความเสี ่ยงหลายประการ ทั้งนี้ จึงไมสามารถรับรองไดวาการ
เปลี่ยนแปลงของราคาในดัชนีหุนและการเปลี่ยนแปลงของราคาในหลักทรพัยที่นำไปปองกันความเสี่ยงจะมีความสัมพันธกัน การ
ปดสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาจะทำไดเฉพาะในตลาดหลักทรัพยที่มีการเขาทำสัญญาดังกลาวหรือผานตลาดหลักทรัพยที่



กองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนรายยอย (LH-THAPE1UI)                          หนา  12 
 

เช่ือมโยงกัน นอกจากนี้ แมวาผูจัดการกองทุนหลักจะมีเจตนาที่จะเขาทำสัญญาซื้อขายลวงหนาตาง ๆ ก็ตอเมื่อมีตลาดซื้อขายท่ีมี
สภาพคลองรองรับสัญญาดังกลาว แตก็ไมสามารถใหการรับรองไดวาจะมีตลาดซื้อขายที่มีสภาพคลองสำหรับสัญญานั้นในเวลาที่
ตองการ ตลาดหลักทรัพยและนายหนาบางแหงไมอนุญาตใหซื้อขายสญัญาบางฉบับที่มีความผนัผวนของราคาในการซื้อขายในหนึง่
วันเกินกวาขีดจำกัดราคาที่กำหนดไว โดยหากราคาผันผวนระหวางการซื้อขายในหนึ่งวันเกินขีดจำกัดดังกลาว กองทุนหลักอาจถูก
หามไมสามารถขายสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่เสียเปรียบและอาจทำใหขาดทุนได  

สัญญาแลกเปลี่ยนหรอืสวอป (Swaps) และการปองกันความเสี่ยงแบบอื่น ๆ กองทุนหลักอาจใชสัญญาแลกเปลี่ยนหรือสวอป ซึ่ง
เปนตราสารอนุพันธประเภทหนึ่ง และการปองกันความเสี่ยงรูปแบบอื่น ๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนโดยรวม โดยสัญญาแลกเปลี่ยน
หรือสวอป คือสัญญาที่คูสัญญาทั้งสองฝายตกลงชำระเงินใหกันและกันเปนงวด ๆ ตามอัตราดอกเบ้ียที่กำหนด ตามดัชนีหรือมูลคา
ของตราสารอื่น ๆ ที ่ใชกับจำนวนเงินที่ระบุไวหรือจำนวน "ตามสัญญา (Notional amount)" สัญญาแลกเปลี่ยนหรือสวอป
สามารถจำแนกโดยทั่วไปไดเปน การแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย การแลกเปลี่ยนสกุลเงิน การแลกเปลี่ยนสินคาโภคภัณฑ หรือการ
แลกเปลี่ยนหุน ทั้งนี้ขึ้นอยูกับประเภทของดัชนีหรือตราสารที่ใชในการคำนวณการชำระเงิน นอกเหนือจากสัญญาแลกเปลี่ยน
หรือสวอปแลว กองทุนหลักอาจเขาเปนคูสัญญาของตราสารอนุพันธที่กำหนดตกลงเงื่อนไขเองได (Customized) ในแบบอื่น ๆ 
หลากหลายประเภทที่ใหสิทธิแกคูสัญญาอีกฝายไดรับชำระเงินบางอยางจากผลกำไรหรือผลขาดทุนของมูลคาของตราสารอางอิง
ตาง ๆ โดยสัญญาแลกเปลี่ยนหรือสวอป ตราสารสิทธิหรือออปชั่น และตราสารอนุพันธประเภทอื่น ๆ บางประเภท อาจมีความ
เสี่ยงหลายประการ รวมถึงความเสี่ยงดานตลาด ความเสี่ยงดานสภาพคลอง ความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญา ความเสี่ยงทางดาน
กฎหมาย และความเสี่ยงดานการดำเนนิงานดวย 

นอกจากนี้ หากกองทุนหลักใชสัญญาแลกเปลี่ยนหรือสวอป ตราสารสิทธิหรือออปชั่น สัญญาแลกเปลี่ยนออปช่ัน หรือสวอปช่ัน 
(Swaption) และตราสารอนุพันธอื่น ๆ พึงสังเกตวา โดยธรรมชาติแลวตราสารอนุพันธตาง ๆ สามารถทำใหกูยืมเงนิเพื่อนำมา
ลงทุนสรางผลตอบแทน (Leverage) ไดมากกวาการซื้อหลักทรัพยอางอิงหรือตราสารที่ไมมีการวางหลกัประกัน (Non-margined) 
เปนอยางมาก โดยจะตองชำระมูลคาตามหลักทรัพย สินคาโภคภัณฑ หรือตราสารอางอิงเพียงจำนวนเล็กนอยเทานั้นเพ่ือใหการ
ลงทุนในตราสารอนุพันธดังกลาว 

20.1.1.4 ดานตราสารหนี้ (Debt Securities) 

กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่อาจไมไดรับการจัดอันดับโดยหนวยงานจัดอันดับความนาเชื่อถือหรืออยูในกลุมต่ำกวาระดับ
การลงทุนและมีความเสี่ยงที่จะสูญเสียเงินตนและดอกเบี้ยมากกวาตราสารหนี้ที่ถูกจัดอันดับสูงกวา กองทุนหลักอาจลงทุนในตรา
สารหนี้ที่มีลำดับการรับชำระหนี้ต่ำกวาหลักทรัพยและหนี้สินอื่น ๆ ของผูออกหลักทรัพย โดยที่ตราสารหนี้ทั้งหมดหรือสวนที่มี
นัยสำคัญอาจถูกค้ำประกันโดยสินทรัพยทั้งหมดของผูออกหลักทรัพย กองทุนหลักอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่ไมไดรับการคุมครอง
ตามขอตกลงทางการเงินหรือขอจำกัดในการกอภาระหนี้เพิ่มเติม กองทุนหลักจึงมีความเสี่ยงดานเครดิต สภาพคลอง และอัตรา
ดอกเบี้ย นอกจากนี้ การประเมินความเสี่ยงดานเครดิตจากตราสารหนี้ยังมีความไมแนนอน เนื่องจากหนวยงานจัดอันดับความ
นาเช่ือถือทั่วโลกมีมาตรฐานที่แตกตางกัน ทำใหการเปรียบเทียบกันแตละประเทศทำไดยาก นอกจากนี้ ตลาดสำหรับหุนกูมักจะไม
มีประสิทธิภาพและไมมีสภาพคลอง ซึ่งทำใหยากตอการคำนวณสวนลดของสวนตางอัตราผลตอบแทนสำหรับการประเมินมูลคา
เครื่องมือทางการเงนิอยางแมนยำ 

20.1.1.5 ดานความเสี่ยงจากการกูยืมและการใชเทคนิคการกูยืมเงินเพ่ือชวยเพิ่มความสามารถในการลงทุน (Borrowing 
and Leverage)  

กองทุนหลักอาจใชการกูยืมเงินเพื่อชวยเพิ่มความสามารถในการลงทุน (Leverage) สงผลใหกองทุนหลักมีการควบคุมสินทรัพย
มากกวาเงินทุนที่กองทุนหลักมี การกูยืมเงินเพื่อชวยเพิ่มความสามารถในการลงทุนจะเพิ่มผลตอบแทนใหกองทุนหลักได หาก
กองทุนหลักไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ใชเงินทุนที่กูยืมมามากกวาตนทุนในการกูยืมดังกลาว อยางไรก็ตาม การกูยืมเงินเพ่ือ
ชวยเพ่ิมความสามารถในการลงทุนทำใหกองทุนหลักมีความเสี่ยงเพ่ิมขึ้น ซึ่งรวมถึง (1) ผลขาดทุนจากการลงทุนท่ีมากกวาในกรณี
ที่กองทุนหลักไมไดกูยืมเพื่อการลงทุน (2) การเรียกหลักประกันเพิ่มหรือการเปลี่ยนแปลงขอกำหนดดานหลักประกัน อาจทำให
เกิดการบังคับขายสถานะของสัญญาซื้อขายลวงหนาของการลงทุนกอนกำหนด และ (3) การขาดทุนจากการลงทุนที่ไมไดรับ
ผลตอบแทนที่เทากับหรือสูงกวาตนทุนของการกูยืมเงินเพ่ือชวยเพิ่มความสามารถในการลงทุนท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนดังกลาว ใน
กรณีที่มูลคาทรัพยสินของกองทุนหลักลดลงอยางกะทันหัน กองทุนหลักอาจไมสามารถขายสินทรัพยไดเร็วพอที่จะชำระคืนเงินกู 
ซึ่งจะขยายความสูญเสียที่เกิดข้ึนแกกองทุนหลักใหมากข้ึนอีก 
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20.1.1.6 ดานกลยุทธการลงทุน (Investment Strategy) 

การใชกลยุทธของผูจัดการกองทุนหลักที่ประสบความสำเร็จจำเปนตองมีการประเมินอยางถูกตองเกี่ยวกับสภาพเศรษฐกิจทั่วไป 
แนวโนมของแตละบริษัทหรืออุตสาหกรรม และพฤติกรรมในอนาคตของผูมีสวนรวมในตลาดการเงินรายอื่น ๆ และแมจะมีการ
วิเคราะหอยางรอบคอบที่สุดแลว ทิศทางของตลาดการเงินก็มักถูกขับเคลื่อนโดยเหตุการณทางเศรษฐกิจ การเมือง และเหตุการณ
อื่น ๆ รวมถึงปฏิกิริยาของผูมีสวนรวมในตลาดตอเหตุการณที่ไมสามารถคาดการณไดเหลานี้ จึงไมสามารถรับประกันไดวากลยุทธ
ของผูจัดการกองทุนหลักจะประสบความสำเร็จ และกลยุทธที่ไมประสบความสำเร็จอาจสงผลใหเกิดการสูญเสียที่สำคัญตอกองทุน
หลักได 

20.1.1.7 ดานความเสี่ยงในการประเมินมูลคา (Valuation Risk) 

คณะกรรมการของกองทุนหลัก โดยการปรึกษาหารือรวมกับผูจัดการกองทุนหลักจะเปนผูบริหารจัดการธุรกิจโดยรวมของกองทุน
หลัก เพ่ือประเมินมูลคาทรพัยสินและกำหนดมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก ผูจัดการกองทุนหลักอาจวาจางผูเชี่ยวชาญดาน
การประเมินมูลคาที่มีคุณสมบัติเหมาะสมเพื ่อชวยในการพิจารณานี้ หากผูจัดการกองทุนหลักเห็นวาเปนกรณีจำเปนที ่ตอง
ดำเนินการหรือเมื่อมีขอกำหนดใหประเมินมูลคาทรัพยสินดงักลาว 

20.1.1.8 ดานการลงทุนในหลักทรัพยและบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Investments in Unlisted 
Company and Unlisted Securities) 

การลงทุนในบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (ถามี) จะมีความเสี่ยงสูงกวาการลงทุนในบริษัทจดทะเบียน บริษัทท่ีไมได
จดทะเบียนมักไมมีประวัติการดำเนินกิจการหรือรูปแบบการดำเนินธุรกิจในอดีต อยูภายใตกฎเกณฑควบคุมโดยหนวยงานที่มี
อำนาจที่นอยกวา และอาจไมมีกระบวนการกำกับดูแลกิจการที่เขมงวด นอกจากนี้ บริษัทเหลานี้ยังมีความโปรงใสในกิจกรรม 
ตาง ๆ นอยกวา อีกทั้งโดยทั่วไปแลวบริษัทเหลานี้มักไมมีขอมูลทางการเงินและไมสามารถเขาถึงขอมูลทางการเงินที่มีรายละเอียด
มากขึ้นได นอกจากนี้ ยังไมอาจรับประกันไดวาผูจัดการกองทุนหลักจะทำใหเกิดเหตุการณที่ทำใหมีสภาพคลอง (Liquidity 
event) ได เชน การเสนอขายหุนของบริษัทที ่ไมไดจดทะเบียนตอสาธารณชนครั้งแรก (IPO) หรือการคากับบุคคลภายนอก  
ในกรณีดังกลาว กองทุนหลักอาจไมไดรับคนืเงินลงทุนเริ่มแรกที่ลงทนุในบรษิัทที่ไมไดจดทะเบียนได 

นอกจากนี้ ในการประเมินมูลคาของบริษัทและ/หรือหลักทรัพยที่ไมไดจดทะเบียน ผูบริหารจัดการ (Administrator) และ/หรือ
ผูจัดการกองทุนหลัก (Manager) (หรือตัวแทนที่เกี่ยวของ) อาจใชวิจารณญาณที่เชี่ยวชาญ ใชเทคนิคการประเมินมูลคาที่เหมาะสม 
และกำหนดสมมติฐานตามขอมูลที่มีอยูและสภาวะตลาด ณ เวลาที่ทำการประเมินมูลคา แตดวยความไมแนนอนและการที่ตอง
ตัดสินใจที ่จำเปนเกี ่ยวกับการเลือกเทคนิคและสมมติฐานในการประเมินมูลคานั ้น การประเมินมูลคาของบริษัทและ/หรือ
หลักทรัพยที่ไมไดจดทะเบียนจึงอาจแตกตางจากมูลคาที่รับรูจริงหรือราคาขาย การลงทุนในบริษัทและ/หรือหลักทรัพยที่ไมได 
จดทะเบียนโดยทั่วไปนั้นไมมีสภาพคลอง เชน หลักทรัพยดังกลาวไมสามารถซื้อขายในตลาดหลักทรัพยใด ๆ  ซึ่งอาจสงผลกระทบ
ตอความสามารถของกองทุนหลักในการจำหนายหลักทรัพยตามราคาและในเวลาที่ตองการ อันอาจสงผลใหกองทุนหลักขาดทนุ
อยางมีนัยสำคัญ หรือเกิดผลกระทบในทางลบตอความสามารถของกองทุนหลักในการจายผลประโยชนตอบแทนหรือการไถถอน
หุนที่เขารวมแกกองทุนดวย 

20.1.1.9 ดานการลงทุนในกิจการรวมทุนภาคเอกชน (Private Equity Investments) 

กองทุนหลักอาจเขาซื้อหุนที่มีอำนาจควบคุมบริษัทหรือสวนของผูถือหุนสวนนอย ซื้อตราสารแปลงสภาพ และ/หรือใหเงินกูยืมแก
บริษัทเอกชน โดยความสำเร็จจากการลงทุนของกองทุนหลักในบริษัทเอกชนที่กองทุนหลักมีอำนาจควบคุมนั้นสวนหนึ่งจะขึ้นอยู
กับความสามารถของผูจัดการกองทุนหลักในการพัฒนาแผนและกลยุทธที่จะแสวงหาประโยชนจากโอกาสทางธุรกิจใหม ๆ ใหแก
บริษัทดังกลาว และความสามารถของผูจัดการกองทุนหลักในการปรับโครงสรางและการพัฒนาการดำเนินงานของบริษัทดังกลาว
จนสำเร็จ ซึ่งกิจกรรมการพัฒนาแผนและกลยุทธดังกลาว และกิจกรรมการกำหนดและการดำเนินการพัฒนาปรับปรุงการ
ปฏิบัติงานของบริษัทในพอรตการลงทุนนั้นมีความไมแนนอนในระดับสูง จึงไมสามารถรับประกันไดวากองทุนหลักจะสามารถ
กำหนดและดำเนินการตามแผน กลยุทธ หรือการพัฒนาปรับปรุงดงักลาวไดจนสำเร็จความสำเรจ็จากการลงทุนของกองทุนหลักใน
หุ นกลุมนอย ตราสารแปลงสภาพ และ/หรือการใหเงินกู ย ืมแกบร ิษัทเอกชนนั้นสวนหนึ่งจะขึ ้นอยู กับประสิทธิภาพและ
ความสามารถของผูถือหุนที่มีอำนาจควบคุมในบริษัทดังกลาว เนื่องจากกองทุนหลักจะไมเขาไปควบคุมการบริหารกิจการของ
บริษัทดังกลาว และความสามารถของกองทุนหลัก 
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ในการออกจากการลงทุนดังกลาวอาจถูกจำกัดดวย นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจมีสวนรวมในการบริหารจัดการบริษัทที่เขาลงทุน
ไดอยางจำกัด  ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนหลักอาจมีความเห็นขัดแยงกับผูถือหุนที่มีอำนาจควบคุมเกี่ยวกับกลยุทธและการดำเนินงาน
ของบริษัทดังกลาว ดังนั้น ผลการดำเนินงานจากการลงทุนในตราสารทุนของกองทุนหลักในบริษัทดังกลาวจึงอาจไมดีนัก 

20.1.1.10 ดานการลงทุนในหลักทรัพยที่มีความลมเหลวทางการเงิน (Investments in Distressed Securities) 

หลักทรัพยที่มีความลมเหลวทางการเงินอาจสรางผลตอบแทนอยางมีนัยสำคัญใหกับกองทุนหลักได แตก็มีความเสี่ยงสูงเชนกัน 
กองทุนหลักอาจสูญเสียเงินลงทุนสวนใหญหรือทั้งหมดในสภาพแวดลอมการลงทุนที่เลวราย หรืออาจจำเปนตองรับเงินสดหรือ
หลักทรัพยที่มีมูลคานอยกวาเงินลงทนุแรกเริ่มของกองทุนหลัก นอกเหนือจากความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในกิจการที่ประสบ
ปญหาสำคัญทางดานการเงนิหรือทางธุรกิจแลว การไดรับขอมูลสถานะที่แทจริงของบริษัทดังกลาวมักทำไดยาก การลงทุนดังกลาว
อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากกฎหมายที่เกี่ยวของกับการโอนทรัพยสินโดยฉอฉล การเลือกชำระหนี้ท่ีเปนโมฆียะ ความรับผิด
ของผูใหกู และอำนาจดุลพินิจของศาลลมละลายในการไมรับขอเรียกรอง การดอยสิทธิหรือการเพิกถอนสิทธิในขอเรียกรองบาง
ประการ โดยราคาตลาดของตราสารดังกลาวยังขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของตลาดอยางกะทันหันและไมแนนอนและความผัน
ผวนของราคาที่อยูเหนือกวาคาเฉลี่ย นอกจากนี้ สวนตางระหวางราคาเสนอซื้อและราคาเสนอขายของตราสารดังกลาวอาจ
มากกวาสำหรับหลักทรัพยที ่มีความลมเหลวทางการเงิน ในการซื ้อขายหลักทรัพยที ่มีความลมเหลวทางการเงินบางครั้งก็
จำเปนตองมีการดำเนินคดี การดำเนินคดีดังกลาวอาจใชเวลานานและมีคาใชจายสูง และบอยครั้งอาจนำไปสูความลาชาหรือการ
ขาดทุนที่ไมคาดคิด อีกทั้งบางครั้งอาจเปนเรื่องยากที่จะบังคับคดีและทวงถามชำระหนี้ดังกลาวได การชำระบัญชี (ทั้งการเขาสู
และการออกจากกระบวนการลมละลาย) และการปรับโครงสรางองคกรรูปแบบอ่ืน ๆ มีความเสี่ยงที่การปรับโครงสรางองคกรนั้น
จะไมประสบผลสำเร็จ (เชน อาจไมไดรับการอนุมัติตามที่จำเปน เปนตน) จะเกิดความลาชา (เชน จนกวาจะไดรับชำระหนี้สินตาง 
ๆ ทั้งท่ีเกิดข้ึนตามจริงหรือที่จะเกิดขึ้นในอนาคตจนเปนที่พอใจแลว เปนตน) หรือจะสงผลใหเกิดการปนผลใหแกกองทุนหลักเปน
เงินสดหรือการออกหลักทรัพยอ่ืนทดแทนท่ีมีมูลคานอยกวาราคาซื้อของหลักทรัพยที่จายเปนเงินปนผลดังกลาวไดเปนที่คาดการณ
ไดวาผลการดำเนินงานของตราสารหนี้บางตัวท่ีผูจัดการกองทุนหลักซื้อใหแกกองทุนหลัก จะไมดีและอาจมีการผิดสัญญาได จึงไม
สามารถรับประกันในเรื่องจำนวนเงนิและระยะเวลาในการชำระเงิน (ถามี) ที่เก่ียวกับหนี้สินหรือการลงทุนอ่ืน ๆ ได 

20.1.1.11 ดานการลงทุนในสถานการณพิเศษและการลงทุนตามเหตุการณ (Investments in Special Situations and 
Event Driven Investments)  

การลงทุนในบริษัทตาง ๆ ที่เกี ่ยวของกับหรืออยูระหวางกระบวนการเลิกกิจการ การชำระบัญชี การแยกองคกร การปรับ
โครงสรางองคกร การลมละลาย หรือการเปลี่ยนแปลงอ่ืน ๆ หรือธุรกรรมที่คลายคลึงกัน โดยโอกาสการลงทุนใด ๆ ที่เก่ียวของกับ
สถานการณพิเศษประเภท ดังกลาว มีความเสี่ยงที่การทำธุรกรรมที่มุงหมายไวจะไมประสบความสำเรจ็ ใชเวลามาก หรือจะสงผล
ใหเกิดการปนผลเปนเงินสดหรือการออกหลักทรัพยอื่นทดแทนที่มีมูลคานอยกวาราคาซื้อของหลักทรัพยที่จายเปนเงินปนผล
ดังกลาวได ในทำนองเดียวกัน หากธุรกรรมที่คาดการณไวไมไดเกิดขึ้นจริง กองทุนหลักอาจจำเปนตองขายการลงทุนโดยขาดทุน 
ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทที่มีปญหาทางการเงินซึ่งกองทุนหลักเขาไปลงทุนอาจมีความไมแนนอนอยางมีนัยสำคัญในการทำธุรกรรม
ตางๆ กองทุนหลักจึงอาจมีความเสี่ยงที่จะขาดทุนจากการลงทนุทั้งหมดในบริษัทดังกลาวได 

การลงทุนตามเหตุการณทำใหนักลงทุนตองคาดการณเกี่ยวกับ (1) โอกาสที่เหตุการณจะเกิดขึ้น และ (2) ผลกระทบของเหตุการณ
ดังกลาวที่จะมีตอมูลคาของการลงทุนน้ัน ๆ โดยหากเหตุการณนั้นไมเกิดขึ้นหรือไมมีผลเปนไปตามที่คาดไว ก็อาจสงผลใหเกิดการ
ขาดทุนได ตัวอยางเชน การนำกลยุทธทางธุรกิจใหมมาใช หรือการจำหนายสินทรัพยหรือการดำเนินการตามโครงการปรบัลดหนี้
จนเสร็จสิ้นโดยบริษัทหนึ่งอาจไมไดรับการประเมินมูลคาจากตลาดสูงเทามูลคาที่ผูจัดการกองทุนหลักคาดการณไว อันจะสงผลให
เกิดการขาดทุนได นอกจากนี้ บริษัทอาจประกาศแผนการปรับโครงสรางองคกรที่คาดการณวาจะสรางมูลคาเพิ่มใหแกบริษัท แต
กลับลมเหลวในการนำแผนดังกลาวไปปฏิบัติจนอาจสงผลใหเกิดการขาดทุนได สวนการชำระบัญชีและการปรับโครงสรางองคกร
รูปแบบอื่น ๆ ก็มีความเสี่ยงที่การปรับโครงสรางองคกรนั้นจะไมประสบผลสำเร็จ ลาชา หรือสงผลใหเกิดการปนผลใหแกกองทุน
หลักเปนเงินสดหรือการออกหลักทรัพยอื่นทดแทนที่มีมูลคานอยกวาราคาซื้อของหลักทรัพยที่จายเปนเงินปนผลดังกลาวได 
ความสำเร็จจากการควบรวมกิจการและขอเสนอซื้อและแลกเปลี่ยนกิจการนั้นอาจถูกยับยั้งหรือทำใหลาชาไดจากปจจัยตาง ๆ 
หลายประการ ทั ้งนี ้ เนื ่องจากการลงทุนตามเหตุการณมีล ักษณะเปนการเก็งกำไร ผลการดำเนินงานของกองทุนหลัก 
จึงคาดการณไดวาอาจผันผวนตามชวงเวลา ดังนั้น ผูที่สนใจลงทุนควรทำความเขาใจวาผลการดำเนินงานในชวงเวลาหนึ่ง ๆ ไมใช
ขอบงช้ีถึงผลการดำเนินงานท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตเสมอไป 
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20.1.1.12 ดานการลงทุนในหลักทรัพยท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพย (Investments in Publicly Traded Securities) 

กองทุนหลักอาจเขาไปลงทุนในตลาดที่กำลังพัฒนา ดังนั้น จึงมีแนวโนมอยางมีนยัสำคัญที่ตลาดเหลานั้นจะมขีนาดเล็กกวา มีสภาพ
คลองนอยกวา มีการกำกับดูแลนอยกวา และมีความผันผวนมากกวาตลาดหลักทรัพยใหญ ๆ ดังเชน ตลาดตาง ๆ ในประเทศที่
พัฒนาแลว ทั้งนี้ สภาพคลองท่ีจำกัดของหลักทรัพยในประเทศที่กำลังพัฒนาบางประเทศอาจสงผลกระทบตอความสามารถของ
กองทุนหลักในการไดมาหรือจำหนายหลักทรัพยในราคาและในเวลาที่ตองการได 

20.1.1.13 ดานความเสี่ยงจากหลักทรัพยแปลงสภาพ (Convertible Securities Risk) 

หลักทรัพยแปลงสภาพ ไดแก ตราสารหนี้ หุนบุริมสิทธิ หรือหลักทรัพยอ่ืนท่ีแปลงสภาพเปนหุนสามัญของผูออกหลักทรัพยได(หรือ
เปนเงินสดหรือหลักทรัพยที่มีมูลคาเทียบเทากัน) ในราคาตามที่ระบุไวหรือตามอัตราที่ระบุ โดยมูลคาตลาดของหลักทรัพยแปลง
สภาพดังกลาวอาจลดลงเมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น และในทางกลับกัน มูลคาจะเพิ่มขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง อยางไรก็ตาม 
มูลคาตลาดของหลักทรัพยแปลงสภาพมักมีแนวโนมที่จะสะทอนราคาตลาดของหุนสามัญของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยนั้นเมื่อราคา
หุนดังกลาวเขาใกลหรือสูงกวาราคาที ่แปลงสภาพของหลักทรัพยแปลงสภาพ (ซึ ่งเปนราคาที่กำหนดไวลวงหนาใหสามารถ
แลกเปลี่ยนหลักทรัพยแปลงสภาพเปนหุนของผูออกหลักทรัพยได) ทั้งนี้ เมื่อราคาตลาดของหุนสามัญอางอิงปรับลดลง ราคาของ
หลักทรัพยแปลงสภาพก็มีแนวโนมที่จะไดรับอิทธิพลมากกวาจากผลตอบแทนของหลักทรัพยแปลงสภาพนั้น ๆ ดังนั้น ราคาจึงอาจ
ไมปรับลดลงเทากับราคาของหุนสามัญอางอิง 

20.1.1.14 ดานตลาดเงินตราตางประเทศ (Foreign Currency Markets) 

กองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศของสกุลเงินอื่นที่ไมใชดอลลารสหรัฐฯ  
ที่กองทุนหลักถืออยู หรือที่กองทุนหลักเขาไปลงทุนโดยตรงหรือโดยออมในหลักทรัพยที่เปนสกุลเงินอื ่นที่ไมใชดอลลารสหรัฐฯ 
ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงมูลคาของสกุลเงินใดนั้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ ก็อาจทำใหมูลคาหลักทรัพยของกองทุนหลัก
เปลี่ยนแปลงตามสกุลเงินนั้นดวย และการเปลี่ยนแปลงดังกลาวยังอาจสงผลตอรายไดและผลกำไรของกองทุนหลักอีกดวย ทั้งนี้ 
ประเทศบางประเทศไดตรึงอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินของตนในระดับที่กำหนดขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งระบบ
ดังกลาวนี้อาจกอใหเกิดการปรับคาเงินดังกลาวอยางฉับพลันและเปนจำนวนมากได และอาจสงผลใหกองทุน ซึ่งลงทุนในกองทนุ
หลักขาดทุนไดกองทุนหลักอาจ (แตไมถือเปนหนาที่ เวนแตจะกำหนดไวเปนอยางอ่ืนในเอกสารเพิ่มเติมที่เก่ียวของ) พยายามที่จะ
ลดความเสี่ยงสวนหนึ่งท่ีเกี่ยวของกับความเสี่ยงจากการทำธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ทั้งน้ี ตลาดที่มีการทำธุรกรรม
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศมีความผันผวนสูง มีความเฉพาะทางสูง และมีเทคนิคสูง การเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ ซึ่งรวมถึง
การเปลี่ยนแปลงในสภาพคลองและราคา สามารถเกิดขึ้นไดภายในระยะเวลาอันสั้นในตลาดนั้น ๆ และหลายครั้งก็เกิดขึ้นภายใน
เวลาเพียงไมก่ีนาที โดยความเสี่ยงจากการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศรวมถึงแตไมจำกัดเพียง ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย และการแทรกแซงท่ีอาจเกิดขึ้นจากรัฐบาลตางประเทศผานกฎระเบียบของตลาดแลกเปลี่ยนเงินตรา
ในทองถ่ิน การลงทุนจากตางประเทศ หรือธุรกรรมบางประการที่เปนสกุลเงินตางประเทศ 

20.1.1.15 ดานความเสี ่ยงจากการแลกเปลี ่ยนเงินตราตางประเทศและการปองกันความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยน 
(Currency Exchange Exposure and Currency Hedging)  

แมกองทุนหลักจะพยายามที่จะปองกันความเสี่ยงจากความเสี่ยงดานสกุลเงินของกองทุนหลัก แตกองทุนหลักอาจไมสามารถ
ดำเนินการเชนนั้นไดเสมอไป นอกจากนี้ การปองกันความเสี่ยงอาจไมสามารถบรรเทาความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนทั้งหมดได 
และกองทุนหลักอาจมีคาใชจายที่เก่ียวของกับการแปลงสกุลเงินตาง ๆ โดยนายหนาซื้อขายเงินตราตางประเทศจะสรางผลกำไรจาก
สวนตางระหวางราคาที่พวกเขากำลังซื้อและราคาขายของสกุลเงินตาง ๆ ดังนั้น โดยปกติแลวนายหนานั้นจะเสนอขายสกุลเงิน
ใหกับกองทุนหลักในอัตราหนึ่ง และจะเสนออัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกกวาหากกองทุนหลักประสงคที่จะขายสกุลเงินนั้นกลับคืนใหกับ
นายหนาในทันที ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจทำธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศทั้งแบบทันที (เชน เปนเงินสด) โดยใชอัตรา
แลกเปลี่ยน ณ ขณะนั้น (Spot Rate) ของตลาดแลกเปลี่ยนเงินตรา หรือผานการทำธุรกรรมปองกันความเสี่ยงประเภทตางๆ  
ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียงสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward) สัญญาซื้อขายลวงหนา (Future) หรือสัญญา
ออปช่ัน (Option) ของสินคาโภคภัณฑเพื่อซื้อหรือขายสกุลเงินตาง ๆ และการกูยืมเงนิตราตางประเทศ เปนตน 

หากกองทุนหลักเขาทำสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (ขอตกลงในการแลกเปลี่ยนสกุลเงินหนึ่งเปนอีกสกุลเงินหนึ่งใน
อนาคต) สัญญาเหลานี้มีความเสี่ยงที่จะขาดทุนหากกองทุนหลักไมสามารถคาดการณทิศทางของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราไดอยาง
แมนยำ นอกจากนี้สัญญาซื้อขายลวงหนานั้นไมไดมีการรับประกันโดยศูนยแลกเปลี่ยนหรือสำนักหักบัญชี ดังนั้นการผิดนัดโดย
คูสัญญาอีกฝายของสัญญาซื้อขายลวงหนาอาจสงผลใหกองทุนหลักสูญเสียมูลคาผลกำไรท่ียังไมเกิดขึ้นจริงตามสัญญา หรอืสวนตาง
ระหวางมูลคาตามภาระผูกพัน (Commitment) (ถามี) ที่จะซื้อหรือขาย ณ อัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินปจจุบันกับมูลคาตามภาระ
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ผูกพัน ณ อัตราแลกเปลี ่ยนตามสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา เทคนิคที ่ใชในการปองกันความเสี ่ยงของอัตรา
แลกเปลี่ยน อาจทำใหความเสี่ยงที่จะขาดทุนเนื่องจากความผันผวน ของคาเงินในกรณีที่ไมเอื้ออำนวยลดลง แตก็ไมเปนการทำให
ความเสี่ยงนั้นหมดสิ้นไป และมีแนวโนมที่จะเปนการจำกัดกำไรที่อาจเกิดข้ึนจากความผนัผวนของคาเงินในกรณทีี่เอ้ืออำนวยไดดวย 
ซึ่งประเทศบางประเทศมีการจำกัดการแปลงสกุลเงินของตนเปนสกุลเงินอื่น รวมทั้งดอลลารสหรัฐฯ และบางสกุลเงินก็ไมมีตลาด
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศท่ีสำคัญดวย 

ทั้งนี้ ไมสามารถรับประกันไดวาตราสารที่เหมาะสมสำหรับการปองกันความเสี่ยงของสกุลเงินหรือจากการเปลี่ยนแปลงของตลาด
จะมีใหใชในเวลาที่กองทุนหลักตองการ หรือจะสามารถขายไดเมื่อกองทุนหลักมีความประสงคจะขาย นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจ
เลือกที่จะไมเขาทำธุรกรรมปองกันความเสี่ยงเพราะสถานะ (Position) บางสวนหรือทั้งหมดของกองทุนหลักได 

20.1.1.16 ความเสี่ยงจากธุรกรรมการปองกันความเสี่ยง – กรณีท่ัวไป (Hedging Transactions – Generally) 

กองทุนหลักอาจดำเนินการปองกันความเสี่ยงของพอรตของกองทุนหลักได แตไมถือเปนหนาที่ และนอกจากนี้ กองทุนหลักอาจไม
สามารถคาดการณความเสี่ยงบางประการเพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาวได ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจใชเครื่องมือทางการเงิน เชน 
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา ออปชั่นอางอิงสกุลเงิน สัญญาซื้อขายลวงหนาและออปชั่นอางอิงดัชนีหุน สัญญา
แลกเปลี่ยนการผิดนัดเครดิต และสัญญาแลกเปลี่ยนแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยคงที่กับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว สัญญากำหนดอัตรา
ดอกเบี ้ยสูงสุด และสัญญากำหนดอัตราดอกเบี ้ยต่ำสุด เพื ่อปองกันความเสี ่ยงจากการปรับตัวของอัตราแลกเปลี ่ยนเงินตรา
ตางประเทศและตลาดหลักทรัพยตาง ๆ ในทางลบ ซึ่งอาจไมประสบความสำเร็จเสมอไป โดยมาตรการตางๆ ที่ปองกันความเสี่ยง
จากการที่พอรตการลงทุนของกองทุนหลักปรับลดลงอาจไมสามารถขจัดความผันผวนของมูลคาสถานะของกองทุนหลักหรือปองกัน
การขาดทุนไดหากมูลคาของสถานะนั้นปรับลดลง แตมาตราการดังกลาวจะชวยกำหนดสถานะอื่น ๆ ที่ออกแบบมาเพ่ือใหไดกำไร
จากการเปลี่ยนแปลงเดียวกัน จึงเปนการทำใหมูลคาการลงทุนของกองทุนหลักที่ลดลงเปนกลางมากขึ้น แตการทำธุรกรรมปองกัน
ความเสี่ยงดังกลาวอาจจำกัดโอกาสในการไดรับกำไรหากมูลคาของสถานะของกองทุนหลักควรเพ่ิมข้ึน นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจ
ไมสามารถปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือความผันผวนของราคาหุนที่กองทุนหลักคาดการณไวเปนการทั่วไปวา 
กองทุนหลักไมสามารถเขาทำธุรกรรมปองกันความเสีย่งไดในราคาเพียงพอที่จะปองกันกองทุนหลักจากมูลคาที่ลดลงของสถานะหุน
ที่คาดวาจะเปนผลจากความผันผวนดังกลาว นอกจากนี้ ความผันผวนบางประการอาจไมสามารถปองกันความเสี่ยงไดเลย และยัง
อาจมีความเสี่ยงเพิ่มเติมจากการที่คูสัญญาอีกฝายที่เขาทำธุรกรรมปองกันความเสี่ยงใด ๆ อาจไมดำเนินการตามที่คาดไวแมวา
กองทุนหลักอาจเขาทำธุรกรรมตาง ๆ เพื่อลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราหรือมูลคาตราสารทุน การเปลี่ยนแปลงที่ไม
คาดคิดในการแลกเปลี่ยนเงินตรา หรืออัตราดอกเบี้ย แตการเขาทำธุรกรรมเพื ่อลดความเสี่ยงเหลานั้นก็อาจสงผลใหผลการ
ดำเนินงานโดยรวมของกองทุนหลักแยลงกวากรณีที ่กองทุนหลักไมทำธุรกรรมปองกันความเสี ่ยงดังกลาว นอกจากนี้ ระดับ
ความสัมพันธระหวางการเปลี่ยนแปลงราคาของเครื่องมือที่ใชในกลยุทธปองกันความเสี่ยงและการเปลี่ยนแปลงราคาในสถานะที่ทำ
การปองกันความเสี่ยงอาจแตกตางกันไป นอกจากนี้ ดวยเหตุผลหลายประการ กองทุนหลักอาจไมพยายามที่จะสรางความสัมพันธ
ที่สมบูรณแบบระหวางเครื่องมือที่ใชปองกันความเสี่ยงดังกลาวกับทรัพยสนิของกองทุนหลักที่มีการปองกันความเสีย่ง ความสัมพันธ
ที่ไมสมบูรณแบบดังกลาวอาจทำใหกองทุนหลักไมสามารถบรรลุการปองกันความเสี่ยงตามที่ตั้งใจไวหรือทำใหกองทุนหลักเสี่ยงตอ
การขาดทุนได ทั้งนี้ การใชธุรกรรมเพื่อปองกันความเสี่ยงและบริหารความเสี่ยงที่ประสบความสำเร็จนั้นตองการทักษะที่จะชวย
เสริมทักษะตาง ๆ ที่จำเปนตองใชในการเลือกการถือครองหุนของกองทุนหลักอีกดวย 

20.1.1.17 ดานความเสี่ยงจากตลาดกำลังพัฒนา (Emerging Markets) 

การลงทุนในตลาดท่ีกำลังพัฒนาอาจมีความเสี่ยงเพ่ิมเติมและตองใชวิจารณญาณเปนพิเศษที่มักไมพบในการลงทุนในเขตเศรษฐกิจ
หรือตลาดหลักทรัพยอื่น ๆ ที่มีเสถียรภาพ โดยความเสี่ยงดังกลาวอาจรวมถึง (1) ความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจากการแปลงทรัพยสินของ
เอกชนมาเปนของรัฐ การเวนคืนทรัพยสิน หรือการเรียกเก็บภาษีผูมีรายไดสูง (Confiscatory Taxation) (2) ความไมแนนอนทาง
สังคม เศรษฐกิจ และการเมืองที่สูงกวา ซึ่งรวมถึงสงคราม (3) การพึ่งพาการสงออกที่สูงกวาและความสำคัญของการคาระหวาง
ประเทศที่สอดคลองกัน (4) ความผันผวนที่สูงกวา สภาพคลองท่ีนอยกวา และมูลคาหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยท่ีนอยกวา (5) 
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่สูงกวา (6) ความเสี่ยงของภาวะเงินเฟอที่สูงกวา (7) การควบคุมจากการ
ลงทุนจากตางประเทศที่สูงกวาและขอจำกัดที่มากกวาดานการสงเงินลงทุนกลับไปนอกประเทศ และดานความสามารถในการ
แลกเปลี่ยนสกุลเงินทองถิ่นเปนสกุลดอลลารสหรัฐฯ (8) แนวโนมที่รัฐบาลตัดสินใจจะยุติการสนับสนุนโครงการปฏิรูปเศรษฐกิจ 
หรือจะกำหนดระบบเศรษฐกิจที่วางแผนจากสวนกลางท่ีสูงกวา (9) ความแตกตางดานมาตรฐานการตรวจสอบและการรายงานทาง
การเงิน ซึ่งอาจสงผลใหไมสามารถเขาถึงขอมูลที่เปนสาระสำคัญของผูออกหลักทรัพยได (10) กฎระเบียบที่เขมงวดนอยกวาของ
ตลาดหลักทรัพย (11) ระยะเวลาในการการชำระราคาและสงมอบของธุรกรรมหลักทรัพยที่นานกวา และการบริหารจัดการการ
ชำระราคาและสงมอบหลักทรัพยและการรับฝากทรัพยสินท่ีมีความนาเชื่อถือนอยกวา (12) การคุมครองทรัพยสินโดยระบบการจด
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ทะเบียนที่ดอยกวา และ (13) กฎหมายบริษัทวาดวยหนาที่ในการรักษาผลประโยชนตามกฎหมายของเจาหนาที่และกรรมการ
บริษัท และการคุมครองผูถือหุนมีการพัฒนานอยกวา 

นอกจากนี้ ตลาดที่กำลังพัฒนามีแนวโนมอยางมีนัยสำคัญที่จะมีขนาดเล็กกวา มีสภาพคลองนอยกวา มีการกำกับดูแลนอยกวา 
และมีความผันผวนสูงกวาตลาดหลักทรัพยที่พัฒนาแลวในประเทศท่ีพัฒนาแลว ทั้งน้ี สภาพคลองที่จำกัดของหลักทรัพยในประเทศ
กำลังพัฒนาบางประเทศอาจสงผลกระทบตอความสามารถของกองทุนหลักในการไดมาหรือจำหนายหลกัทรัพยในราคาและในเวลา
ที่ตองการได 

20.1.1.18 ดานตลาดที่มีความผันผวน (Volatile Markets) 

ราคาของเครื่องมือทางการเงินที่ผูจัดการกองทุนหลักจะเลือกลงทุนอาจมีความผันผวนได โดยการเปลี่ยนแปลงของราคาสัญญาซื้อ
ขายลวงหนาและสัญญาอนุพันธอื่น ๆ ที ่กองทุนหลักนำสินทรัพยไปลงทุนนั ้นอาจไดรับผลกระทบจากอัตราดอกเบี ้ย การ
เปลี่ยนแปลงความสัมพันธระหวางอุปสงคและอุปทาน แผนงานและนโยบายดานการควบคุมการคา การคลัง การเงินและตลาด
หลักทรัพยของรัฐบาล และเหตุการณและนโยบายตาง ๆ ทางดานการเมืองและดานเศรษฐกิจทั้งในประเทศและระหวางประเทศ 
หรือปจจัยอื่น ๆ กองทุนหลักจึงมีความเสี่ยงจากความลมเหลวของตลาดหลักทรัพยใด ๆ ที่เขาไปซื้อขายแลกเปลี่ยนสถานะของ
กองทุนหลักหรือของสำนักหักบัญชี 

20.1.1.19 ดานผลกระทบจากเหตุการณทางภูมิรัฐศาสตรในปจจบุัน (Impacts of Recent Geopolitical Events) 
ความไมแนนอนที่เกิดจากสงคราม การคุกคามอยางตอเนื่องของการกอการราย การดำเนินการทางทหารและการดำเนินการอื่นๆ 
อยางตอเนื่อง และมาตรการรักษาความปลอดภัยที่เขมงวดข้ึนเพ่ือตอบสนองตอภัยคุกคามดังกลาว ความตึงเครียดระหวางประเทศ 
และการระบาดของโรคติดเชื้อทั่วโลก อาจทำใหการคาหยุดชะงัก กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลง และเกิดความผันผวนอยางตอเนื่อง
ในตลาดทั่วโลก สินทรัพยบางสวนในพอรตการลงทุนของกองทุนหลักอาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการปรับตัวลงของตลาด
หลักทรัพยและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ในเวลานี้คณะกรรมการและ/หรือผูจัดการกองทุนหลักไมสามารถคาดการณไดถึงขอบเขต
และระยะเวลาของกิจกรรมทางการคาและเศรษฐกิจท่ีลดลงอันเปนผลมาจากปจจัยขางตน หรือวาการลดลงดังกลาวนั้นจะสงผลตอ
มูลคาหลักทรัพยและสินทรัพยอ่ืน ๆ ท่ีกองทุนหลักถือครองอยูอยางไร ปจจัยดังกลาวยังอาจสงผลใหเกิดเหตุการณหรือสถานการณ
ที่อาจขัดขวางการดำเนินงานตามปกติของผูจัดการกองทุนหลัก ผูบริหารจัดการกองทุนหลัก นายหนาชั้นนำ หรือนายหนาซื้อขาย
หลักทรัพยรายใดรายหนึ่ง ซึ่งอาจสงผลเสียตอผลการลงทุนของกองทุนหลักไดอีกดวย 

20.1.1.20 ดานการเมืองและเศรษฐกจิ (Political & Economic Risks) 

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลักอาจไดรับผลกระทบจากความไมแนนอน เชน ความเคลื่อนไหวทางการเมืองหรอืการทูต ความ
ไมมั่นคงทางสังคมและศาสนา การเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาล การเรียกเก็บภาษีผูมีรายไดสูง (Confiscatory Taxation) 
และ/หรือการเก็บภาษีหัก ณ ท่ีจายจากการจายดอกเบี้ย การเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย และพัฒนาการอื่น ๆ ทางกฎหมายหรือ
กฎระเบียบทางดานการเมืองและเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่ง ความเสี่ยงและการเปลีย่นแปลงในกฎหมายที่เก่ียวของกับอัตราสวน
การถือครองทรัพยสินของชาวตางชาติซึ่งรวมถึงการแปลงทรพัยสินของเอกชนมาเปนของรัฐและการเวนคืนทรัพยสินดวย 

20.1.1.21 ความเสี่ยงจากการสงเงินทุน เงินปนผล ดอกเบี้ย และรายไดอื่น ๆ กลับประเทศ (Repatriation of Capital, 
Dividends, Interest and Other Income Risks) 

การสงเงินทุน เงินปนผล ดอกเบี้ย และรายไดอ่ืนๆ จากบางประเทศกลับประเทศของกองทุนหลักอาจทำไมไดหรืออาจจำเปนตอง
ไดรบัการอนุมัตจิากรัฐบาลหรือหนวยงานกำกับดูแลอื่น ๆ ซึ่งกองทนุหลักอาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการออกขอกำหนด
เพื่อขอรับการอนุมัตดัิงกลาว หรือเกิดความลาชาหรือความลมเหลวในการใหอนุมัติใด ๆ ตอการสงเงนิทุนกลับประเทศ หรือเกิด
การแทรกแซงโดยเจาพนักงานผูใดอันสงผลกระทบตอขั้นตอนการชำระราคาของธุรกรรม และยังอาจสงผลตอการสงเงินกลับ
ประเทศตามมา ทั้งนี้ สภาวะทางเศรษฐกิจหรือการเมืองตาง ๆ อาจนำไปสูการเพิกถอนหรือการเปลี่ยนแปลงการอนุมัติทีไ่ดรับแลว
กอนที่จะมีการลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่งหรือกอนมีการกำหนดขอจำกัดใหม 

20.1.1.22 ดานความเสี ่ยงในการชำระราคาและสงมอบหลักทรัพย การหักบัญชี และการลงทะเบียน (Settlement, 
Clearing and Registration Risks) 

ประเทศบางประเทศท่ีกองทุนหลักอาจเขาไปลงทุนอาจมีการขยายตัวอยางรวดเร็ว จึงไมสามารถรับประกันถึงการดำเนินการหรือ
ประสิทธิภาพดานการชำระราคาและสงมอบหลักทรัพย การหักบัญชี และการลงทะเบียนธุรกรรมในตลาดบางแหง ในกรณีที่ตลาด
หลักทรัพยและระบบการธนาคารและโทรคมนาคมยังไมไดรับการพัฒนา ความกังวลยอมเกิดขึ้นอยางหลีกเลี่ยงไมไดเกี่ยวกับการ
ชำระราคาและสงมอบหลักทรัพย การหักบัญชี และการลงทะเบียนสำหรับธุรกรรมที่จะทำใหไดมาซึ่งหลักทรัพย นอกเหนือจาก
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การเขาลงทุนโดยตรง นอกจากนี้ ยังไมสามารถรับประกันไดวากองทุนหลักจะไดรับสิทธิประโยชนทั้งหมดเกี่ยวกับหลักทรัพยที่มี
การเสนอราคาและหลักทรัพยที่ซื้อขายนอกตลาดที่กองทุนหลักไดเขาซื้อ รวมถึงสิทธิตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการจายเงินปนผล 
เนื่องจากระบบไปรษณียและธนาคารทองถิ่นในตลาดหลาย ๆ แหงที่ดอยพัฒนากวา ทั้งนี้ ตลาดบางแหงอาจกำหนดวานายหนา 
ในทองถิ่นจะไดรับเงินสำหรับการชำระราคาและสงมอบหลักทรัพยเปนจำนวนหลายวันลวงหนากอนการชำระราคาและสงมอบ
หลักทรัพย และหลักทรัพยจะไมถูกโอนจนกวาจะผานไปหลายวันหลังจากการชำระราคาและสงมอบหลักทรัพยนั้น 

20.1.1.23 ดานความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk) 

ตลาดการเงินมีความผันผวน การแกวงตัวของราคาตลาดอยางแรงและความผันผวนเปนเรื่องปกติในตลาดการเงินในหลายกรณี 
ราคาตลาดอาจไมสอดคลองกับการวิเคราะหหรือการคาดการณที่มีเหตุผลในระยะยาว และไดรับอิทธิพลจากความเคลื่อนไหวของ
กองทุนขนาดใหญอ่ืน ๆ ซึ่งเปนผลมาจากปจจัยระยะสั้น จากมาตรการตอบโตการเก็งกำไร หรือจากเหตุผลอื่น ๆ ทั้งนี้ ในบางกรณี
ความผันผวนของตลาดในปริมาณที่มากเพียงพออาจทำใหหลักการที่ถือวาเปนพื้นฐานที่ดีสำหรับการลงทุนในตลาดบางตลาด
เช่ือถือไดนอยลงและการลงทุนจึงอาจไมประสบความสำเร็จตามที่คาดหวังในกรณีดังกลาว 

กลยุทธการลงทุนของกองทุนหลักอยูภายใตความเสี่ยงดานตลาดในหลากหลายมิติ เชน การเปลี่ยนแปลงทิศทางของราคา การ
เบี่ยงเบนจากความสัมพันธดานราคาในอดีต การเปลี่ยนแปลงดานกฎระเบียบ การเปลี่ยนแปลงในความผันผวนของตลาด "การ
ปรับฐานการลงทุนเปนสินทรัพยที ่ม ีความเสี ่ยงนอยกวาในภาวะวิกฤต (Flights to Quality)" "ภาวะสินเชื่อหดตัว (Credit 
Squeeze)" เปนตน นอกจากนี้ สวนหนึ่งเนื่องจากการใชเทคนิคกูยืมเงินเพื่อชวยเพิ่มความสามารถในการลงทุน (Leverage) ใน
ตราสารอนุพันธที่กองทุนหลักอาจเขาลงทุน กองทุนหลักจึงอาจขาดทุนอยางฉับพลันและเปนจำนวนมากไดในบางครั้ง โดยสภาวะ
ตลาดบางประเภทหรือประเภททั่ว ๆ ไปที่อาจกอใหเกิดผลขาดทนุแกกองทนุหลักหรือการที่กองทุนหลักอาจตองประสบกับความ
ผันผวนในผลการดำเนินงานที่ไมสามารถคาดการณไดลวงหนานั้นก็เปนเรื่องที่ไมอาจคาดหมายได และกองทุนหลักอาจมีผลการ
ดำเนินงานต่ำกวากองทุนอื่น ๆ ที่มีวัตถุประสงค กลยุทธและแนวทางการลงทุนที่คลายคลึงกันอยางมีนัยสำคัญได 

20.1.1.24 ดานเงินเฟอ (Inflation) 

ประเทศบางประเทศที่กองทุนหลักประสงคจะเขาไปลงทุนอาจมีอัตราเงินเฟอที่สูงมากเปนระยะเวลาหลายป อัตราเงินเฟอและ
ความผันผวนอยางรวดเร็วของอัตราเงนิเฟอยอมสงผลกระทบในทางลบตอเศรษฐกิจและตลาดหลักทรัพยของประเทศกำลังพัฒนา
บางประเทศตั้งแตอดีตและอาจสงผลในอนาคตดวย ดังนั้น ผลการดำเนินงานของกองทนุหลักจึงอาจไดรับผลกระทบจากอัตราเงิน
เฟอในประเทศตาง ๆ ที่กองทุนหลักเขาไปลงทุนได 

20.1.1.25 ดานความเสี่ยงที่เกิดจากคูสัญญาอีกฝาย (Counterparty Risk) 

กองทุนหลักอาจทำธุรกรรมการลงทนุสวนใหญผานสถาบันการเงนิตาง ๆ ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียงนายหนา ผูคาหลักทรัพย และ
ธนาคารตาง ๆ โดยธุรกรรมทั้งหมดนั้นอาจมีความเสี่ยงที่เกิดจากคูสัญญาอีกฝายไดจนกวาธุรกรรมนั้นจะเสร็จสิ้นลง ธุรกรรมทาง
การเงินทั้งหมด เชน การกูยืมหรือใหยืมเงินหรือหลักทรัพยจะมีความเสี่ยงเกิดจากคูสัญญาอีกฝายไดจนกวาการกูยืมหรือใหยืม
ดังกลาวนั้นจะเสร็จสิ้นลงและมีการคืนหลักประกันที่เกี่ยวของจนครบถวนแลว การฝากหลักทรัพยหรือเงินสดทั้งหมดกับผูรบัฝาก
ทรัพยสิน ธนาคาร หรือสถาบันการเงินจะมีความเสี่ยงท่ีเกิดจากคูสัญญาอีกฝายดวย ซึ่งเม่ือคูสัญญาอีกฝายผิดนัด กองทุนหลักอาจ
ถูกบังคบัใหยกเลิกการทำธุรกรรมบางประการ และอาจทำใหกองทุนหลักตองประสบกับความลาชาและเกิดความยากลำบากขึ้นใน
ประการท่ีเก่ียวกับกระบวนพิจารณาตาง ๆ ทางศาลเพ่ือขอรับทรัพยสินของกองทุนหลักคืน 

20.1.1.26 ดานการมีหนี้สินลนพนตัวของนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพย (Broker-Dealer Insolvency) 

ทรัพยสินตาง ๆ ของกองทุนหลักอาจฝากอยูในบัญชีอยางนอยหนึ่งบัญชีซึ่งดูแลโดยนายหนา ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อ
ขายและผูคาหลักทรัพยอื่น ๆ และมีความเสี่ยงที่นายหนา ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพย (รวมถึง
บริษัทในเครือของบุคคลดังกลาว) อาจมีหนี้สินลนพนตัวได จึงมีความเปนไปไดที่การมีหนี้สินลนพนตัวของนายหนา ผูรับฝาก
ทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพยจะทำใหความสามารถในการดำเนินงานของกองทุนหลักและทรัพยสินของ
กองทุนหลักลดลงอยางมีนัยสำคัญ โดยหากนายหนา ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพย (หรือบริษัทใน
เครือของบุคคลดังกลาว) ตกเปนผูมีหนี้สินลนพนตัวตามกฎหมายที่บังคับใช ก็จะมีความเสี่ยงที่การรับหลักทรัพยของกองทุนหลัก
และทรัพยสินอ่ืน ๆ คืนจากนายหนาชั้นนำ ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพยจะยืดเย้ือออกไปและ/หรือ
มีมูลคานอยกวามูลคาหลักทรัพยหรือทรัพยสินตอนที่ไดมอบหมายใหนายหนาชั้ ผู รับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและ 
ผูคาหลักทรัพยไปตอนแรก 
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ผู ที ่สนใจลงทุนควรทราบเพิ ่มเติมวา กองทุนหลักอาจใชบริการนายหนา ผู รับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื ้อขายและผูคา
หลักทรัพยที่มีสำนักงานตั้งอยูในเขตอำนาจตาง ๆ และนายหนา ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพยนั้นอยู
ภายใตบังคับแหงบทบัญญัติกฎหมายและกฎระเบียบทองถิ่นตาง ๆ ในเขตอำนาจที่เกี่ยวของ ถึงแมวากฎหมายดังกลาวอาจมี
เจตนารมณเพื่อมุงปกปองลูกคาของตนเปนหลักในกรณีที่เกิดการมีหนี้สินลนพนตัว อยางไรก็ตาม ผลกระทบในทางปฏิบัติของ
กฎหมายเหลานี้อาจอยูข้ึนอยูกับขอจำกัดที่สำคัญ การตีความทางศาลและทางปกครอง ตลอดจนความไมแนนอน (ซึ่งรวมถึงความ
ไมแนนอนดานขอบเขตของการปรับใชกฎหมายดังกลาว) และเนื่องจากอาจมีองคกรตาง ๆ และเขตอำนาจที่หลากหลายและ
เกี่ยวของเปนจำนวนมาก และอาจมีหลากหลายสถานการณตามขอเท็จจริงที่เปนไปไดในเรื่องการมีหนี้สินลนพนตัวของนายหนา
ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพยนั้น จึงไมสามารถคาดการณผลกระทบจากการมีหนี้สินลนพนตัวของ
บุคคลดังกลาวที่อาจมีตอกองทุนหลักและทรัพยสินของกองทุนหลักได ดังนั้น ผูที่สนใจลงทุนจึงควรสันนิษฐานวาการมีหนี้สินลน
พนตัวของนายหนา ผูรับฝากทรัพยสิน หรือนายหนาซื้อขายและผูคาหลักทรัพยนั้น หรือผูใหบรกิารรายอ่ืน ๆ อาจสงผลใหเกิดการ
ขาดทุนอยางมีนัยสำคัญตอกองทุนหลักได 

20.1.1.27 ดานจากการผิดนัดของนายหนาหรือผูรับฝากทรัพยสิน (Default of Prime Broker or Custodian) 

นายหนาและธนาคารบางแหงอาจมีการรับฝากดูแลทรัพยสินของกองทุนหลัก การลมละลายหรือการฉอฉลที่เกิดขึ้นในสถาบัน 
ใด ๆ เหลานี้อาจทำใหความสามารถในการดำเนินงานหรือฐานะทางเงินทุนของกองทุนหลักลดลง โดยผูรับฝากทรัพยสินหรือ
นายหนาซื้อขายหลักทรัพยของกองทุนหลัก (ถามี) อาจไมมีขอกำหนดใหตองแบงแยกทรัพยสินของกองทุนหลักที่ฝากไวกับบุคคล
ดังกลาว และในกรณีดังกลาวนั้น ทรัพยสินของกองทุนหลักจึงอาจอยูภายใตบังคับแหงขอเรียกรองของเจาหนี้ทั ้งหลายของ
นายหนาซื้อขายหลักทรัพยหรือผูรับฝากทรัพยสินได หากนายหนาซื้อขายหลักทรัพยหรือผูรับฝากทรัพยสินนั้น (แลวแตกรณี) ตก
เปนผูมีหนี้สินลนพนตัว 

20.1.1.28 ดานการลงทุนในหลักทรัพยท่ีมีขอจำกัด (Investment in Restricted Securities) 

ในเวลาใดก็ตาม ทรัพยสินสวนหนึ่งที่กองทุนหลักลงทุนอาจเปน "หลักทรัพยที่มีขอจำกัด" ซึ่งเปนหลักทรัพยที่อยูภายใตขอจำกัด
ทางกฎหมายหรือขอจำกัดทางสัญญาที่มีนัยสำคัญในดานการขายตอในวงกวาง การลงทุนในหลักทรัพยที่มีขอจำกัดอาจมีความ
เสี่ยงท่ีสำคัญหลายประการ หากไมสามารถขายตอหลักทรัพยที่มีขอจำกัดในวงกวาง ได กองทุนหลักอาจถูกบังคับใหตองถือครอง
การลงทุนดังกลาวไปอยางไมมีกำหนด หรือตองจำหนายธุรกรรมนอกตลาดภายใตเงื่อนไขที่ไมพึงประสงค ขอจำกัดดังกลาวจึงอาจ
สงผลเสียทั้งในดานการหลีกเลี่ยงผลขาดทุนและดานการรับรูกำไรในเวลาที่เหมาะสม แมวาในบางกรณี กองทุนหลักอาจมีสิทธิใน
การจดทะเบียนหรือวิธีการตามสัญญาประการอื่น ๆ ในการทำใหการลงทุนในหลักทรัพยที่มีขอจำกัดดังกลาวมีสภาพคลอง แตใน
ความจริงแลว สิทธิดังกลาวอาจถูกจำกัดหรือไมสามารถตอบสนองตอความตองการในตลาดรองได ทั้งน้ี หลักทรัพยท่ีมีขอจำกัดท่ี
กองทุนหลักเขาลงทุนอาจมีทั้งหลักทรัพยของผูออกหลักทรัพยที่อยูในระยะเริ่มตนพัฒนาและเปนการเก็งกำไรสูง และหลักทรพัย
ของบริษัทที่มีประสบการณมากกวา ซึ่งอาจทำใหเกิดความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับผูออกหลักทรัพยหรือความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับ
อุตสาหกรรมที่มีนัยสำคัญขึ้นได และเนื่องจากหลักทรัพยที่มีขอจำกัดไมสามารถซื้อขายได จึงไมมี "ตลาด" รองรับหลักทรัพยที่มี
ขอจำกัดดังกลาว และยังไมมีมูลคาตลาดหรืออาจทำใหการประเมินมูลคาหลักทรัพยดังกลาวเปนไปไดยากอีกดวย 

20.1.1.29 ดานความเสี่ยงดานโครงสรางและภาษอีากร (Structuring and Tax Risks) 

กองทุนหลักจะลงทุนในหลากหลายประเทศ และกองทุนหลักอาจจัดโครงสรางการลงทุนไดหลากหลายรูปแบบและผานบริษัท 
หรือ นิติบุคคลตาง ๆ ที่หลากหลายเพ่ือวัตถุประสงคทางดานกฎหมาย ภาษีอากร กฎระเบียบ หรือวัตถุประสงคอ่ืน ๆ โดยกองทุน
หลักอาจลงทุนผานองคกรอื่นและหางหุนสวน กิจการรวมคา หรือขอตกลงรวมลงทุนกับบุคคลอื่น รูปแบบการลงทุนดังกลาวอาจ
ทำใหเกิดความเสี่ยงเพิ่มเติม (เชน ความเสี่ยงจากความลมเหลวในการจัดโครงสรางและดำเนินองคกรดังกลาวใหเปนไปตาม
กฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ ในเขตอำนาจที่เกี่ยวของ ตลอดจนคาใชจายที่เกี่ยวของกับการจัดตั้ง การวางโครงสราง หรือการ
ดำเนินงานขององคกรดังกลาวที่สูงขึ้น) และการลงทุนของกองทุนหลักผานองคกรดังกลาวอาจไดรับผลกระทบหากเปนการลงทุน
ในรูปแบบกิจการรวมคา ขอตกลงรวมลงทุนกับบุคคลอื่น หรือหางหุนสวน (เชน ในกรณีที่บุคคลภายนอกผิดนัดหนาที่ในการให
เงินทุน หรือจะดำเนินการในประการที่ขัดตอวัตถุประสงคของกองทุนหลัก หรือเมื่อกองทุนหลักตองรับผิดตอการกระทำของ
บุคคลภายนอกดังกลาว) ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจลงทุนผานองคกรตาง ๆ ซึ่งกองทุนหลักจะเขาไปมีผลประโยชนในฝงผูถือหุนสวน
นอยเทานั้น และดวยเหตุนี้ กองทุนหลักจะไมเขาไปมีอำนาจควบคุมองคกรหรือทรัพยสินขององคกรดังกลาวแตอยางใด 
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การลงทุนบางสวนที่กองทุนหลักอาจอยูในประเทศที่อาจจะไมมีหรืออาจจะพิสูจนไดวาไมมีเสถียรภาพทางการเมืองหรือทาง
เศรษฐกิจ การลงทุนใด ๆ ก็ตามจึงมีความเสี่ยงจากความเคลื่อนไหวทางการเมืองที่ไมพึงประสงค รวมถึงการแปลงทรัพยสินของ
เอกชนมาเปนของรัฐ การยึดทรัพยโดยไมมีคาตอบแทนท่ีเปนธรรม หรือสงคราม นอกจากนี้ อาจมีกรณีท่ีทั้งองคกรในประเทศและ
การลงทุนจากตางประเทศถูกจำกัดไมใหถอนเงินทุนภายในประเทศหนึ่งออกนอกประเทศ เปนชวงระยะเวลาหนึ่ง กรณีนี้จึงอาจ
จำกัดความสามารถของกองทุนหลักในการจำหนายการลงทุนบางรายการ นอกจากนี้ กฎหมายและกฎระเบียบของประเทศตาง ๆ 
อาจกำหนดขอจำกัด เชน อัตราสวนการถือครองทรัพยสินของชาวตางชาติที่ไดรับอนุญาต หรือขอกำหนดการขออนุมัติที่ไมมีใน
ประเทศอื่น และอาจตองใชทางเลือกทางดานเงินทุนและดานการจัดโครงสรางที่แตกตางจากทางเลือกที่ผูจัดการกองทุนหลักใช
โดยปกติอยางมีนยัสำคัญ 

ผูลงทุนท่ีสนใจจะตองคำนงึถึงผลทางภาษีที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนในกองทุนหลักในเขตอำนาจท่ีตนมีภูมิลำเนาอยูและ/หรือเขต
อำนาจอื่นใดที่ตนมีภาระภาษีดวย จึงขอแนะนำใหผูลงทุนที่สนใจปรึกษากับที่ปรึกษาของตนถึงผลกระทบทางดานภาษีอากรจาก
การซื้อ การเปนเจาของ การโอน หรือการไถถอนเงินลงทุนในกองทุนภายใตบทบัญญัติกฎหมายของเขตอำนาจใด ๆ ที่ตนตองรับ
ผิดหรืออาจตองรบัผิดชอบตอภาษีอากรดังกลาวดวย 

ทั้งน้ี กองทุนหลักอาจอยูในบังคับตองเสียภาษีอากรตาง ๆ ซึ่งรวมถึงภาษีจากรายไดท่ีอาจเกิดขึ้น ภาษีหัก ณ ที่จาย ภาษีจากการ
โอนและภาษีอากรอ่ืน ๆ โดยบรรดาภาษีอากรท้ังหมดที่เรียกเก็บจากกองทนุหลักหรือองคกรอื่นใดที่กองทุนหลักอาจจัดตั้งข้ึนเพ่ือ
อำนวยความสะดวกในการลงทุนในเขตอำนาจบางเขตอำนาจนั้นจะทำใหมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลักลดลง ภาษีทองถิ่นที่
เรียกเก็บจากกองทุนหลักหรือเครื่องมือในการลงทุนของกองทุนหลักอาจไมสามารถนำไปใชเครดิตภาษีหรือใชลดหยอนภาษีโดย
กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวม (Participating Shares) หรือผูถือหุนที่เขารวมรายใดได ทั้งน้ี การเปลี่ยนแปลงทางดานกฎหมาย
ที่เกี่ยวของ ตลอดจนการตีความกฎหมายดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางปฏิปกษตอความสามารถของกองทุนหลักในการรับรู
รายไดหรือกำไรสวนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ หากกองทุนหลักตองเสียภาษีหรือคาใชจายเพิ่มเติมจากการผูถือหุนที่เขารวม
รายใดชำระเงินทุนเขามา หรือหากกองทุนหลักตองมีภาระผูกพันในการจัดทำบันทึกรายการหรือการรายงานใด ๆ เนื่องจากการ
ยินยอมใหบุคคลใดยังคงสถานะผูถือหุนที่เขารวมหรือเขามาเปนผูถือหุนที่เขารวม กองทนุหลักอาจขอใหบุคคลดังกลาวชดใชตนทุน
ทางดานภาษี คาใชจาย หรือภาระผูกพันดังกลาวดวย 

ในกรณีที่เหมาะสม กองทุนหลักจะพยายามจัดโครงสรางการลงทุนของกองทุนหลักและกิจกรรมตาง ๆ  เพื่อบรรเทาภาระภาษีใน
ขอบเขตเทาที่ผูจัดการกองทุนหลักเห็นวาสมเหตุสมผลในเชิงพาณิชยและเหมาะสมที่จะดำเนินการเชนนั้นได แตอยางไรก็ตาม 
กองทุนหลักไมสามารถรับประกันไดวาจะสามารถลดภาระภาษี (หรือภาระภาษีที่เกิดขึ้นจากการลงทุนใด ๆ ของกองทุนหลัก)  
ใหอยูในระดับที่กำหนดได ผูท่ีสนใจลงทุนจึงอาจมีภาระภาษีเพ่ิมเติมในประเทศที่ตนถือสัญชาติหรือมีภูมิลำเนาอยู หรืออาจมีสิทธิ
ไดรบัการยกเวนภาษีเพิ่มเติมในประเทศนั้นได ซึ่งอาจทำใหผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนหลักหลังหักภาษีเพิ่มขึ้นหรือลดลง
ไดเชนกันความสามารถของกองทุนหลักในการใหขอมูลทางดานภาษีที่เก่ียวกับการลงทุนของกองทุนหลักภายในกำหนดเวลาไดนั้น 
ขึ้นอยูกับการที่บุคคลภายนอกที่เก่ียวของตองใหขอมูลที่เก่ียวของภายในกำหนดเวลาดวย โดยหากบุคคลภายนอกดังกลาวไมไดให
ขอมูลนั้นภายในกำหนดเวลา กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมอาจตองยื่นเรื่องขอขยายเวลาหรือดำเนินการโดยประการอื่นใดที่ทำ
ใหการยื่นแบบแสดงรายการเพ่ือขอคืนภาษี ลาชาออกไปภายในเขตอำนาจที่เก่ียวของของตนดวย 

การเปลี่ยนแปลงระบบภาษีอาจเกิดขึ้นไดตลอดอายุของกองทุนหลัก จึงอาจสงผลเสียตอกองทุนหลักหรือตอการลงทุนของกองทุน
หลักได ทั้งนี้ การลงทุนในกองทุนหลักเกี่ยวของกับการพิจารณาภาษีที่ซับซอนหลายประการ การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษีอากร
และการตีความกฎหมายดังกลาวในประเทศใด ๆ ที่กองทุนหลักจะเขาไปลงทุนนั้น หรือการเปลี่ยนแปลงในอนุสัญญาภาษีซอน
หรือการตีความอนุสัญญาดังกลาว อาจสงผลเสียตอผลตอบแทนที่กองทุนหลักไดรับ จึงไมสามารถรับประกันถึงอัตราภาษีที่แทจริง
ที่อาจเรียกเก็บกับกองทุนหลักหรือการลงทุนของกองทุนหลักได 

นักลงทุนผูสนใจควรตระหนักถึงสนธิสัญญาพหุภาคีดานการใชมาตรการที่เกี่ยวของกับสนธิสัญญาภาษีที่เกิดขึ้นจาก "แผนปฏิบัติ
การเกี ่ยวกับโครงการปองกันการถูกกัดกรอนฐานภาษีและการโอนกำไรไปตางประเทศ (Action Plan on Base Erosion  
and Profit Shifting: BEPS)" ขององค การเพ ื ่อความร วมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (Organisation for Economic  
Co-operation and Development: OECD) ซึ่งครอบคลุมเขตอำนาจ 95 แหงและไดมีผลบังคับใช เมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 
2561 ผลของสนธิสัญญาพหุภาคดีังกลาวจะทำใหเกิดการแกไขขอกำหนดของสนธิสัญญาทวิภาคีทางดานภาษีท่ีมีอยูระหวางรัฐท่ีลง
นาม (เมื่อไดใหสัตยาบันภายในประเทศโดยรัฐที่เกี่ยวของแลว) เพื่อบัญญัติขอจำกัดดาน "วัตถุประสงคหลัก" หรือดาน "การจำกัด
สิทธิประโยชน" (หรือทั้งสองดานในบางกรณี) ในสนธิสัญญาภาษีที่มีอยูซึ่งมีผลบังคับใชระหวางรัฐผูลงนาม ซึ่งอาจสงผลใหมี
ภาระหนาที่ในการรายงานและเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมแกกองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมและ/หรือกองทุนหลัก และ/หรือเกิดภาษี
เพิ่มเติมแกกองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวม กองทุนหลัก กองทุนอางอิงที่กองทุนหลักอาจเขาไปลงทุนและ/หรือการลงทุนอื่น ๆ 
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ของกองทุนหลัก ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลตอบแทนแกกองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมได ผูลงทุนที่สนใจจึงควร
รับทราบดวยวา แมวาจะมีการเผยแพรรายงานขั้นสุดทายของโครงการปองกันการถูกกัดกรอนฐานภาษีและการโอนกำไรไป
ตางประเทศ (BEPS) แลว แตก็ยังมีความไมแนนอนอยูมากเกี่ยวกับการนำคำแนะนำแกรูปแบบการลงทุน เชน กองทุนหลัก ไปใช 
และวิธีการท่ีแตละประเทศจะปรับใชบทบัญญัติดานวัตถุประสงคหลักหรือดานการจำกัดสิทธิประโยชนแกรูปแบบการลงทุนตาง ๆ 

ทั้งน้ี รูปแบบการจัดการและการดำเนินงานของกองทุนหลัก หรือองคประกอบของการลงทุนในพอรตทั้งโดยทางตรงและโดยออม
ไมอาจรับประกันไดวาจะเกิดประสิทธิภาพทางดานภาษีแกผูถือหุนที่เขารวมรายใดรายหนึ่งหรือกลุมผูถือหุนที่เขารวมกลุมใด 
กองทุนหลักไมประสงคที่จะใหขอมูลแกผูถือหุนที่เขารวมเกี่ยวกับสัดสวนความเปนเจาของในหุนที่เขารวมซึ่งถือโดยผูมภูีมิลำเนาใน
ประเทศใด ๆ บรรดาบัญชีและบันทึกรายการตาง ๆ ของกองทุนหลักอาจถูกตรวจสอบโดยหนวยงานที่มีอำนาจดานภาษีของ
ประเทศที่พอรตของกองทุนหลักไดรับการบริหารจัดการ หรือประเทศที่มีสวนหนึ่งของพอรตการลงทุนทั้งทางตรงและทางออม 
หรือประเทศที่ผูถือหุนที่เขารวมรายใดรายหนึ่งหรือกลุมผูถือหุนที่เขารวมกลุมใดมีถิ่นที่อยูหรือมีภูมิลำเนาอยู ซึ่งการตรวจสอบ
ดังกลาวนั้นอาจทำใหกองทุนหลักตองเสียภาษี ดอกเบี้ย และเบี้ยปรับ ตลอดจนคาใชจายทางบัญชีและกฎหมายที่เพ่ิมขึ้นได 

20.1.1.30 ความเสี่ยงดานการพึ่งพาผูจัดการกองทุนหลัก (Reliance on Manager) 

กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมไมมีสิทธิเขามามีสวนรวมในการบรหิารจัดการกองทุนหลักหรอืตัดสนิใจใด ๆ เก่ียวกับการลงทุนของ
กองทุนหลัก กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมจึงตองพึ่งพาผูจัดการกองทุนหลักในการบริหารจัดการและการตัดสินใจตาง ๆ ในดาน
การลงทุนของกองทุนหลัก ดังนั ้น ในกรณีที ่บริษัท ฟูลเลอรตัน ฟนด แมเนจเมนท จำกัด (Fullerton Fund Management 
Company Ltd.) ไมสามารถดำเนินการในฐานะผูจัดการกองทุนหลักไดอีกตอไป เชน เมื่อบริษัทลมละลายหรือเลิกกิจการ อาจสงผล
ใหตองเลิกกองทุนหลักดวย นอกจากนี้ ในกรณีที่เจาหนาที่ผู มีความเชี่ยวชาญดานการลงทุนของผูจัดการกองทุนหลักยุติการ
ใหบริการ คุณภาพของบริการดานการจัดการการลงทุนของกองทุนหลักอาจไดรับผลกระทบในทางลบดวยเชนกัน ในกรณีเชนนี้ 
กองทุนหลักอาจไมสามารถรับรูมูลคาของเงนิลงทุนของกองทุนหลักทั้งหมดได 

20.1.1.31 ความเสี ่ยงดานการที ่ผู ถือหุ นที ่เข ารวมจะไมมีสวนรวมในการบริหารจัดการ (Shareholders Will Not 
Participate in Management) 

กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมไมมีสิทธิเขามามีสวนรวมในการบริหารจัดการกองทุนหลักหรือในการดำเนินธุรกิจตาง ๆ ของ
กองทุนหลัก กองทุนหลักจึงสามารถใชวิจารณญาณอยางเต็มที่ในการขยาย แกไขเปลี่ยนแปลง หรือทำสัญญาที่เก่ียวของกับกิจการ
ตาง ๆ ของกองทุนหลักไดโดยไมตองไดรับความยินยอมจากกองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวม และการตัดสินใจใด ๆ เพื่อทำ
กิจกรรมใหมดังท่ีกลาวมานี้อาจทำใหเกิดความเสี่ยงเพ่ิมเติมแกเงินทุนของกองทุนหลักอยางมีนัยสำคัญได 

20.1.1.32 ความเสี่ยงดานการขาดประวัติการดำเนินงานในอดีต (Lack of Operating History) 

กองทุนหลักยังไมไดเริ่มดำเนินการ ณ วันที่ของเอกสารฉบับนี้ กองทุนหลักจึงยังไมมีประวัติการดำเนินงาน ดังนั้นจึงควรประเมิน
แผนการลงทุนของกองทุนหลักโดยตั้งอยูบนพ้ืนฐานที่วา การคาดการณของผูจัดการกองทุนหลักเก่ียวกับโอกาสในการลงทุนระยะ
สั้นหรือระยะยาวนั้นอาจไมสามารถรับประกันไดวาการลงทุนของกองทนุหลักจะบรรลุวัตถุประสงคในการลงทุนหรือไม 

ทั้งนี้ ผลลัพธในอดีตไมใชขอบงชี้ถึงผลการดำเนินงานที่จะเกิดขึ้นในอนาคตเสมอไป และไมสามารถรับประกันไดวาจะไดรับกำไร
หรือวาการขาดทุนอยางมีนัยสำคัญจะไมเกิดข้ึน 

20.1.1.33 ความเสี่ยงดานความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflicts of Interest) 

ในบางกรณีคณะกรรมการของกองทุนหลัก ผูบริหารจัดการกองทุนหลัก ตัวแทนของผูบริหารจัดการกองทุนหลัก ผูรับฝากทรัพยสิน 
นายหนาซื้อขายหลักทรัพย (ถามี) ผูจัดการกองทุนหลัก ที่ปรึกษายอย (ถามี) และที่ปรึกษาทางการเงิน (ถามี) อาจกระทำการใน
ลักษณะที่คลายคลึงหรือมีสวนรวมโดยประการอื่นใดในกองทุนหรือแผนการลงทุนอื่น ๆ ซึ่งอาจมีวัตถุประสงคดานการลงทุนที่
คลายคลึงกันกับวัตถุประสงคของกองทุนหลัก ซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงในการจัดสรรเวลาดานการบริหารจัดการ บริการ และ
หนาที่อ่ืน ๆ ระหวางกิจกรรมตาง ๆ ที่บุคคลดังกลาวไดดำเนินการ 

ในประการที่เกี่ยวกับกองทุนหลักและกิจกรรมที่บุคคลนั้นไดดำเนินการหรือจะดำเนินการใหกับนักลงทุนรายอื่นหรือบัญชีอื่น ๆ 
ดังนั้น จึงเปนไปไดที่ในการดำเนินธุรกิจของบุคคลดังกลาวอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนกับกองทุนหลักหรือขัดแยงกับกองทุน
ในฐานะผูถือหุนที่เขารวมได  ทั้งนี้ คณะกรรมการของกองทุนหลักจะพยายามดำเนินการแกไขความขัดแยงทางผลประโยชนใด ๆ ที่
เกิดขึ้นอยางเปนธรรม  
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ผูจัดการกองทุนหลัก ที่ปรกึษายอย (ถามี) และที่ปรึกษาทางการเงนิ (ถามี) อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนในการจัดสรรและ/
หรือการแนะนำโอกาสในการลงทุนระหวางกองทุนหลัก และลูกคารายอื่น ๆ ได 

20.1.1.34 ความเสี่ยงดานคาธรรมเนียมการจัดการกองทุนหลกั (Management Fees) 

นักลงทุนผูสนใจลงทุนซึ่งเขามาเปนผูถือหุนเขารวมภายหลังจากระยะเวลาจองซื้อหุนที่เขารวม (Subsequent closing) อาจตอง
เสียคาธรรมเนียมการจดัการที่สงูข้ึนจากการประเมินมลูคาเพ่ิมเติม (Valuation Premium) ที่สะทอนถึงมูลคาของพอรตการลงทุน
ในขณะนั้นของกองทุนหลัก อยางไรก็ตาม การชำระเงินนี้ไมสามารถรับประกันไดวาจะสะทอนถึงมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนที่มี
อยูของกองทุนหลักได 

20.1.1.35 ความเสี่ยงดานสภาพคลองและการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (Liquidity and Realisation of Investment) 

การลงทุนในกองทุนหลักเหมาะสำหรับนักลงทุนที่มีประสบการณ และไมตองการสภาพคลองในการลงทุนในระยะเวลาอันสั้น
เทานั้น เนื่องจากหุนที่เขารวมเปนหลักทรัพยไมมีตลาดรองมารองรับและการลงทุนในกองทุนหลักเปนการลงทุนที่คอนขางขาด
สภาพคลอง 

20.1.1.36 ความเสี่ยงดานการระงับการไถถอนหุนที่เขารวม (Suspension of Redemptions) 

การไถถอนหุนท่ีเขารวมอาจถูกระงับเมื่อใดก็ไดในสถานการณตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

1. การกำหนดมูลคาทรัพยสินสุทธิและ/หรือมูลคาทรัพยสินสุทธิตอหุนที่เขารวมของกลุม (Class) หรือประเภท (Series) ใด ๆ 

2. การจองซื้อ การจัดสรร และ/หรือ การออกหุนที่เขารวม 

3. การไถถอนหุนที่เขารวม (ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน) 

4. การซื้อคืนหุนท่ีเขารวม (ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน) 

5. การแปลงหุนที่เขารวมของผูถือหุนที่เขารวมในกลุมและ/หรือประเภทหนึ่งไปเปนอีกกลุมและ/หรือประเภทอ่ืน และ/หรือ 

6. การจายเงินจำนวนใด ๆ ใหกับผูถอืหุนที่เขารวมในประการที่เก่ียวของกับการไถถอนหรือการซื้อคืนหุนที่เขารวม 
ที่เก่ียวของกับ Sub-Fund ใด ๆ 

การประกาศระงับการไถถอนหุนที ่เขารวมใด ๆ ใหมีผลในเวลาที่คณะกรรมการของกองทุนหลักจะประกาศกำหนดและ 
ใหมีผลบังคับใชไปจนกวาคณะกรรมการของกองทุนหลักจะประกาศใหการระงับการไถถอนหุนที่เขารวมนั้นสิ้นสุดลง  

คณะกรรมการของกองทุนหลักหรือผูจัดการกองทุนหลักโดยคำสั่งของคณะกรรมการของกองทุนหลักจะแจงใหผูถือหุนที่เขารวม
ทราบถึงการระงับหรือการยกเลกิการระงับการไถถอนหุนที่เขารวมใด ๆ ที่ระบุไวขางตนไมชักชา โดยการประกาศการระงับการไถ
ถอนหุนที่เขารวมแตละครั้งจะตองสอดคลองกับหลักเกณฑและกฎระเบียบ (ถามี) ที่บังคับใชอยูโดยทั่วไป ในประการที่เกี่ยวของ
กับเนื้อหาสาระของการระงับตามที ่จะประกาศกำหนดโดยหนวยงานใด ๆ ที่มีอำนาจเหนือกองทุนหลัก ในกรณีที่มีความไม
สอดคลองกัน ใหถือการตัดสินใจของคณะกรรมการของกองทนุหลักเปนที่สิ้นสุด 

20.1.1.37 ความเสี่ยงดานการบังคับไถถอนและการโอนหุนที่เขารวม (Compulsory Redemption and Transfer of 
Participating Shares) 

คณะกรรมการของกองทุนหลักอาจใชดุลยพินิจแตเพียงผูเดยีวในการบังคบัไถถอนหุนที่เขารวมบางสวนหรือทั้งหมดที่ผูถือหุนที่เขา
รวมถือในเวลาใดก็ได โดยการบอกกลาวลวงหนาเปนลายลักษณอักษร ไมวาดวยเหตุใด ๆ หรือไมมีเหตุก็ตาม ซึ่งรวมถึงการไถถอน
หุนที่เขารวมเพ่ือนำไปเปนเงินทุนเพื่อชำระคาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ ที่ตอเนื่องของกองทุนหลัก 

คณะกรรมการของกองทุนหลักมีอำนาจอยางเต็มที่ตามเอกสารการเสนอขายและตามเอกสารจัดตั้งในการบังคับไถถอนหุนที่เขา
รวมไมวาดวยเหตุใด ๆ หรือไมมีเหตุก็ตาม รวมถึงในสถานการณที่ผูจัดการกองทุนหลักมีความเห็นวาสมมติฐานการลงทุนที่ใชกับ
กองทุนหลักอาจจะไมเหมาะสมอีกตอไป ดังนั้น ผูลงทุนจึงควรตระหนักวาวัตถุประสงคในการลงทนุอาจไมบรรลุผลในทุกประการ
หรือไมบรรลุผลอยางเหมาะสมที่สุดในกรณีที่เกิดเหตุการณที่ทำใหเกิดการบังคับไถถอนหุนที่เขารวมและการเลิกกิจการของ
กองทุนหลัก การไถถอนดังกลาวอาจเกิดขึ้นไดที่ราคามูลคาทรัพยสินสุทธิซึ่งไมเปนที่นาพอใจสำหรับผูที่ลงทุนในกองทุนหลัก  
เมื่อเทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิตอนที่ผูลงทุนจองซื้อหุนที่เขารวมในกองทนุหลัก 
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20.1.1.38 ความเสี่ยงดานการคนืผลประโยชนตอบแทน (Return of Distributions) 

กองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวมอาจมีภาระหนาที่ตองคืนผลประโยชนตอบแทนที่ไดรับ เพื่อเปนเงินทุนสำหรับชดใชคาเสียหาย
ของกองทุนหลัก ตลอดจนคาใชจายอื่น ๆ ภายใตบังคับแหงขอจำกัดบางประการในเอกสารที่เกี่ยวของกับการจัดตั้งและบริหาร
จัดการกองทุนหลัก โดยผูจัดการกองทุนหลักอาจจัดใหกองทุนหลักเขาทำกรมธรรมประกันภัยซึ่งคุมครองผูไดรับการเยียวยา 
(Indemnified Persons) สำหรับความรับผิดใด ๆ ที่เกิดจากการไมปฏิบัติตามหรือที่ถูกกลาวหาวาไมปฏิบัติตามหนาที่ของตนใน
ประการที่เกี่ยวของกับกองทุนหลัก ทั้งนี้ ผูถือหุนที่เขารวมแตละรายตกลงที่จะชดใชคาเสียหายและเยียวยากองทุนหลักและผูถือ
หุนที่เขารวมรายอื่นในขอบเขตสูงสุดเทาที่กระทำไดภายใตกฎหมายตอความรับผิดใด ๆ (ซึ่งรวมถึงความรับผิดใด ๆ ทางดานภาษี
อากร บทลงโทษ เงินเพิ่มภาษีหรือดอกเบี้ย) ที่เกี่ยวกับรายไดที่เกิดจากผูถือหุนที่เขารวมนั้น หรือการจายผลประโยชนตอบแทน
หรือการชำระเงนิอื่น ๆ ใหกับผูถือหุนที่เขารวมดังกลาว ทั้งน้ีภายใตบังคบัของขอจำกัดดังที่กลาวมาขางตน 

20.1.1.39 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการไมชำระเงินเขารวมลงทุน (Failure to Make Capital Contributions) 

ในกรณีที่ผูถือหุนที่เขารวมไมไดชำระ Capital Commitment งวดตาง ๆ ใหแกกองทุนหลักเมื่อถึงกำหนดชำระ (ใหเรียกผูถือหุน
ที่เขารวมดังกลาววา "นักลงทุนที่ผิดนัด" และใหเรียกผูถือหุนที่เขารวมที่ไมผิดนัดวา "นักลงทุนที่ไมผิดนัด") และหากเงินเขารวม
ลงทุนที่ชำระโดยนักลงทุนที่ไมผิดนัดและเงินกูยืมของกองทุนหลักไมเพียงพอที่จะครอบคลุมถึงจำนวนเงินเขารวมลงทุนที่ผดินัด 
กองทุนหลักอาจไมสามารถชำระหนี้ของกองทุนหลักไดเมื่อถึงกำหนด สงผลใหกองทุนหลักอาจเสียโอกาส หรืออาจตองชำระเบี้ย
ปรับอยางมีนัยสำคัญซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลตอบแทนแกผูถือหุนที่เขารวมตาง ๆ (ซึ่งรวมถึงนักลงทุนที่ไมผิดนัดดวย) 
โดยหากผูถือหุนที่เขารวมผิดนัดชำระหนี้ ผูถือหุนที่เขารวมอาจตองรับผลที่ตามมาตาง ๆ ตามที่ระบุในเอกที่เกี่ยวของกับการจัดตั้ง
และบริหารจัดการกองทุนหลัก ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียง การถูกบังคับใหโอนหุนที่เขารวมในราคาที่ต่ำกวามูลคาตลาดยุติธรรม
ของหุนที่เขารวมดังกลาว 

20.1.1.40 ความเสี่ยงจากสัดสวนหุนที่ลดลงจากการจองซื้อหุนที่เขารวมภายหลังระยะเวลาจองซื้อหุนที่เขารวม (Dilution 
from Subsequent Closing) 

นักลงทุนที่จองซื้อหุนที่เขารวมภายหลังระยะเวลาจองซื้อหุนที่เขารวม จะเขามามีสวนรวมในการลงทุนที่มีอยูในขณะนั้นของ
กองทุนหลัก ซึ่งจะทำใหสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนที่เขารวมของกองทุนหลักในขณะนั้นลดลง แมวานักลงทุนผูนั้นจะมีสวนใน
การชำระเงินเขารวมลงทุนตามสัดสวนหุนของตนที่ไดชำระไปแลว (บวกดวยจำนวนเงินเพิ่มเติม) การชำระเงินดังกลาวยังไมอาจ
รับประกันไดวาจะสะทอนถึงมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนท่ีมีอยูในปจจุบันของกองทุนหลัก ณ เวลาที่มีนกัลงทุนเพิ่มเติมจองซื้อหุน
ที่เขารวมได (เวนแตคณะกรรมการของกองทุนหลักจะมีดุลยพินิจพิจารณาโดยการปรึกษาหารือรวมกันกับผูจัดการกองทุนหลักวา 
การชำระเงินเขารวมลงทุนตามสัดสวนจากนักลงทุนในการจองซื้อหุนภายหลังระยะเวลาจองซื้อหุนที่เขารวมไปนั้นจะไมทำใหเกิด
การเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญในมูลคาของการลงทุนที่กองทุนหลักถือครองอยู ณ ขณะนั้น และไดปรับยอดการชำระเงินเขา
รวมลงทนุตามท่ีกำหนดตามสมควร) 

20.1.1.41 ความเสี่ยงดานการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ (Regulatory Change) 

กฎระเบียบของตลาดหลักทรัพยและกองทุนรวมตาง ๆ ซึ่งรวมถึงกฎระเบียบที่เกี่ยวของกับกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงอยาง
มากในชวงไมกี่ปที่ผานมา และในอนาคตกฎระเบียบดังกลาวก็อาจจะมีการเปลี่ยนแปลงดวยเชนกัน ทั้งนี้ แมวาจะยังไมสามารถ
คาดการณถึงการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบได  แตการเปลี่ยนแปลงดังกลาวก็อาจมีนัยสำคัญและสงผลเสียตอกองทุนหลัก 

20.1.1.42 ความเสี่ยงจากการถูกดำเนินคดี (Litigation Risks) 

การไดมา การเปนเจาของ และการจำหนายการลงทุนที่วางโครงการไวอาจกอใหเกิดความเสี่ยงจากการถูกดำเนินคดี โดยการ
ดำเนินคดีอาจเริ่มจากประเด็นเกี่ยวกับหลักทรัพยที่กองทุนหลักไดมาและกิจกรรมที่เกิดขึ้นกอนที่กองทุนหลักจะไดรับหลักทรัพย
ดังกลาวนั้นมา นอกจากนี้ เมื่อมีการจำหนายหลักทรัพย ผูจะซื้อบางรายอาจอางวาตนควรไดรับโอกาสที่จะไดซื้อหลักทรัพย
ดังกลาว หรือควรไดรับการชดเชยคาใชจายในการสอบทาน (Due Diligence) ที่เกิดข้ึนหรือคาเสียหายตามกฎหมายสำหรับการให
คำรับรองที่ไมถูกตองเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล เนื่องจากวากองทุนหลักมองขามผูจะซื้อรายดังกลาวเพื่อประโยชนในการขาย
หลักทรัพยใหแกผูซื้อรายอื่นอันเปนสวนหนึ่งของความพยายามของผูจัดการกองทุนหลักในการเพิ่มรายไดจากการขายใหสูงสุด ใน
ทำนองเดียวกัน ผูซื ้อทรัพยสินของกองทุนหลักอาจฟองกองทุนหลักไดในภายหลัง โดยอาศัยหลักในเรื่องความเสียหายหลาย
ประการ ซึ่งรวมถึงการละเมิดสำหรับความเสยีหายที่เกิดข้ึนจากประเดน็ที่ไมไดเปดเผยในเวลาที่ทำการสอบทาน (Due Diligence) 
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20.1.1.43 ความเสี่ยงจากภาระผูกพันในการชดใชคาเสียหาย (Possible Indemnification Obligations) 

กองทุนหลักมีหนาที่โดยทั่วไปที่จะตองชดใชคาเสียหายจากทรัพยสินท่ีเปนของกองทุนหลักใหแกผูบริหารจัดการกองทุนหลัก ผูรับ
ฝากทรัพยสิน นายหนาซื้อขายหลักทรัพย (ถามี) ผูจัดการกองทุนหลักและบุคคลอื่นที่เกี ่ยวของ (ซึ่งรวมถึงกองทุนอางอิงและ
ผูจัดการกองทุนอางอิง)  ภายใตขอตกลงและธุรกรรมตาง ๆ ที่เขาทำกับบุคคลนั้น อันเนื่องมาจากความรับผิดใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้น
ตอบุคคลนั ้นหรือบริษัทในเครือที่ เกี่ยวของของบุคคลดังกลาว ในประการที่เกี่ยวเนื ่องกับความสัมพันธของบุคคลนั ้นกับ 
กองทุนหลัก 

20.1.1.44 ความเสี่ยงดานภาษีสินคาและบริการ (Goods and Services Tax) 

กองทุนหลักอาจตองรับผิดชำระภาษีสินคาและบริการหรือภาษีมูลคาเพิ ่มในรูปแบบอื่นสำหรับการบริการบางประเภท 
ที่กองทุนหลักไดรับจากผูใหบริการ ซึ่งรวมถึงผูจัดการกองทุนหลัก ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ผูบริหารจัดการ
กองทุนหลัก และผูตรวจสอบบัญชีดวย ทั้งนี้ กองทุนหลักไมอาจรับประกันไดวาจะสามารถเรียกคืนภาษีที่จายไปทั้งหมดหรือ
บางสวนได 

20.1.1.45 ความเสี่ยงดานการจายผลประโยชนตอบแทนในรูปแบบที่มิใชเงินสด (Distributions in Specie) 
คณะกรรมการของกองทุนหลักมีอำนาจที่จะพิจารณากำหนดการจายผลประโยชนตอบแทน (หรือกำหนดมูลคาประโยชนตอบ
แทนที่จะจาย) โดยวิธีการโอนมอบทรัพยสินในรูปแบบที่มิใชเงนิสด อันอาจประกอบไปดวยผลประโยชนใดๆ ในนิติบุคคลเฉพาะกิจ 
(Special Purpose Vehicles) ที ่ถือครองการลงทุนจริงๆ หรือสวนแบงในการลงทุนที่ยังคงถือครองโดยกองทุนหลัก และ
คณะกรรมการของกองทนุหลักมีอำนาจในการแบงสวนทรัพยสินของกองทุนหลักไมวาทั้งหมดหรือบางสวนในรูปแบบที่มิใชเงินสด 
และจัดสรรทรัพยสินดงักลาวเพื่อการชำระผลประโยชนตอบแทนจนเต็มจำนวนหรือเพียงบางสวนใหแกผูถือหุนที่เขารวมรายหนึ่ง
รายใดตามขอกำหนดที่คณะกรรมการของกองทุนหลักอาจพิจารณากำหนดได  เพื่อประโยชนในการกำหนดมูลคาที่จะกำหนด
ใหกับทรัพยสินใด ๆ ของกองทุนหลักเพื่อใชชำระคาไถถอนหุนที่เขารวมโดยวิธีการโอนมอบสินทรัพยในรูปแบบที่มิใชเงินสด 
โดยทั่วไปแลวมูลคาที่กำหนดใหกับทรัพยสินดังกลาวจะเปนมูลคาตลาดยุติธรรมของทรัพยสินดังกลาว ทั้งนี้ ผูถือหุนที่เขารวมจะ
เปนผูรับความเสี่ยงภัยในกรณีที่มูลคาทรัพยสินดังกลาวลดลงและความเสี่ยงภัยจากการความสูญเสียหรือความลาชาใด ๆ ในการ
ชำระบัญชีทรัพยสินดังกลาว  

อนึ่ง การจายผลประโยชนตอบแทนในรปูแบบที่มิใชเงินสด (Distributions in Specie) อาจทำใหกองทุนหลักหรือกองทุนมีภาระ

ภาษีอากรเพ่ิมข้ึน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอมูลคาผลตอบแทนจากการลงทนุที่ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับ 

20.1.1.46 ความเสี่ยงดานมาตรฐานดานความเหมาะสม (Suitability Standards) 

เนื่องดวยความเสี่ยงตาง ๆ ที่เก่ียวของ การลงทุนในกองทุนหลักจึงเหมาะสำหรับนักลงทุนที่มีประสบการณที่สามารถรับผลขาดทุน
เปนจำนวนมาก ซึ่งรวมถึงการสูญเสียเงินทั้งหมดที่เขาลงทุนในกองทุนหลักไดเทานั้น และเปนผูที่เขาใจระดับความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของ
กับการลงทุนซึ่งเชื่อวา การลงทุนมีความเหมาะสมตามวัตถุประสงคการลงทุนและความจำเปนทางการเงินของตน และเปนผูที่ไม
ตองการสภาพคลองในการลงทุนในระยะเวลาอันสั้น ดังนั้น นักลงทุนจึงควรขอรับคำแนะนำจากผูเชี่ยวชาญอิสระเกี่ยวกับนัยของ
การลงทุนในกองทุนหลัก นอกจากนี้ เนื่องจากแผนการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการพัฒนาและเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา การ
ลงทุนในกองทนุหลักจึงอาจมีปจจัยเสี่ยงเพ่ิมเติมและมีความแตกตางกันไปได 

20.1.1.47 ความเสี่ยงดานการไมมีผูแทนอิสระ (No Independent Representation) 

Rajah & Tann Singapore LLP เปนผูแทนของผูจัดการกองทุนหลักภายใตกฎหมายของประเทศสิงคโปร และ Rajah & Tann 
Singapore LLP ไมไดเปนผูแทนของผูถือหุนที่เขารวมในกองทุนหลัก และไมมีการวาจางที่ปรึกษาอิสระที่ทำหนาที่เปนผูแทนของ
ผูถือหุนที่เขารวมในกองทุนหลักแตอยางใด 

20.1.1.48 ความเสี่ยงดานขอตกลงเพิ่มเติม (Side Letters) 

กองทุนหลักอาจเขาทำขอตกลงเพิ่มเติมเปนครั้งคราวเพื่อและในนามของ Sub-Fund ท่ีกำหนดและ/หรือผูจัดการกองทนุหลัก กับ
ผูถือหุนที่เขารวมหนึ่งรายหรือมากกวานั้น เพื่อใหสิทธิเพิ่มเติมและ/หรือสิทธิที่แตกตางกันแกผูถือหุนที่เขารวมรายดังกลาว (ซึ่ง
รวมถึงแตไมจำกัดเพียงสิทธิในสวนที่เกี่ยวกับการเขาถึงขอมูล คาธรรมเนียมการบริหารจัดการและคาตอบแทนจูงใจ และจำนวน
เงินลงทุนขั้นต่ำหรือสิทธิ "ตามหลักปฏิบัติเยี่ยงชาติที่ไดรับความอนุเคราะหอยางยิ่ง (Most favored nation)") มากกวาสิทธิ 
ตาง ๆ โดยทั่วไปที่ผูถือหุนที่เขารวมพึงมี ดวยผลของขอตกลงเพิ่มเติมดังกลาว ผูถือหุนที่เขารวมบางรายอาจไดรับผลประโยชน
เพิ่มเติม (ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียง ภาระผูกพันดานคาธรรมเนียมที่ลดลงและ/หรือสิทธิในการไดรบัขอมูลที่เพิ่มขึ้น) ซึ่งผูถือหุนที่
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เขารวมรายอื่นจะไมไดรับ โดย Sub-Fund ไมจำเปนตองบอกกลาวใหผูถือหุนที่เขารวมรายอื่นหรือทุกรายทราบถึงขอตกลง
เพิ่มเติมหรือสิทธิและ/หรือขอกำหนดหรือบทบัญญัติใด ๆ ของขอตกลงดังกลาว และไมจำเปนตองเสนอสิทธิเพิ่มเติมและ/หรือ
สิทธิที่แตกตางกันและ/หรือขอกำหนดดังกลาวใหแกผูถือหุนที่เขารวมรายใดรายหนึ่งหรือทุกราย ทั้งนี้ Sub-Fund อาจเขาทำ
ขอตกลงเพ่ิมเติมกับคูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งตามที่คณะกรรมการของกองทุนหลักอาจพิจารณาดวยดุลยพินิจของตนแตเพียงผูเดียว
ไดในเวลาใดก็ตาม ซึ่งผูถือหุนที่เขารวมรายอื่นจะไมสามารถไลเบี้ยเอากับกองทุนหลัก คณะกรรมการของกองทุนหลัก Sub-Fund 
ที่เกี ่ยวของ ผูจัดการกองทุนหลักและ/หรือบริษัทในเครือของบุคคลดังกลาวไดในกรณีที่มีผูถือหุนที่เขารวมบางรายไดรับสิทธิ
เพิ่มเติมและ/หรือสิทธิที่แตกตางกันและ/หรือขอกำหนดตาง ๆ อันเปนผลมาจากขอตกลงเพ่ิมเติมฉบับนั้น 

20.1.1.49 ความเสี่ยงดานการสงหนังสือบอกกลาว (Handling of Mail) 

บรรดาจดหมายโตตอบ ขอมูล เอกสาร และคำบอกกลาวทั้งหมด ("จดหมาย") ที่สงถึงกองทุนหลักและสงถึงสำนักงานใหญของ
กองทุนหลักจะถูกสงตอโดยไมเปดผนึกไปยังที่อยูสำหรับสงตอเอกสารที่กองทุนหลักจัดเตรียมไว ทั้งนี้ กองทุนหลัก คณะกรรมการ
ของกองทุนหลัก เจาหนาที่ ที่ปรึกษา หรือผูใหบริการของกองทุนหลักจะไมรับผิดชอบตอความลาชาใด ๆ ที่เกิดข้ึนกับจดหมายที่สง
ถึงท่ีอยูสำหรับสงตอ โดยคณะกรรมการของกองทุนหลักจะไดรับ เปด หรือจัดการกับจดหมายที่สงโดยระบุถึงช่ือตัวบุคคลนั้นเทานั้น 
(ซึ่งตางจากจดหมายที่สงถึงกองทนุหลัก) 

20.1.1.50 ความเสี ่ยงดานสถานะของบริษัทจำกัดความรับผิดในรูปแบบ Umbrella Variable Capital Company 
(Umbrella VCC) 

กองทุนหลักเปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นในลักษณะของบริษัทจำกัดความรับผิดรูปแบบ Umbrella Variable Capital Company 
(VCC) ภายใตกฎหมายสิงคโปร โดยกองทุนหลักจะประกอบไปดวย VCC และ Sub-Fund ซึ่งมีสถานะทางกฎหมายเปนบุคคล
เดียวกัน ทั้งนี้ ทรัพยสิน สิทธิและความรับผิดของ Sub-Fund แตละกองจะแยกตางหากจากกัน และทรัพยสินของ Sub-Fund 
กองหนึ่งจะไมถูกนำไปใชชำระหนี้ของ Sub-Fund อีกกองหนึ่ง ทั้งน้ี แมวากองทุนหลักอาจดำเนินการหรือถือครองทรัพยสินในนาม
ของตนเองได แตในเขตอำนาจอื่น ๆ อาจจะไมยอมรับถึงสถานะแหงการแบงแยกทรัพยสิน สิทธิและความรับผิดดังกลาวระหวาง
บรรดา Sub-Fund  ในกรณีเชนนี้จึงมีความเสี่ยงที่ทรัพยสินของ Sub-Fund กองหนึ่งอาจถูกนำไปใชเพ่ือชำระหนี้ของ Sub-Fund 
กองอ่ืน ๆ ได 

นักลงทุนควรทราบวาอาจมีความเสี่ยงที่มาตรา 29 ตาม Variable Capital Companies Act 2018 (ซึ่งบัญญัติวาทรัพยสินของ 
Sub-Fund กองหนึ่งไมอาจนำไปใชเพ่ือปลดเปลื้องความรับผิดของ Sub-Fund กองอื่นหรือของ VCC เองก็ตาม และความรับผิดใด 
ๆ ของ Sub-Fund กองหนึ่งจะตองปลดเปลื้องดวยเฉพาะทรัพยสนิของ Sub-Fund กองน้ันเทานั้น ซึ่งรวมถึงในกรณีการเลิกกิจการ
ดวย) ไมสามารถนำไปบังคับใชในกระบวนพิจารณาทางกฎหมายหรือทางอ่ืนตอศาลหรือองคคณะใด ๆ ในตางประเทศได 

20.1.1.51 ความเสี่ยงดานความรับผิดระหวาง Sub-Fund ของ VCC (Umbrella VCC – Cross Liability) 

ในกรณีที่ Sub-Fund ของกองทุนหลักมีการออกหุนที่เขารวมมากกวาหนึ่งกลุมหรือหนึ่งประเภท และความรบัผิดของหุนที่เขารวม
ในกลุมหนึ่ง ๆ  หรือประเภทหนึ่ง ๆ นั้นเกินกวาทรัพยสินของหุนที่เขารวมในกลุมหรือประเภทดังกลาว หรือในกรณีที่หุนที่เขารวม
ในกลุมหรือประเภทดังกลาวนั้นไมเพียงพอตอความรับผิดทั้งหมดที่เกิดจากหุนที่เขารวมนั้น ๆ ทรัพยสินของ Sub-Fund ที่เปนของ
หุนที่เขารวมในกลุมหรือประเภทอื่นของหุนที่เขารวมอาจถูกนำไปใชเพื่อใหครอบคลุมความรับผิดสวนเกินที่เกิดขึ้นจากกลุมหรือ
ประเภทหุนที่เขารวมนั้นใน Sub-Fund ดังกลาวนั้นได ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงที่ความรับผิดของหุนที่เขารวมกลุมหนึ่ง ๆ หรือ
ประเภทหนึ่ง ๆ ภายใน Sub-Fund หนึ่งจะมีอยางไมจำกัดเฉพาะเพียงแคกลุมหรือประเภทตัวเอง และอาจตองถูกนำไปชำระจาก
ทรัพยสินที่เปนของหุนที่เขารวมกลุมหรือประเภทอ่ืนอยางนอยหนึ่งกลุมหรือหนึ่งประเภท หรือมากกวานั้น ของ Sub-Fund นั้น ๆ 
ดวย 

20.1.1.52 ความเสี่ยงดานการเปดเผยงบการเงิน (Disclosure of Financial Statements) 

ภายใต Variable Capital Companies Act 2018 กองทุนหลักจะตองสงคำบอกกลาวเกี่ยวกับการประชมุสามัญท้ังหมดใหแกผูถือ
หุนที่เขารวมทุกราย พรอมทั้งจัดเตรียมงบการเงินฉบับที่สอบทานแลวใหแกผูถือหุนที่เขารวมซึ่งเปนผูมีสิทธิไดรับหนังสือเชิญ
ประชุมผูถือหุนที่เขารวมดวย โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีที่มีการจัดประชุมสามัญประจำปผูถือหุนที่เขารวม งบการเงินของ VCC 
จะตองจัดเตรียมใหแลวเสร็จกอนการประชุมสามัญประจำปผูถือหุนที่เขารวมนั้น ดังนั้น ผูถือหุนที่เขารวมของ Sub-Fund ตาง ๆ 
จะสามารถเขาถึงขอมูลทางการเงินของ Sub-Fund อ่ืน ๆ ใน VCC เดียวกันได 
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20.1.1.53 ความเสี่ยงดานการเปดเผยขอมูลองคกรบริษัทและการทำบัญชี (Corporate Disclosure and Accounting) 

กองทุนหลักจะอยู ภายใตบังคับแหง Variable Capital Companies Act 2018 และหนวยงานกำกับดูแลที ่เกี ่ยวของ ไดแก 
Accounting and Corporate Regulatory Authority หรือ "ACRA" และโดยภายใตบังคับแหง Variable Capital Companies 
Act 2018 นั้น กองทุนหลักจะตองยื่นเอกสารและเปดเผยขอมูลบางประการตอACRA (ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียงการแตงตั้ง
กรรมการและการย่ืนรายงานผลตอบแทนประจำป) ซึ่งอาจนำไปใชโดยหนวยงานกำกับดูแลตลอดจนคูแขงของกองทุนหลักในทางที่
ทำใหเกิดความเสียหายแกกองทุนหลักได 

20.1.1.54 ความเสี่ยงดานความมั่นคงและปลอดภัยทางไซเบอร (Cyber Security Risk) 

ในการดำเนินธุรกิจ ผูจัดการกองทุนหลักและกองทุนหลักจะตองประมวลผล จัดเก็บและสงขอมูลอิเล็กทรอนิกสเปนจำนวนมาก  
ซึ่งรวมถึงขอมูลที่เกี ่ยวของกับการทำธุรกรรมของกองทุนหลักและขอมูลที่ระบุตัวบุคคลของผูถือหุนที่เขารวม และในทำนอง
เดียวกัน ผูใหบริการของผูจัดการกองทุนหลักและของกองทุนหลัก โดยเฉพาะอยางยิ่งผูบริหารจัดการกองทุนหลักและผูรับฝาก
ทรัพยสินก็อาจประมวลผล จัดเก็บ และสงขอมูลดังกลาวดวย ซึ่งดวยการใชเทคโนโลยีตาง ๆ เชน อินเทอรเน็ต และการพึ่งพา
ระบบคอมพิวเตอรท่ีเพิ่มขึ้นเพ่ือดำเนินกิจการที่จำเปน ทำใหกองทุนหลักและผูใหบรกิารของกองทุนหลัก อาจมีความเสี่ยงดานการ
ปฏิบัติงานและความปลอดภัยของขอมูลที่เกิดจากการโจมตี ทางไซเบอร (cyber-attacks) ซึ่งโดยทั่วไปแลวการโจมตีทางไซเบอร
มักเปนการโจมตีโดยเจตนา แตเหตุการณที่ไมไดเกิดโดยเจตนาก็อาจสงผลกระทบคลายคลึงกันกับการโจมตีทางไซเบอรได ทั้งนี้ 
การโจมตีทางไซเบอรยังรวมถึง การขโมยหรือทำลายขอมูลที่เก็บรักษาไวทางออนไลนหรือในระบบดิจิทัล การโจมตีโดยปฏิเสธการ
ใหบริการ (Denial-of-Service Attacks) บนเว็บไซต การเผยแพรขอมูลที่เปนความลับโดยไมไดรับอนุญาต และการกอใหเกิดการ
หยุดชะงกัในการปฏิบัติงาน และพฤติกรรมอ่ืน ๆ อีกดวย 

ผูจัดการกองทุนหลักและกองทุนหลักมีขั้นตอนและระบบที่เชื่อวาไดรับการออกแบบมาอยางเหมาะสมเพื่อปกปองขอมูลดังกลาว 
และปองกันการสูญหายของขอมูลนั้น ตลอดจนปองกันการละเมิดการรักษาความปลอดภัยดวย อยางไรก็ตาม ขั้นตอนดังกลาวนั้น
ไมสามารถรักษาความปลอดภัยไดท้ังหมด เน่ืองจากเทคนิคในการเขาถึงขอมูลโดยไมไดรับอนุญาต การปดหรือลดระดับการบริการ 
หรือระบบการกอวินาศกรรมตาง ๆ มีการเปลี่ยนแปลงอยูบอยครั้ง และอาจถูกตรวจพบไดยาก นอกจากนี้ ฮารดแวรหรือซอฟตแวร
จากบุคคลภายนอกก็อาจมีขอบกพรองในการออกแบบหรือการผลิต หรือมีปญหาอ่ืนๆ ที่อาจสงผลตอความปลอดภัยของขอมูลโดย
ไมคาดคิด และบริการเช่ือมตอเครือขายของบุคคลภายนอกที่ผูจัดการกองทุนหลักและกองทุนหลักใชบริการก็มีความเสี่ยงตอการท่ี
อาจจะดอยประสิทธิภาพ จนนำไปสูการรุกล้ำระบบของผูจัดการกองทุนหลักหรือของกองทุนหลักได ทั้งนี้ ระบบหรือสิ่งอำนวย
ความสะดวกของผูจัดการกองทุนหลักหรือของกองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงกรณีความผิดพลาดของพนักงานหรือการกระทำโดยมิ
ชอบ การถูกเฝาจับตา หรือภัยคุกคามดานความปลอดภัยอื่น ๆ นอกจากนี้ บริการออนไลนตาง ๆ ที่ผู จัดการกองทุนหลักหรือ
กองทุนหลัก หรือผูใหบริการรายใดของบุคคลดังกลาวใหบริการแกผูถือหุนท่ีเขารวมก็อาจมีความเสี่ยงท่ีจะดอยประสทิธิภาพลงดวย
เชนกัน การละเมิดระบบขอมูลของผูจัดการกองทุนหลักหรือของกองทุนหลักอาจทำใหขอมูลที่เกี ่ยวของกับการทำธุรกรรมของ
กองทุนหลักและขอมูลที่ระบุตัวบุคคลของผูถือหุนที่เขารวมสูญหายไป หรือถูกเขาถึง ถูกนำไปใช หรือเปดเผยอยางไมเหมาะสมได 

ผู ใหบริการของผู จัดการกองทุนหลักและของกองทุนหลักอาจโดนภัยคุกคามดานความปลอดภัยของขอมูลอิเล็กทรอนิกส
เชนเดียวกันกับผูจัดการกองทุนหลักและกองทุนหลัก หากผูใหบริการบกพรองไมปฏิบัติตามหรือยึดถือตามนโยบายดานการรักษา
ความปลอดภัยของขอมูลอยางเพียงพอ หรือในกรณีที่มีการละเมิดเครือขายของผูใหบริการรายนั้น ขอมูลตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับ
ธุรกรรมของกองทุนหลักและขอมูลที่ระบุตัวบุคคลไดของผูถือหุนที่เขารวมอาจสูญหายไป หรือถูกละเมิด ถูกนำไปใช หรือเปดเผย
อยางไมเหมาะสมได 

การโจมตีทางไซเบอรอาจขัดขวางการประมวลผลธุรกรรมของกองทุนในฐานะผูถือหุนที่เขารวม อันจะสงผลกระทบตอการประเมิน
มูลคาสินทรัพยของกองทุนหลัก ทำใหเกิดการเปดเผยขอมูลที่ระบุตัวบุคคลของผูถือหุนที่เขารวม หรือขอมูลที่เปนความลับของ
กองทุนหลัก หรือขัดขวางหรือขัดจังหวะการซื้อขาย นอกจากนี้ การสูญเสียขอมูลที่เปนสทิธิของผูจัดการกองทุนหลักหรือของกองทุน
หลัก หรือการเขาถึงขอมูลหรือการถูกเปดเผยขอมูลอยางไมเหมาะสม อาจทำใหผูจัดการกองทุนหลักหรือกองทุนหลักประสบความ
สูญเสียทางการเงิน การหยุดชะงักของธุรกิจ เกิดความรับผิดตอบุคคลภายนอก และอาจถูกแทรกแซงทางดานกฎระเบียบ ตอง
สูญเสียคาปรับ ไดรับบทลงโทษ ตองชดใชเงินคนืหรือเสียคาชดเชยอื่น ๆ และคาใชจายเพิ่มเติมในการปฏิบัติตามขอกำหนด หรือเกิด
ความเสียหายตอชื่อเสียง ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจมีคาใชจายจำนวนมากอยางมีนัยสำคัญสำหรับการจัดการความเสี่ยงดานความ
ปลอดภัยทางไซเบอร เพื่อปองกันการโจมตีทางไซเบอรใด ๆ ในอนาคต และเหตุการณใด ๆ ดังกลาวขางตนอาจสงผลกระทบในทาง
ลบอยางมีนัยสำคัญตอกองทุนหลักและตอการลงทนุของผูถือหุนที่เขารวมในกองทุนหลักนั้น ๆ ดวย 
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20.1.1.55 ความเสี่ยงดานผลกระทบจากสถานการณโรคระบาด (Impact of Disease Epidemics) 

ในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 เกิดการระบาดของเช้ือไวรัสทางเดินหายใจที่รูจักกันในช่ือ โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธุใหม 2019 
(COVID-19) และเช้ือไวรัสดังกลาวไดแพรกระจายอยางรวดเร็วไปยังภูมิภาคตาง ๆ ทั่วโลก สงผลใหหนวยงานดานสาธารณสุขและ
หนวยงานของรัฐในประเทศตาง ๆ (ซึ่งรวมถึงประเทศสิงคโปร อินเดีย สาธารณรัฐประชาชนจีน สหราชอาณาจักร บางสวนของ
สหภาพยุโรป และประเทศสหรัฐอเมริกา) ไดออกมาตรการฉุกเฉินมาบังคับใชซึ่งรวมถึง (1) ขอกำหนดใหปดสำนักงาน โรงเรียน 
ถนน และเสนทางคมนาคมหลัก (2) การหามการเดินทาง (3) การกำหนดระยะเวลากักกันตัว และ/หรือ (4) มาตรการเวนระยะหาง
ทางสังคม 

ปจจุบันการแพรระบาดของโรคโควิด-19 ยังไมสิ ้นสุดและยังไมสามารถคาดการณถึงผลกระทบจากการแพรระบาดดังกลาว 
ตลอดจนประสิทธิผลของการแทรกแซงจากรัฐบาลและธนาคารกลางได ปจจัยเหลานี้อาจทำใหธุรกิจทั้งในระดับภูมิภาคและระดับ
โลกเกิดการหยุดชะงักครั้งใหญ ซึ่งอาจสงผลเสยีตอเศรษฐกิจของประเทศตาง ๆ  ทั้งในระดับภูมิภาคและระดับโลก และอาจสงผลให
เศรษฐกิจตกต่ำและสงผลเสียตอมูลคาของกองทุนหลัก ตอการลงทุนหรือความสามารถในการถอนการลงทุนของกองทุนหลัก
เนื่องจากการหยุดชะงักของตลาดหลักทรัพยและตลาดบางประเภทดวย 

20.1.1.56 ความเสี่ยงดานกฎหมายวาดวยการปฏิบัติตามขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีในตางประเทศ (FATCA - 
Foreign Account Tax Compliance Act) และมาตรฐานการรายงานทั่วไป (CRS - Common Reporting Standard) 

การปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยการปฏบิัติตามขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีในตางประเทศ (FATCA) และมาตรฐานการรายงาน
ทั่วไป 

กองทุนหลักอาจดำเนินการตามที ่กองทุนหลักพิจารณาวาจำเปนเกี ่ยวกับการถือครองหรือการไถถอนเง ินของผู ถ ือหุน 
ที่เขารวม อันเปนผลมาจากกฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวของ ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียง กฎหมายวาดวยการปฏิบัติตาม
ขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีในตางประเทศ (FATCA) และมาตรฐานการรายงานทั่วไป โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

การแลกเปลี่ยนขอมูลบัญชีการเงินโดยอัตโนมัติ 

กฎหมายวาดวยการปฏิบัติตามขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีในตางประเทศ (“FATCA”) 

กฎหมายวาดวยการปฏิบัติตามขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีในตางประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกาและมาตรา 1471 ถึง 
1474 ของประมวลรัษฎากรภายในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกา (เรียกรวมกันวา “กฎหมาย FATCA”) กำหนดใหสถาบัน
การเงินตางประเทศ (FFI - Foreign financial institution ) บางประเภท เชน กองทุนหลัก ตองรายงานสินทรัพยที่ถือครองโดย
บุคคลอเมริกัน และหากไมปฏิบัติตามอาจสงผลใหสถาบันการเงนิตางประเทศตองเสียภาษีหัก ณ ที่จาย (ปจจุบันอยูที่อัตรารอยละ 
30) สำหรับการชำระเงินบางรายการ และจำนวนเงินที่ตองหัก ณ ที่จายภายใตกฎเกณฑดังกลาวโดยทั่วไปแลวจะรวมถึงเงินปนผล
และรายไดที่เปนดอกเบี้ยรวม ที่มีแหลงที่มาจากประเทศสหรัฐอเมริกา ที่จาย ณ วันท่ีหรือหลังจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2557 รายได
รวมจากการขายทรัพยสินที่กอใหเกิดเงินปนผลหรือรายไดที่เปนดอกเบี้ย ที่มีแหลงที่มาจากประเทศสหรัฐอเมริกา ที่จาย ณ วันที่
หรือหลังจากวันที่ 1 มกราคม 2560 และการชำระเงินอื่น ๆ บางประเภทที่ชำระโดย "สถาบันการเงินตางประเทศท่ีเขารวม" ใหกับ 
"เจาของบัญชผีูไมปฏิบัติตาม" ณ วันที่หรือหลังจากวันที่ 1 มกราคม 2560 (เรียกวา "การชำระเงินผานตางประเทศ") 
ประเทศสิงคโปรไดลงนามในความตกลงระหวางรัฐบาลรูปแบบที่ 1 ("ความตกลง IGA") กับประเทศสหรัฐอเมริกา (“ความตกลง
ระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร (Singapore IGA)”) ซึ่งมีผลเปนใชบังคับขอกำหนดดานการแลกเปลี่ยนขอมูลภาษีอัตโนมัติ
ของกฎหมาย FATCA นอกจากนี้ กระทรวงการคลังของประเทศสิงคโปรยังไดออกกฎระเบียบดานภาษีเงินได (ความตกลงวาดวย
การปฏิบัติตามขอกำหนดดานภาษีระหวางประเทศ) (ประเทศสหรัฐอเมริกา) ป 2563 ("ระเบียบ FATCA ของประเทศสงิคโปร") ซึ่ง
เปนการกำหนดการดำเนินการตามภาระผูกพันที่เกิดขึ้นภายใตความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร โดยตามระเบียบ 
FATCA ของประเทศสิงคโปร กรมสรรพากรประเทศสิงคโปร (IRAS - Inland Revenue Authority of Singapore) ไดเผยแพร
คูมือภาษีอิเล็กทรอนิกสของกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรเกี่ยวกับการบังคับใชความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร ซึ่ง
ระบุวาสถาบันการเงินในประเทศสิงคโปร (SGFI - Singaporean Financial Institution) จะตองรายงานขอมูลบัญชีของบุคคล
อเมริกัน โดยกรมสรรพากรงประเทศสิงคโปรและสถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรที ่ปฏิบัต ิตามตามระเบียบ FATCA  
ของประเทศสิงคโปรจะไมถูกหักภาษีหัก ณ ที่จายที่เก่ียวของกับกฎหมาย FATCA จากการชำระเงินที่เก่ียวของที่ไดรับจากประเทศ
สหรัฐอเมริกา ทั้งนี้ นิติบุคคลที่ไมปฏิบัติตามกฎระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปรจะมีความผิด และนิติบุคคลดังกลาวจะตอง
ระวางโทษปรับ และในบางกรณี ผูแทนของนิติบุคคลนั้นอาจตองระวางโทษจำคุกดวย 
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ระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปรไดจัดหมวดหมูสถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรเปน "สถาบันการเงินในประเทศสงิคโปรท่ีมี
หนาที่ในการรายงาน (Reporting SGFIs)" หรือ "สถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรที่ไมมีหนาที่ในการรายงาน (Non-Reporting 
SGFIs)" ทั้งนี้ในแรกเริ่ม สถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรทุกรายจะถือเปนสถาบันการเงินที่มีหนาที่ในการรายงาน เวนแตจะเขา
เงื่อนไขเปนสถาบันการเงนิในประเทศสิงคโปรท่ีไมมีหนาที่ในการรายงาน ทั้งนี้ นิยามของสถาบันการเงนิที่ไมมีหนาที่ในการรายงาน
นั้นอยูในระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปร โดยอางถึงภาคผนวกที่ 2 ของความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร 

ตามระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปร สถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรที่มีหนาที่ในการรายงานนั้น (1) ไมจำเปนตองเขาทำ 
"ขอตกลงของสถาบันการเงินตางประเทศ (FFI Agreement)" กับกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกา (2) จำเปนตองลงทะเบียน
กับกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาเพื ่อรับหมายเลขประจำตัวตัวกลางสากล (Global Intermediary Identification 
Number) (3) จำเปนตองดำเนินการสอบทานสถานะนักลงทุนของตน เพื่อตรวจสอบวาบัญชีเปนของ "บุคคลอเมริกันที่ถูกกำหนด 
(Specified U.S. Persons)" โดยตรงหรือโดยออมหรือไม และ (4) จำเปนตองรายงานขอมูลเกี่ยวกับบุคคลอเมริกันที่ถูกกำหนด
ดังกลาวตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร โดยกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรจะแลกเปลี่ยนขอมูลที่รายงานนั้นกับกรมสรรพากร
ประเทศสหรัฐอเมริกาทุกปโดยอัตโนมัติ ซึ่งสถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรที่ไมมีหนาท่ีในการรายงานจะไมอยูภายใตบังคับของ
ระเบียบดังกลาว โดยทั้งสถาบันการเงินในประเทศสิงคโปรที่มีหนาที่ในการรายงานและไมทำการรายงานอาจตองใหการรับรอง
เกี่ยวกับสถานะตามกฎหมาย FATCA ของตนในแบบฟอรมภาษีของประเทศสหรัฐอเมริกา และสงใหกับตัวแทนหักภาษี ณ ที่จาย
เพื่อหลีกเลี่ยงการเก็บภาษีหัก ณ ที่จายตามกฎหมาย FATCA (ซึ่งปจจุบันอยูที่อัตรารอยละ 30) ทั้งนี้ ภายใตเงื่อนไขของความตกลง
ระหวางรัฐบาลของประเทศสงิคโปร ภาษีหัก ณ ที่จายตามกฎหมาย FATCA จะไมถูกเรียกเก็บจากการชำระเงินท่ีจายใหกับกองทุน
หลัก เวนแตในกรณีที่กองทุนหลักถูกพิจารณาวาเปนสถาบันการเงินที่ไมเขารวม (Non-Participating Financial Institution) 
(ตามนิยามที่กำหนดไวในความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร) อันเปนผลมาจาก "การไมปฏิบัติตามขอกำหนดใน
ประการที่สำคัญ" และระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปรไมไดกำหนดใหกองทุนหลักตองหักภาษี ณ ที่จายจากการชำระเงินที่
กองทุนหลักจายไปใหกับเจาของบัญชีไมวาภายใตกฎหมาย FATCA หรือประการอื่นใด 

นักลงทุนผูสนใจพึงตระหนักวากองทุนหลักจะตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยการปฏิบัติตามขอกำหนดดานภาษีและการบัญชีใน
ตางประเทศ ("กฎหมาย FATCA") ในประเทศสิงคโปร ซึ ่งมีบทบัญญัติใหผู จัดการกองทุนหลักในฐานะที่เปนสถาบันการเงิน
ตางประเทศ ("FFI") อาจตองรายงานขอมูลบางอยางตอกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาเกี่ยวกับหุนที่เขารวมที่ถือครองโดย
บุคคลอเมริกันเพื่อวัตถุประสงคตามกฎหมาย FATCA หรือเกี่ยวกับนิติบุคคลตางประเทศอ่ืน ๆ ที่อยูภายใตบังคบักฎหมาย FATCA 
และเพื่อเก็บรวบรวมขอมูลประจำตัวตนเพ่ิมเติมเพื่อวัตถุประสงคเดียวกันนี้ ทั้งน้ี สถาบันการเงนิตางประเทศที่ไมตกลงลงทะเบียน
กับกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาในเวลาที่กำหนด และไมตกลงที่จะรวบรวมและเปดเผยขอมูลดังกลาวตอกรมสรรพากร
ประเทศสิงคโปรเพื่อใหเปนไปตามเกณฑของกฎหมาย FATCA อาจถูกหักภาษี ณ ที่จายโดยรัฐบาลกลางประเทศสหรัฐอเมริกาที่
อัตรารอยละ 30 จากการชำระเงนิประเภทดอกเบี้ยและรายไดประเภทอ่ืน ๆ ที่มีแหลงท่ีมาจากภายในประเทศสหรัฐอเมริกาใหกับ
กองทุนหลัก แลวแตกรณี 

ทั้งนี้ เพื่อใหเปนไปตามภาระผูกพันตามกฎหมาย FATCA และเพื่อหลีกเลี่ยงผลที่ตามมาจากการหักภาษี ณ ที่จายดังที่กลาวไว
ขางตน กองทุนหลักอาจจำเปนตองรองขอขอมูลบางประการจากผูถือหุนที่เขารวม เพื่อยืนยันสถานะทางภาษีของประเทศ
สหรัฐอเมริกาของผูถือหุนที่เขารวม โดยหากผูถือหุนที่เขารวมเปนบุคคลอเมริกันที่ถูกกำหนดภายใตขอกำหนดของกฎหมาย 
FATCA หรือเปนนิติบุคคลที่ไมใชนิติบุคคลอเมริกันแตมีบุคคลอเมริกันเปนเจาของ หรือเปนสถาบันการเงินตางประเทศท่ีไมเขารวม 
หรือไมไดใหเอกสารตามที่กำหนด กองทุนหลักจะตองรายงานขอมูลของผูถือหุนที่เขารวมนั้นตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรตาม
กฎหมายและกฎระเบียบที่เกี่ยวของ ซึ่งจะรายงานเรื่องนี้ตอไปยังกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาเพื่อใหมั่นใจวาไมมีบุคคล
อเมริกันเปนผูถือหุนที่เขารวมของกองทุนหลักไมวาโดยทางออมที่ยังไมไดเปดเผย ทั้งน้ี ขอมูลดังกลาวใด ๆ ที่สงมอบใหแกกองทุน
หลักจะถูกสงตอตามที่จำเปนหรือตามความประสงคที่คณะกรรมการของกองทุนหลักพิจารณาเพื่อปฏิบัติตามภาระผูกพันของ
กองทุนหลักตามความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร นักลงทุนผูสนใจลงทุนไมควรคาดหวังวาขอมูลไมวาทั้งหมดหรือ
บางสวนที่เปดเผยใหนั้นจะถือเปนความลับ และนักลงทุนผูสนใจควรปรึกษากับที่ปรึกษาดานภาษีของตนเกี่ยวกับผลกระทบที่
เปนไปไดของกฎหมายฉบับนี้ตอการลงทุนในกองทุนหลัก 

กองทุนหลักอาจตองปฏิบัติตามระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปรและจะตอง 

(ก) ลงทะเบียนกับกรมสรรพากรประเทศสหรฐัอเมริกาเพ่ือรบัเพื่อรับหมายเลขประจำตัวตัวกลางสากล (Global Intermediary 
Identification Number) 

(ข) ลงทะเบียนกับกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรเพื่อวัตถุประสงคในการรายงานตามกฎหมาย FATCA 
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(ค) ดำเนินการสอบทานสถานะผูถือหุนที่เขารวมของกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงผูถือตราสารทุนและตราสารหนี้และผูมีอำนาจควบคมุ
ของบุคคลดังกลาว (ในบางกรณี) และบุคคลอื่น ๆ เพ่ือตรวจสอบวาเปนบัญชีท่ีตองรายงานภายใตระเบียบ FATCA ของ
ประเทศสิงคโปรหรือไม และ 

(ง) ยื่นแบบแสดงรายการประจำปตามกฎหมาย FATCA (ท้ังในกรณีไมมีภาระภาษีที่ตองชำระหรือรายงานพรอมขอมูลเก่ียวกับ
บัญชีที่ตองรายงาน) ตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร 

จากขอมูลขางตน กองทุนหลักจะตองรวบรวมขอมลูท่ีจำเปนจากผูถอืหุนท่ีเขารวมของกองทุนหลักและผูรับประโยชนของผูถือ
หุนที่เขารวม (ในบางกรณี) และอาจจำเปนตองเปดเผยขอมูลนี้และขอมูลบางอยางที่เก่ียวของกับการลงทุนของผูถือหุนที่เขา
รวมของกองทุนหลักตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร โดยกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรจะแลกเปลีย่นขอมูลที่เก่ียวของตาม
ระเบียบ FATCA ของประเทศสิงคโปรกับกรมสรรพากรประเทศสหรฐัอเมริกาทุกปโดยอัตโนมัติ 

ผูถือหุนที่เขารวมแตละรายจะตองใหขอมูลและ/หรือเอกสารที่จำเปนแกกองทุนหลักในการปฏิบัติตามขอกำหนดดานการรายงาน
ตามกฎหมาย FATCA โดยหากผูถือหุนที่เขารวมไมใหขอมูลและ/หรือเอกสารที่กองทุนหลักรองขอ อาจสงผลเสียตอกองทุนหลัก
และผูถือหุนที่เขารวม และอาจตองระวางโทษภายใตกฎหมายภาษีของประเทศสิงคโปรดวย ทั้งนี้ ภายใตเงื่อนไขของความตกลง
ระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปรและกฎระเบียบที่เกี่ยวของ เงินที่ชำระใหแกกองทุนหลักจะไมถูกหักภาษีหัก ณ ที่จายตาม
กฎหมาย FATCA ยกเวนในกรณีที่กองทุนหลัก ผูถือหุ นที ่เขารวม หรือเจาของบัญชีรายอื ่นไมปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใต
กฎหมาย FATCA หรือความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร หรือไมปฏิบัติตามภาระผูกพันอื่นใดที่อาจมีตอกองทุนหลัก
ในประการที่เกี่ยวของกับภาระหนาที่ของกองทุนหลักภายใตกฎหมาย FATCA และ/หรือความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศ
สิงคโปรตามที่เหมาะสม หากกองทุนหลักตองเสียภาษีหัก ณ ที่จายดังกลาว โดยทั่วไปจะคดิในอัตรารอยละ 30 ของการชำระเงินที่
มีแหลงที่มาจากประเทศสหรัฐอเมริกา โดยกองทุนหลักจะไมตองหักภาษี ณ ที่จายจากการชำระเงินที่กองทุนหลักจายไปใหกับ
เจาของบัญชีภายใตเงื่อนไขของความตกลงระหวางรัฐบาลของประเทศสิงคโปร 

ผูจัดการกองทุนหลักอาจตองอยูภายใตบังคับแหงขอกำหนดตาง ๆ ตามกฎหมาย FATCA ดวย โดยภายในขอบเขตเทาที่ผูจัดการ
กองทุนหลักอาจตองปฏิบัติตามภาระหนาที่ในการรายงานขอมูลตามกฎหมาย FATCA ผูจัดการกองทุนหลักหรือผูไดรับมอบหมาย
หรือตัวแทนของผูจัดการกองทุนหลักอาจรองขอขอมูลเพิ่มเติมเพื่อใหสอดคลองกับกฎหมาย FATCA ทั้งนี้ ในบางกรณีขอมูลใด ๆ  
ที ่เกี ่ยวของกับผู ถือหุ นที ่เขารวมอาจถูกสงตอไปยังกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรและสงตอไปยังกรมสรรพากรประเทศ
สหรัฐอเมริกาดวย 

หากกองทุนหลักตกลงที่จะเก็บรวบรวมและเปดเผยขอมูลท่ีจำเปนตองเก็บรวบรวมและตองเปดเผยตามความตกลงระหวางรัฐบาล
ของประเทศสิงคโปรภายในเวลาที่กำหนด กองทุนหลักอาจไมถูกหักภาษี ณ ที่จายภายใตกฎหมาย FATCA (หากมี) แตกองทุนหลัก
ไมสามารถรับประกันไดวาจะสามารถปฏิบัติตามขอกำหนดตาง ๆ ภายใตกฎหมาย FATCA หรือความตกลงระหวางรัฐบาลของ
ประเทศสิงคโปรได โดยหากกองทนุหลักไมสามารถปฏิบัติตามระเบียบ FATCA ของประเทศสงิคโปรได (ไมวาจะดวยสาเหตุมาจาก
ความบกพรองของผูถือหุนที่เขารวมอยางนอยหนึ่งรายในการใหขอมูลที่เพียงพอแกกองทุนหลักหรือไมวาดวยประการอื่นใด) อาจมี
การเรียกเก็บภาษีหัก ณ ที่จายรอยละ 30 จากเงินที่มีแหลงท่ีมาจากประเทศสหรัฐอเมริกาที่จายใหกับกองทุนหลัก และตองระวาง
โทษภายใตกฎหมายภาษีของประเทศสิงคโปรอีกดวย 

มาตรฐานการรายงานท่ัวไป (CRS) 

นอกจากนี้ มาตรฐานการแลกเปลี่ยนขอมูลบัญชีการเงินในเรื่องภาษีโดยอัตโนมัติ (AEOI - Standard for Automatic Exchange 
of Financial Account Information in Tax Matters) หร ือท ี ่ร ู จ ักในชื ่อมาตรฐานการรายงานทั ่วไป (CRS - Common 
Reporting Standard) เปนระบบที่พัฒนาขึ้นโดยองคการเพื่อความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD - Organisation 
for Economic Co-operation and Development) เพื่ออำนวยความสะดวกและสรางมาตรฐานสำหรับการแลกเปลี่ยนขอมูล
เกี่ยวกับสินทรัพยและรายไดของผูพำนักอาศัย โดยมุงเนนในวัตถุประสงคดานการจัดเก็บภาษีระหวางประเทศตาง ๆ ทั่วโลกเปน
หลัก โดยประเทศตางๆ ที่ผูกพันตนตามมาตรฐานการรายงานทั่วไป (แตละแหงเรียกวา "ประเทศสมาชิก") อาจเขารวมเปนภาคี
ความตกลงพหุภาคีระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจ (MCAA - Multilateral Competent Authority Agreement ) หรืออาจลงนาม
ในความตกลงทวิภาคีระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจกับประเทศสมาชิกอื่นก็ได ซึ่งถือเปนหลักพื้นฐานทางกฎหมายสำหรับประเทศ
ตาง ๆ ในการแลกเปลี่ยนขอมูล โดยประเทศสิงคโปรไดนำมาตรฐานการรายงานทั่วไปที่พัฒนาข้ึนโดยองคการเพ่ือความรวมมือและ
การพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) มาใช และไดออกกฎระเบียบดานภาษีเงินได (ความตกลงวาดวยการปฏิบัติตามขอกำหนดดาน
ภาษีระหวางประเทศ) (มาตรฐานการรายงานทั่วไป) ป 2559 ("ระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปร") ซึ่งกำหนดใหสถาบันการเงนิ
เชน กองทุนหลัก ตองดำเนินการสอบทานสถานะ (ซึ่งรวมถึงการรวบรวม ตรวจสอบและเก็บรักษาขอมูลบัญชีการเงิน) และรายงาน
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ขอมูลบัญชีการเงินที่เกี่ยวของกับบุคคลที่ระบุซึ่งมาจากประเทศที่ประเทศสิงคโปรมี "ความตกลงระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจ"  
(CAA - Competent Authority Agreement ) ดวยใหแกกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร และขอมูลดังกลาวอาจถูกแลกเปลี ่ยน 
กับประเทศท่ีเปนภาคีกับความตกลงระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจของประเทศสิงคโปรในภายหลังดวย ท้ังน้ี ประเทศสิงคโปรอาจเขา
ทำความตกลงระหวางรัฐบาลเพิ่มเติม หรือหนวยงานที่เกี่ยวของอาจออกกฎหมายเพิ่มเติมหรือกำหนดขอกำหนดตาง ๆ เพิ่มเติม  
ซึ่งจะถือเปนสวนหนึ่งของมาตรฐานการรายงานทั่วไปดวย 

กองทุนหลักอาจตองปฏิบัติตามระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปรและจะตอง 

(ก) ลงทะเบียนกับกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร เพ่ือวัตถุประสงคในการรายงานตามมาตรฐานการรายงานทั่วไป 

(ข) ดำเนินการสอบทานสถานะผูถือหุนที่เขารวมของกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงผูถือตราสารทุนและตราสารหนี้และผูมีอำนาจควบคุม
ของบุคคลดังกลาว (ในบางสถานการณ) และบุคคลอื่น ๆ เพื่อตรวจสอบวาเปนบัญชีที่ตองรายงานภายใตระเบียบ CRS ของ
ประเทศสิงคโปรหรือไม และ 

(ค) ยื่นแบบแสดงรายการประจำปตามมาตรฐานการรายงานทั่วไป (ทั้งในกรณีที่ไมมีภาระภาษีที่ตองชำระหรือรายงานพรอมขอมลู
เก่ียวกับบัญชีที่ตองรายงาน) ตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร 

จากขอมูลขางตน กองทุนหลักจะตองรวบรวมขอมูลที่จำเปนจากผูถือหุนที่เขารวมของกองทุนหลักและผูรับประโยชนของผูถือ
หุนที่เขารวม (ในบางกรณี) และอาจจำเปนตองเปดเผยขอมูลนี้และขอมูลบางอยางที่เกี ่ยวของกับการลงทุนของผูถือหุนที่เขา
รวมในกองทุนหลักตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร โดยกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรจะแลกเปลี่ยนขอมูลที่เกี ่ยวของตาม
ระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปรกับประเทศที่เปนภาคีกับความตกลงระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจของประเทศสิงคโปรตาม
ระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปรทุกปโดยอัตโนมัติ 

ผูถือหุนที่เขารวมแตละรายจะตองใหขอมูลและ/หรือเอกสารที่จำเปนแกกองทุนหลักในการปฏิบัติตามขอกำหนดดานการ
รายงานตามกฎหมาย FATCA และมาตรฐานการรายงานทั่วไป (ตามนิยามที่กำหนดไวตอไป) โดยหากผูถือหุนที่เขารวมไมให
ขอมูลและ/หรือเอกสารที่รองขอ อาจสงผลเสียตอกองทุนหลักและผูถือหุนที่เขารวมเอง และอาจตองระวางโทษภายใต
กฎหมายภาษีของประเทศสิงคโปรอีกดวย 

โดยการลงทุน (หรือรักษาการลงทุนตอไป) ในกองทุนหลกั ใหถือวานักลงทุนรับทราบและตกลงวา 

(ก) ผูจัดการกองทุนหลักอาจตองเปดเผยขอมูลทีเ่ปนความลับบางประการที่เก่ียวกับผูถือหุนที่เขารวมและผูรับประโยชนของผูถือ
หุนที่เขารวม (ในบางกรณี) ใหแกกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียงช่ือ ที่อยู หมายเลขประจำตัวผูเสยี
ภาษี (ถามี) หมายเลขประกันสังคมของผูถือหุนที่เขารวม (ถามี) และขอมูลบางประการที่เก่ียวของกับการลงทุนของผูถือหุนที่
เขารวม 

(ข) ผูจัดการกองทุนหลักอาจกำหนดใหผูถือหุนที่เขารวมใหขอมูลและ/หรือเอกสารเพิ่มเติมตามที่ผูจัดการกองทุนหลักอาจตอง
เปดเผยตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปร 

(ค) กรมสรรพากรประเทศสิงคโปรอาจตองแลกเปลี่ยนขอมูลตามที่ระบุไวขางตนกับกรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกา หรือ
ประเทศที่เปนภาคีกับความตกลงระหวางเจาหนาที่ผูมีอำนาจของประเทศสิงคโปรตามระเบียบ FATCA และระเบียบ CRS 
ของประเทศสิงคโปรโดยอัตโนมัติ 

(ง) ผู จัดการกองทุนหลักอาจตองเปดเผยขอมูลที ่เปนความลับบางประการตอกรมสรรพากรประเทศสิงคโปรและ/หรือ
กรมสรรพากรประเทศสหรัฐอเมริกาเมื่อลงทะเบียนกับหนวยงานดังกลาว และในกรณีที่หนวยงานดังกลาวติดตอกับผูจัดการ
กองทุนหลักเพ่ือสอบถามขอมูลเพิ่มเติม 

(จ) การปฏิบัติตามระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปรโดยผูจัดการกองทุนหลักอาจสงผลใหมีการเปดเผยขอมูลของผูถือหุนที่เขา
รวม และขอมูลดังกลาวอาจถูกแลกเปลี่ยนกับหนวยงานทางการคลังในตางประเทศได 

(ฉ) ในกรณีที่ผูถือหุนที่เขารวมไมไดใหขอมูลและ/หรือเอกสารตามที่รองขอ ไมวาจะทำใหเกิดผลเปนการไมปฏิบัติตามขอกำหนด
โดยผูจัดการกองทุนหลักหรือไม หรือไมวาจะทำใหเกิดความเสี่ยงในการถูกหักภาษี ณ ที่จายภายใตกฎหมายหรือระเบียบตาง 
ๆ ระหวางรัฐบาลที่เก่ียวของหรือไม ผูจัดการกองทุนหลักขอสงวนสิทธิในการดำเนินการใดๆ และ/หรือเรียกรองใหมีการแกไข
เยียวยาทุกประการที่กระทำได ซึ่งรวมถึงแตไมจำกัดเพียงการบังคับไถถอนหุนที่เขารวมหรือการถอดถอนผูถือหุนที่เขารวมที่
เก่ียวของ และ 
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(ช) ผู ถ ือห ุ นที ่เข ารวมที ่ได ร ับผลกระทบจากการดำเนินการใด ๆ หร ือการเยียวยาดังกลาวจะไมมีสิทธิเร ียกรองใด ๆ  
ตอผูจัดการกองทุนหลักสำหรับความเสียหายหรือความรับผิดไมวาในรูปแบบใด ๆ อันเปนผลมาจากการดำเนินการหรือการ
เยียวยาใดที่ดำเนินการไปโดยหรือในนามของกองทุนหลัก เพื่อปฏิบัติตามความตกลงระหวางรัฐบาลฉบับใด ๆ ระเบียบ 
FATCA ของประเทศสิงคโปร ระเบียบ CRS ของประเทศสิงคโปร หรือกฎหมายลำดับรองท่ีเกี่ยวของใด ๆ 

ขอแนะนำใหนักลงทุนผูสนใจปรึกษากับที่ปรึกษาดานภาษีของตนในเรื่องดังกลาวขางตน 

ปจจัยเสี่ยงขางตนบางประการนั้นมีความเกี่ยวของกับตลาดตาง ๆ ที่กองทุนหลักอาจเขาไปดำเนินการและตราสารตาง ๆ ที่
กองทุนหลักอาจเขาไปลงทุน ทั้งนี้ การพิจารณาความเสี่ยงอื่น ๆ โดยหลักการแลวมักเกี่ยวของกับสภาวะทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และกฎระเบียบโดยทั่วไป รายการปจจัยเสี่ยงตาง ๆ ท่ีระบุไวในเอกสารฉบับนี้ไมไดมีความมุงหมายใหเปนการแสดง
ถึงความเสี่ยงที่กองทุนหลักจะตองเผชิญในความเปนจริงอยางถูกตองแมนยำ หรือเปนการแจกแจงหรือคำอธิบายความเสี่ยง
ตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุนในกองทุนหลักทั้งหมดอยางสมบูรณ โดยขอแนะนำใหนักลงทุนผูสนใจลงทุนปรึกษากับที่
ปรึกษาของตนกอนตัดสินใจเขาลงทุนในกองทุนดวย 

ปจจัยเสี่ยงตาง ๆ เพิ่มเติม 

การลงทุนในกองทุนหลักมีความเสี่ยงในระดับสูง และเหมาะสำหรับนักลงทุนที่มีเงินทุนสูงที่ไมตองการสภาพคลองในเงินที่ไดลงทุน
ไปในระยะเวลาอันสั้น และสามารถรับความเสี่ยงที่จะขาดทุนจากการลงทุนทั้งหมดหรือสวนใหญได การลงทุนของกองทุนหลักไม
สามารถรับประกันไดวาจะมีผลกำไรหรือจะบรรลุวัตถุประสงคการลงทุน อีกทั้งยังมีความเสี่ยงอยางมีนัยสำคัญที่ผลขาดทุนและ
คาใชจายของกองทุนหลักจะสูงเกินรายไดและผลกำไรของกองทุนหลักดวย 

20.1.2.1 ความเสี่ยงดานขอมูลในการลงทุนของกองทุนหลักที่มจีำกัด 

ขอมูลทางการเงินและขอมูลอื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุนของกองทุนหลักอาจเขาถึงไดจากบางแหลงขอมูลเทานั้น ซึ่งรวมถึง
ขอมูลของกองทุนและ/หรือบริษัทที่กองทุนหลักเขาลงทุนในพอรตเองดวย อยางไรก็ตาม อาจยังไมมีวิธีการ ที่แนนอนที่ใชการ
ยืนยันความถูกตองของขอมูลดังกลาวได ทั้งนี้ การตรวจสอบสถานะของธุรกิจ (Due diligence) แบบเต็มรูปแบบกอนเขาลงทุน
อาจทำไมไดในทางปฏิบัติหรืออาจเปนสิ่งที่ไมตองการ ดวยเหตุนี้ หากแมจะทำไดก็เปนเรื่องยากที่จะตรวจวัดสภาวะทางการเงิน
ของกองทุนและ/หรือบริษัทที่กองทุนหลักเขาลงทุนในพอรต และความเสี่ยงดานเครดิตของกองทุนและ/หรือบริษัทนั้น ๆ ได และ
กองทุนและ/หรือบริษัทท่ีกองทุนหลักเขาลงทุนในพอรตอาจมีประวัติดานเครดิตเพียงเล็กนอยหรือไมมีเลยก็ได 

20.1.2.2 ความเสี่ยงดานการลงทุนที่มีระยะเวลานานกวาอายุกองทุนของกองทุนหลัก (Investments with terms Longer 
than the Fund Term) 

กองทุนหลักอาจดำเนินการลงทุนท่ีไมสามารถรับรูผลกำไรขาดทุนไดจนกระทั่งภายหลังจากวันที่กองทุนหลักมีกำหนดสิ้นสุดอายุไป
แลว ซึ่งถึงแมวาผูจัดการกองทุนหลักจะคาดหวังใหมีการจำหนายการลงทุนทั้งหมดกอนสิ้นสุดระยะเวลากองทุนหลัก แตกองทุน
หลักก็อาจตองขายหรือจำหนายโดยประการอ่ืนใดดวยเงื่อนไขที่เสียเปรียบ อันเปนผลมาจากการที่กองทุนหลักตองสิ้นสุดลงไป หรือ
จายคืนเงินลงทุนดวยทรัพยสินอยางอ่ืนที่มใิชเงินสด (Pay in kind) 

20.1.2.3 ความเสี่ยงดานการถือครองการลงทุนทางออม (Indirect Holdings of Investments) 

เนื่องจากผูจัดการกองทุนที่กองทุนหลักเขาไปลงทุน (กองทุนในพอรตการลงทนุของกองทุนหลัก) มีสิทธิที่จะไดรับ"สวนแบงจากการ
ลงทุน (Carried Interest)" และคาธรรมเนียมการจัดการกองทุนนั้น ๆ สงผลใหผูถือหุนที่เขารวมจะตองจายคาคอบแทนใหแก
ผูจัดการกองทุนเปน 2 ระดับ กลาวคือ (1) ระดับผูจัดการกองทุนหลัก และ (2) ระดับผูจัดการกองทุนที่กองทุนหลักเขาไปลงทุน 
โดยระดับที่สองนี้จะเปนการจายผานกองทุนหลัก ดวยเหตุนี้ ผูถือหุนที่เขารวมจึงตองจายคาธรรมเนียมจากการลงทุนในกองทุน
หลักมากกวาที่จะตองจายในกรณีที่ผูถือหุนที่เขารวมลงทุนโดยตรงในกองทุนในพอรตการลงทุนของกองทุนหลัก แตก็พึงสังเกตวา 
ผูถือหุนที่เขารวมอาจไมลงทุนในกองทุนในพอรตการลงทุนของกองทุนหลักโดยตรงได 

กองทุนหลักอาจทำการลงทุนในหนวย Private equity โดยการซื้อผลประโยชนใด ๆ ในปจจุบันที่มีอยูในกองทุนตาง ๆ (purchase 
of existing interests in funds) จากนักลงทุนรายปจจุบันในกองทุนเหลานั้น กองทุนหลักอาจมีวิธีการอื่นในการทำธุรกรรม
ดังกลาวไดโดยการใหนิติบุคคลที่กองทุนหลักจัดตั้งขึ้นเขาซื้อบริษัทตาง ๆ ไมวาโดยตรงหรือโดยออม ซึ่งโดยทั่วไปแลวจะเปน
กองทุนรวมที่ลงทุนในหนวย Private equity  
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แมวาการลงทุนในหนวย Private equity ผานการเขาลงทุนในของบริษัทตัวกลาง (intermediate vehicle) จะเปนการลงทุนที่มี
ประสิทธิภาพ แตบริษัทตัวกลาง (intermediate vehicle) ดังกลาวมักจะไมถูกกำกับดูแลโดยหนวยงานที่มีอำนาจ และมักตั้งอยูทั้ง
ในประเทศหรือตางประเทศ และบริษัทเหลานั้นอาจเลือกใชเครื่องมือเพิ่มความสามารถในการลงทุนหรือไมก็ไดในการดำเนินการ
ตามแผนการลงทุนท่ีกองทุนหลักสนอ ในกรณีที่กองทุนหลักลงทุนในบริษัทตัวกลาง (intermediate vehicle) ที่ไมมีการกำกับดูแล 
บริษัทดังกลาวอาจไมมีระดับการคุมครองแกผูถือหุนที่เขารวมเทียบเทากับการลงทุนอื่นที่มีการกำกับดูแล ทั้งนี้ ความเสี่ยงของ
กองทุนหลักตอบริษัทดังกลาวจะถูกจำกัดอยูที่มูลคาหุนหรือการลงทุนใด ๆ (Participation) ที่กองทุนหลักถือครองในบริษัท
ดังกลาวพรอมกับจำนวนเงนิคงเหลือใด ๆ ในหุนหรือการลงทนุใด ๆ (Participation) ดังกลาว แมวาคาธรรมเนียมเตาง ๆ ที่กองทุน
หลักจะจายใหกับบริษัทดังกลาวอาจจะมีจำนวนไมมาก แตคาธรรมเนียมที่จายก็จะไปลดผลกำไรของกองทุนหลักที่อาจเกิดขึ้นได
จากการลงทุนในหนวย Private equity ดังกลาวได 

นอกจากนี้ ผูจัดการกองทุนหลักประสงคที่จะใหมีขอตกลงเปนลายลกัษณอักษรซึ่งกำหนดเรื่องความโปรงใสไดในระดับเดียวกันกับ
การลงทุนในหนวย Private equity โดยตรง อยางไรก็ตาม หากผูจัดการกองทุนหลักไมสามารถจดัใหมีขอตกลงที่เปนลายลักษณ
อักษรดังกลาว ความโปรงใสในการลงทุนอางอิงดังกลาวอาจไดรบัผลกระทบไปดวย 

20.1.2.4 ความเสี่ยงของประเทศ ตลาด และกฎหมายของประเทศไทย 

ความเสี่ยงดานกฎระเบียบและความเสี่ยงจากสกลุเงินตรา 

การโอนเงินบาทจากบัญชีผูมีถิ ่นที่อยูในประเทศไทยไปยังบัญชีผูมีถิ่นที่อยูนอกประเทศ (NR – Non-Resident) ที่ดำเนินการโดย
กองทุนหลักจะตองไดรับการอนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) เพ่ืออำนวยความสะดวกในการเรียกชำระเงินทุนของ
กองทุนหลักจากนักลงทุนในประเทศไทย ทั้งน้ี ธปท. มีแนวปฏิบัติที่จะอนุญาตใหเปนรายปและจะตองตออายุกับหนวยงานท่ีกำกับ
ดูแลเปนรายปดวย อยางไรก็ตาม ยังมีความเสี่ยงที่ธปท. ซึ่งเปนหนวยงานกำกับดูแลจะไมใหตออายุการอนุญาตในปใด ๆ ตลอด
ระยะเวลาของกองทุน โดยในสถานการณเชนนี้ นักลงทุนผูมีถิ่นที่อยูในประเทศไทยอาจตองสงเงินที่เรียกระดมทุน (Capital Call) 
เปนดอลลารสหรัฐ ใหแกกองทุนหลักซึ่งใชสกุลเงนิบาทเปนหลัก และอาจมีความเสี่ยงจากการอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

กองทุนหลักจะแปลงเงินทุนในสกุลดอลลารสหรัฐที่ไดรับจากนักลงทุน ใหเปนเงินบาทเพื่อใชลงทุนในบริษัทตาง ๆ ในประเทศไทย
ตามอัตราแลกเปลี่ยนที่บังคับใช โดยนักลงทุนมีความเสี่ยงที่จะขาดทุนเพิ่มเติม (หรือมีโอกาสไดกำไรเพิ่มเติม) มากกวาความเสี่ยง
ตามปกติจากการลงทุน ซึ่งเกิดจากการแลกเปลี่ยนสกุลเงินตางประเทศและความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งนี้ การโอนเงิน
บาทจากบัญชีกองทุนหลัก (บัญชีผูมีถ่ินที่อยูนอกประเทศ) ไปยังบริษัทในประเทศไทย (บัญชี R) ไมจำเปนตองไดรับการอนุญาตจาก
ธปท. ตราบใดที่ผูรับฝากทรัพยสินของกองทุนหลักมีหลักฐานวาเปนการลงทุนในบริษัทในประเทศไทย หรือเปนการลงทุนใน
สินทรพัยนอกตลาด และใบหุน 

20.1.2.5  ตลาดเงินตราตางประเทศ (Foreign Currency Markets) 

กองทุนหลักอาจมีความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศในกรณีที่มีการถือสกุลเงินอ่ืนท่ีไมใชสกุลเงินบาทไทย หรือ
ลงทุนทั้งโดยตรงหรือโดยออมในหลักทรัพยที่ลงทุนเปนสกุลเงินอื่นที่ไมใชสกุลเงินบาทไทย การเปลี่ยนแปลงในมูลคาของสกุลเงิน
อื่นเมื่อเทียบกับเงินบาท อาจสงผลใหรายไดและประโยชนที่กองทุนหลักจะไดรับลดลง ในบางประเทศอาจบริหารคาเงินในระดับท่ี
ไมเปนไปตามกลไกตลาดเมื่อเทียบกับคาเงนิบาทไทย ความเสี่ยงในสวนนี้อาจกอใหความเสี่ยงของสวนตางของคาเงินซึ่งจะสงผลให
เกิดการขาดทุนของกองทุนหลัก  

20.1.2.6 ความเสี่ยงดานการปฏิบัติตามหนาที่และคำรับรองที่กำหนดในแบบการจองซื้อหุนท่ีเขารวม (Subscription Form) 
ระหวางกองทุนและกองทุนหลัก 

ในการเขาลงทุนของกองทุนในกองทุนหลักนั้น กองทุนจะตองลงนามเขาผูกพันตามเงื่อนไขและขอตกลงที่ปรากฏ ในแบบการจอง
ซื้อหุนที่เขารวม (Subscription Form) ในฐานะผูลงทุน โดยขอตกลงและเงื่อนไขดังกลาวกำหนดใหกองทุนใหคำรับรอง รวมถึง
กำหนดใหกองทุนมีหนาที่ตางๆ โดยเฉพาะหนาที่ที่จะตองจัดหาและนำสงเอกสาร และ/หรือขอมูลตามที่กองทุนหลักรองขอ เพื่อ
วัตถุประสงคในการตรวจสอบและปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยการปองกันและปราบปรามการฟอกเงิน การใหความสนับสนุนทาง
การเงินแกการกอการราย และการปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบทางภาษีทั้งในระดับประเทศและระดับสากลที่เก่ียวของ โดย
นอกจากเอกสาร และ/หรือ ขอมูลในระดับของกองทุนในฐานะผูลงทุนเองแลว กองทุนหลักยังมีสิทธิที ่จะรองขอเอกสาร  
และ/หรือ ขอมูลของผูมีอำนาจลงนาม (Authorized signatories) ผู ที ่เกี ่ยวของ (Connected parties) และผู ร ับประโยชน 
(Beneficial owners) (หรืออีกนัยหนึ่งคือผูถือหนวยลงทุน) ของกองทนุอีกดวย ทั้งนี้ ในกรณีท่ีกองทุนไมสามารถปฏิบัติตามหนาที่
และคำรับรองดังกลาวได ไมวาเนื ่องจากผูถือหนวยลงทุนรายใดรายหนึ ่งหรือหลายรายปฏิเสธการใหหรือเปดเผยเอกสาร  
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และ/หรือ ขอมูลที ่ไดรับการรองขอ กองทุนหลักสงวนสิทธิที ่จะปฏิเสธไมยอมรับแบบการจองซื้อหุนที่เขารวม หรือปฏิเสธ 
ไมยอมรับเงินที่ใชในการจองซื้อหุนที่เขารวม หรือปฏิเสธการออกหุนที่เขารวมใหแกกองทุน หรือทำใหกระบวนการออกหุนที่เขา
รวมลาชา หรือบังคับไถถอนหุนที่เขารวม หรือปฏิเสธการจายผลตอบแทน หรือดำเนินการใด ๆ ตามที่หนวยงานที่มีอำนาจรองขอ 
(แลวแตกรณี) อีกทั้ง กองทุนยังอาจตองรับผิดชดใชความเสียหาย และ/หรือ คาใชจายที่เกิดขึ้น จากการไมปฏิบัติตามหนาที่และคำ
รับรองดงักลาวตอกองทุนหลักดวย ซึ่งความเสี่ยงดังกลาวอาจมีผลกระทบทางลบ ตอการดำเนินงานของกองทุน และอาจสงผลใหผู
ถือหนวยลงทุนไมไดรับผลตอบแทนตามจำนวนหรือภายในระยะเวลาที่คาดการณไว 

อยางไรก็ดี สำหรับการรองขอเอกสารและ/หรือขอมูลเพิ่มเติมนั้น ผูจัดการกองทุนหลักจะกำหนดระยะเวลาอันสมควรเพื่อให
กองทุนสามารถจัดเตรียมและนำสงขอมูลและ/หรือเอกสารใด ๆ ตามที่กองทุนหลักรองขอ นอกจากนี้ กอนที่กองทุนหลักจะ
ดำเนินการใด ๆ อันเน่ืองมาจากการที่กองทุนไมสามารถปฏิบัติตามหนาที่และคำรับรองตามที่กลาวไปขางตน ผูจัดการกองทุนหลัก
และบริษัทจัดการจะมีการหารือรวมกันเพ่ือหาแนวทางแกไขปญหาที่เหมาะสม ทั้งน้ี เพื่อประโยชนสูงสุดของกองทุนและผูถือหนวย
ลงทุน  

สรุปปจจัยความเสี่ยงของกองทุนหลักขางตน ไดถูกคัดลอกบางสวนและแปลมาจากตนฉบับภาษาอังกฤษ  ดังนั้น ในกรณีที่มีความ
แตกตางหรือไมสอดคลอง หรืออาจแตกตางจากเนื้อหาตนฉบับภาษาอังกฤษไดหากกองทุนหลักมีการปรับเปลี่ยน แกไข เพิ่มเติม
เนื้อหาในภายหลัง ทั้งน้ี ใหถือตามตนฉบับภาษาอังกฤษเปนเกณฑ  อนึ่ง หากกองทุนหลักมีการปรับเปลี่ยน แกไข เพ่ิมเติมเนื้อหา
ในตนฉบับภาษาอังกฤษ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรบัเปลี่ยน แกไข เพ่ิมเติมใหสอดคลองกับขอมูลของกองทนุหลัก 

ตัวอยางขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนของกองทุนหลัก 

ตัวเลขและขอมูลดังตอไปนี้ เปนเพียงตัวอยางการคำนวณเพ่ือประกอบการอธิบายการจัดสรรผลตอบแทนและการชำระเงินคืนกรณีที่
กองทุนหลัก ดังนั้น จึงมิไดเปนการรับประกันวา ตัวเลขในตารางเปนผลการดำเนินงานที ่กองทุนหลัก สามารถทำได และไมใช
ผลตอบแทนท่ีผูลงทุนไดรับจริง 

วันท่ี งวดที่คืน กระแส
เงินสด 

 
(ลบ.) 

IRR* เงินคืน
สะสม 

ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ 
LH-THAPE1UI 

(ลบ.) 

ผูจัดการ
กองทุนหลัก 

(ลบ.) 

31/12/65  -100   -100  เงนิลงทุนในกองทุน 

31/12/66 1 0 0.00% 0 0   

31/12/67 2 0 0.00% 0 0   

31/12/68 3 0 0.00% 0 0   

31/12/69 4 60 -11.98% 60 60  กองทุน LH-THAPE1UI ไดรับเงินตนคืน 

31/12/70 5 45 1.11% 105 45  กองทุน LH-THAPE1UI จะไดรับผลตอบแทน
จนกวาจะถึงผลตอบแทนจากการลงทุนที่ 8% 
ตอป จากนั้นจึงจะจัดสรรใหผูจัดการกองทุน
หลัก ในงวดนี้ผลตอบแทนจากการลงทุน ยังไม
เกิน 8% ตอป กองทุนจึงไดรับเงินทั้งหมด 

31/12/71 6 60 10.61% 165 53.69 6.31 ในงวดนี้ผลตอบแทนจากการลงทุนมากกวา
ผลตอบแทน 8% ตอป (Preferred return) 
แลว จึงตองเริ่มแบงเงินใหผูจ ัดการกองทุน
หลัก โดยที่ผลตอบแทนสะสมจากการลงทุนที่ 
8% ตอป ในปที่ 6 เทากับ 58.69 ลบ. ในขณะ
ที่กองทุน LH-THAPE1UI ไดรับผลตอบแทน
สะสมในปที่ 5 เทากับ 5 ลบ. ดังนั้น กระแส
เงินสดในปที่ 6 จำนวน 60 ลบ. จึงจายใหกับ
กองทุนกอนเปนจำนวน 53.69 ลบ. 
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วันท่ี งวดที่คืน กระแส
เงินสด 

 
(ลบ.) 

IRR* เงินคืน
สะสม 

ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ 
LH-THAPE1UI 

(ลบ.) 

ผูจัดการ
กองทุนหลัก 

(ลบ.) 

กระแสเงินสดสวนที ่เหลืออีก 6.31 ลบ.จึง
พิจารณาจายใหกับผูจัดการกองทุนหลัก ซึ่งจะ
จ ายให ก ับผ ู  จ ัดการกองท ุนหล ักจนกวา 
ผู จัดการกองทุนหลักจะไดรับสวนแบงกำไร
จากการลงทุน Catch-up ครบ ซึ่งในปที ่ 6 
สวนของ Catch-up สะสมจะอยูที่ 14.67 ลบ. 
ดังนั้นสวนเกินจากกองทุนจำนวน 6.31 ลบ. 
จึงจายใหกับ ผูจัดการกองทุนหลักทั้งหมด 

31/12/72 7 40 14.47% 205 25.31 14.69 ผลตอบแทนสะสมที่ 8% ตอป ในปที่ 7 เทากับ 
71.38 ลบ. ในขณะที่กองทุน LH-THAPE1UI 
ไดรับผลตอบแทนสะสม Preferred return ใน
ปที่ 6 เทากับ 58.69 ลบ. ดังนั้นกระแสเงินสด
ในปที่ 6 จำนวน 40 ลบ. จึงจายใหกับกองทุน
กอนเปนจำนวน 12.69 ลบ.สวนที ่เกินจาก
ผลตอบแทนสะสม  Preferred return จึงเริ่ม
จายใหกับผู จัดการกองทุนหลักซึ ่งในปที ่ 7 
สวนของ Catch-up สะสมอยู ท ี ่ 17.85 ลบ. 
ในขณะที่ผู จ ัดการกองทุนหลักงวดที ่แลวได 
Catch-up สะสมอยูท่ี 6.31 ลบ. ดังนั้น เงินสด
หลังจายผลตอบแทนสะสม Preferred return 
จำนวน 27.31 ลบ. จึงจายใหกับผูจัดการ 
กองทุนหลักอีก 11.53 ลบ. หลังจากท่ีผูจัดการ
กองทุนหลักไดสวน Catch-up ครบแลว เงิน
สดท ี ่ เหล ือจ ึงแบ งตามส ัดส วน Carried 
interest 20% ซึ ่งกองทุนจะได  80% และ 
ผูจัดการกองทุนหลักได 20% เงินสดที่เหลือ
จำนวน 15.77 ลบ. จึงแบงใหกองทุน 12.62 
ลบ. และผูจัดการกองทุนหลัก 3.15 ลบ. ตาม
สัดสวนที่กำหนด 
สรุปปที่ 7 กองทุนจะไดรับสวนของ Preferred 
return ที่ 12.69 ลบ. และสวนแบงของ Carried 
interest อีก 12.62 ลบ. รวมเปน 25.31 ลบ. 
ผูจัดการ จะไดรับสวนของ Catch-up ที่ 11.53 
ลบ. และสวนของ Carried interest อีก 3.15 
ลบ. รวมเปน 14.69 ลบ. 

*IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนที่คำนวณกระแสเงินสดที่จายใหกับและไดรับจากกองทุนหลัก 

หมายเหตุ : เงินสำรองเพ่ือการบริหารจัดการกองทุนจะประกอบไปดวย เงินสำรองเพ่ือการบริหารจัดการของกองทุนไทย และเงินสำรอง
เพื่อการบริหารจัดการกองทุนหลัก ซึ่งเงินสำรองดังกลาวมีวัตถุประสงคตาง ๆ เชน เพื่อการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อการชำระคาใชจายหรือ
ภาระผูกพันตาง ๆ ของกองทุน หรือเพื่อวัตถุประสงคโดยชอบอ่ืนใด ซึ่งการตั้งเงินสำรองเพ่ือการบริหารจัดการดงักลาว จะมีผลกระทบกับ
กระแสเงนิสดที่ผูลงทุนจะทยอยไดรับระหวางอายุกองทุน อาจทำใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนตำ่กวากรณีท่ีไมมีการตั้งเงินสำรองเพื่อการ
บริหารจัดการ 
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 กองทุนกำหนดอัตราสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) และ/หรือทำธุรกรรมกูยืมเงิน (Borrowing) 
อยางไร 

- กองทุนกำหนดอัตราสวนการลงทนุอยางไรในกรณีที่มีการลงทุนในสญัญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) และ/หรือ 

ทำธุรกรรมกูยืมเงนิ (Borrowing) เปนไปตามอัตราสวนการลงทุนดังน้ี : 
 

ประเภททรัพยสิน อัตราสวน (% ของ NAV) 

1. การเขาทำธุรกรรม derivatives ดงัน้ี ไมเกิน 25%* 

2. การกูยืมงิน (Borrowing) ไมเกิน 20%** 

หมายเหตุ :  

1) การลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝากเพ่ือการดำเนินงานของกองทนุไมมีขอกำหนดเก่ียวกับ product limit 

2) *,** อัตราสวนการลงทุนดังกลาวรองรับอัตราสวนการลงทุนการของกองทุนหลัก ทั้งนี้ หากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลง

อัตราสวนดังกลาว บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปรับปรุงแกไขอัตราสวนการลงทุนไดเพื่อรองรับ และ/หรือสอดคลองการ

กับอัตราสวนการลงทุนของกองทุนหลักได 

 ผลทระทบทางลบที่มากที่สุดจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) และ/หรือทำธุรกรรมกูยืมเงิน 
(Borrowing) ตอเงินลงทุนของกองทุน (Worst case scenario) เปนอยางไร 

กองทุนมีประมาณการผลตอบแทนภายใตสถานการณเชิงลบอยางมากที่สุด (worst case scenario) จากการที่กองทุนหลัก 

      ทำธุรกรรมการกูยืม และลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน ไมเกิน 

รอยละ 45 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

 กองทุนรวมนี้มจีำนวนเงินทนุโครงการลาสุดเทาใด  

  จำนวนเงินทุนโครงการนี้เทากับ 4,000 ลานบาท  

 รอบระยะเวลาบัญชี  

วันที่สิ้นสุดรอบบัญชี : วันท่ี 30 พฤศจิกายน ของทุกป 

วันที่สิ้นสุดรอบบัญชีรอบแรก : วันที่ 30 พฤศจิกายน 2565 

  ปจจัยใดที่มีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน 

   1)  การเปลี่ยนแปลงของราคาหรือมูลคาหนวยลงทุน หรือผลการดำเนินงานของกองทุนหลักที่กองทุนลงทุน 

2)  อัตราแลกเปลี่ยน ในกรณีที่กองทุนหลักอาจพิจารณาลงทุนในตางประเทศท่ีอยูในภูมิภาคเดียวกันท่ีมีความเกี่ยวของ

กับธุรกิจในประเทศไทย และ/หรือในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบขอบังคับเกี่ยวกับธุรกรรมตางประเทศ

และ/หรือสกุลเงนิของหนวยงานที่กำกับดูแลหรือเกี่ยวของ 

3)  ปจจัยอ่ืน ๆ เชน ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง การเงนิ ของประเทศท่ีกองทุนหลักไปลงทุน 

4)  กรณีที ่กองทุนไมสามารถจำหนายจายโอนตราสารที ่กองทุนถืออยู ในราคาที่เหมาะสมและภายในระยะเวลา 
อันสมควรเพ่ือนำเงนิไปชำระใหแกผูถือหนวยลงทุน เนื่องจากมีขอจำกัดในการจำหนายจายโอนตราสารดังกลาวตาม
ขอกำหนดและเงื่อนไขของตราสารดังกลาว หรือไมมีตลาดรองสำหรับทรัพยสินที่กองทุนลงทุน หรือมีตลาดรองแต
ราคาในตลาดรองอาจต่ำกวาราคาเสนอขายหรอืราคาที่กองทุนซื้อทรัพยสินดังกลาว 

 การเลื่อนกำหนดการชำระเงินคาขายคนืหนวยลงทนุ  

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกำหนดการชำระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนคืนแกผูถือหนวยลงทุนที่ไดมีคำสั่งขายคืนหนวยลงทุนของ
กองทุนเปดไดในกรณีดังตอไปนี้  

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาเปนกรณีที่เขาเหตุดังตอไปนี้ โดยไดรับความ
เห็นชอบของผูดูแลผลประโยชนแลว  
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(ก) มีเหตุจำเปนทำใหไมสามารถจำหนาย จาย โอนหลักทรัพยหรอืทรัพยสินของกองทุนเปดไดอยางสมเหตุสมผล หรือ 

(ข) มีเหตุที่ทำใหกองทุนรวมไมไดรับชำระเงินจากหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่ลงทุนไวตามกำหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดังกลาว
อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 

(2) มีคำสั่งขายคืนหนวยลงทุนไวแลวแตในชวงระยะเวลาที่บริษัทจัดการยังไมไดชำระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนใหแกผูถือ
หนวยลงทุน บริษัทจัดการพบวาราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนดังกลาวไมถูกตอง และผูดูแลผลประโยชนยังไมไดรบัรองขอมูลใน
รายงานการแกไขราคายอนหลังและรายงานการชดเชยราคา โดยราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ไมถูกตองน้ันตางจากราคารับ
ซื้อคืนหนวยลงทุนที่ถูกตองตั้งแตหนึ่งสตางคขึ้นไปและคิดเปนอัตราตั้งแตรอยละ 0.5 ของราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนที่
ถูกตอง 

(3) มีคำสั่งขายคืนหนวยลงทุนในชวงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบวา ราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนไมถูกตอง และผูดูแล
ผลประโยชนยังไมไดรับรองขอมูลในรายงานการแกไขราคายอนหลังและรายงานการชดเชยราคา โดยราคารับซื้อคืนหนวย
ลงทุนที่ไมถูกตองน้ันตางจากราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ถูกตองต้ังแตหนึ่งสตางคข้ึนไป และคิดเปนอัตราตั้งแตรอยละ 0.5 
ของราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ถูกตอง 

 การไมขายหรือไมรับซื้อคนืหนวยลงทุนตามคำสั่งที่รับไวแลว  

การดำเนินการในกรณีที่ผู ออกตราสารหนี้หรือลูกหนี้ตามสิทธิเรียกรองผิดนัดชำระหนี้ หรือตราสารที่ลงทุนประสบ
ปญหาขาดสภาพคลองหรือไมสามารถจำหนายไดดวยราคาท่ีสมเหตุสมผล (side pocket) 

บริษัทจัดการกองทุนรวมจะปฏิบัติตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่ สน.
9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีจัดการกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนที่มิใชรายยอย และ
กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนประเภทสถาบัน 

การไมขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคำสั่งที่รับไวแลวหรือจะหยุดรับคำสั่งซื้อหรือขายคืนหนวยลงทุน (Suspension 
of Dealings) 

บริษัทจัดการสามารถดำเนินการไดสูงสุดไมเกิน 5 วันทำการ เวนแตจะไดรับการผอนผันเวลาดังกลาวจากสำนักงาน ก.ล.ต. 
โดบริษัทจัดการพิจารณาแลวมีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาจำเปนตองระงับการซื้อขายหนวยลงทุนโดยไดรับ
ความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน อันเนื่องมาจากเหตุจำเปนตามกรณีใดกรณีหนึ่งดงัน้ี 

1)   ไมสามารถจำหนาย จาย โอน หลักทรัพย หรือทรัพยสินของกองทุนรวมไดอยางสมเหตุสมผล 

2)   ไมสามารถคำนวณมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวมไดอยางเปนธรรม และเหมาะสม 

3)   มีเหตุจำเปนอื่นใดเพ่ือคุมครองประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวม 

อนึ่ง การไมขายหรือไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคำสั่งที่รับไวแลวหรือจะหยุดรับคำสั่งซื้อหรือคำสั่งขายคืนหนวยลงทุน 
(Suspension of Dealings) ใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ที่ สน. 9/2564 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีจัดการกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนที่
มิใชรายยอย และกองทนุรวมเพ่ือผูลงทนุประเภทสถาบัน 

ทั้งนี้ การไมขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคำสั่งที่รับไวแลวหรือจะหยุดรับคำสั่งซื้อขายหนวยลงทุน (Suspension of 
Dealings) ดวยเหตุอื่น ใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 11/2564 เรื่อง หลักเกณฑการจัดการ
กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนที่มิใชรายยอย กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุน
สวนบุคคล 

การหยุดรับคำสั่งซื้อขายหนวยลงทุน 

เพ่ือคุมครองประโยชนของผูถือหนวยลงทุน หรือในกรณีที่มีความจำเปนเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของ
ประเทศ หรือเพ่ือรักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. อาจประกาศใหบริษัทจัดการหยุด
รับคำสั่งซื้อ คำสั่งขายคืน หรือคำสั่งสับเปลี่ยนหนวยลงทุนของกองทุนเปดไดเปนการชั่วคราวตามระยะเวลาที่เห็นสมควร 
แตรวมแลวตองไมเกิน 20 วันทำการติดตอกัน เวนแตจะไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ใหขยายระยะเวลา
หยุดรับคำสั่งซื้อ คำสั่งขายคนื หรือคำสั่งสบัเปลี่ยนหนวยลงทุนออกไปได 
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 ชองทางที่ผูถือหนวยลงทุนจะทราบขอมูลเกี่ยวกับมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขาย และรับซื้อคืน
หนวย รวมถึงขอมูลโครงการจัดการกองทุนรวมและขอผกูพนัระหวางผูถือหนวยลงทุนกับบริษัทจัดการ 

ผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจสอบได ในเว็บไซต (Website) ของบริษัทจัดการ www.lhfund.co.th หรือที่บริษัทจัดการที่
หมายเลขโทรศพัท 02-286-3484  

 ชองทางที่ผูลงทุนสามารถทราบขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี้ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด 

เลขที่ 11 อาคารคิวเฮาส ชั้น 10, 14 ถนนสาทรใต แขวงทุงมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
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Private Equity ในประเทศไทย  โดยมูลคาหนวยลงทุนของสินทรัพยอาจเพ่ิมขึ้นหรือลดลงในชวงเวลาตาง ๆ ไดตามระดับราคาของ
หลักทรัพยและทรัพยสินอื่นท่ีกองทุนลงทุน ซึ่งอาจไดรับผลกระทบทั้งทางดานบวกหรือลบจากปจจัยความเสี่ยงตาง ๆ อาทิ 

 

ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) 

คือความเสี่ยงที่เกิดจากการดำเนินงานของผูออกตราสาร หากผลการดำเนินงานหรือฐานะการเงินของผูออกตราสาร รวมทั้ง
ความสามารถในการทำกำไรของผูออกตราสารเปลี่ยนแปลงไป ซึ่งอาจกระทบตอราคาซื้อขายของตราสาร 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง: ผูจัดการกองทุนจะพิจารณาคัดเลือกหลักทรัพยที่จะลงทุน โดยการวิเคราะหสถานะทางการเงนิ 

ผลการดำเนินงาน การบริหารงาน เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทนุ และยังจะทำการติดตามขอมูลขาวสารของผูออกตราสารอยาง

ใกลชิดและตอเนื่อง เพ่ือปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนอยางเหมาะสม 

 

ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) 

คือความเสี่ยงจากการที่บริษัทผูออกตราสารไมสามารถชำระคนืเงินตน และ/หรือดอกเบ้ียไดตามที่กำหนด หรอืไมครบตามจำนวน

ที่ไดสัญญาไว 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง: บริษัทจัดการจะวิเคราะหคุณภาพและความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกตราสาร และ

ทบทวนฐานะทางการเงินและความนาเช่ือถือของผูออกตราสารเปนประจำสม่ำเสมอ หากมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ ก็จะ

พิจารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวการณ 

 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) 

คือความเสี่ยงที่เกิดจากการไมสามารถขายตราสารไดในชวงเวลาที่ตองการหรืออาจไมไดราคาตามที่คาดหวังเอาไว 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพยที่มีสภาพคลองใหสอดคลองกับประเภทลักษณะและ

นโยบายการลงทุนของกองทุนอยางเหมาะสม เพ่ือใหมีความคลองตัวในการบริหารกองทุน ทั้งนี้ แนวทางการบริหารความเสี่ยงจาก

การขาดสภาพคลองของตราสาร จะขึ้นอยูกับการพิจารณาตัดสินใจของบริษัทจัดการโดยคำนึงถึงผลประโยชนสูงสุดของผูถือหนวย

ลงทุนเปนสำคัญ 
 
 
 
 
 

ปจจัยความเสี่ยงของกองทุนของกองทุนรวม 
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ความเสี่ยงจากการลงทุนในตางประเทศ (Country and Political Risk) 

เนื่องจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารตางประเทศ กองทุนจึงมีความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงของ

ปจจัยพื้นฐาน สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง คาเงิน และนโยบายตางประเทศ โดยปจจัยเหลานี้อาจมีผลกระทบตอราคาหนวย

ลงทุน หรือหลักทรัพยที่กองทุนลงทนุ 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : บริษัทจัดการจะติดตามและทำการวิเคราะหความเสี ่ยงทางดานปจจัยพื้นฐาน สภาวะทาง

เศรษฐกิจ การเมือง คาเงิน และนโยบายตางประเทศ ของประเทศที่ลงทุนอยางสม่ำเสมอ เพื่อลดความเสี่ยงในสวนนี้ 
 

ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

เนื่องจากกองทุนอาจจะมีการลงทุนในตราสารตางประเทศ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายตางประเทศท่ีเกี่ยวกับการ

แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และการนำเงินลงทุนกลับเขามาในประเทศได ซึ่งอาจสงผลใหกองทุนไมสามารถชำระเงินใหผูถือ

หนวยลงทุนไดตามจำนวนหรือเวลาที่กำหนด 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง  บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณของประเทศคูคาที่บริษัทจัดการมีการลงทุนไวอยางใกลชิด 

และสม่ำเสมอ เพ่ือลดความเสี่ยงดังกลาว 
 

ความเสี่ยงจากการทำสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivative) เพื่อปองกันความเสี่ยง 

การทำสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivative) เพ่ือปองกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนอาจทำใหกองทนุเสียโอกาสใน

การไดรับผลตอบแทนที่เพิ่มข้ึนหากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงมีการเปลี่ยนแปลงในทางตรงขามกับที่กองทุนคาดการณไว 

อยางไรก็ตาม กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการที่คูสัญญาไมปฎิบัติตามสัญญาดังกลาว 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง : กองทุนจะเขาทำธุรกรรมดังกลาวกับธนาคารที่มีกฎหมายจัดตั้งขึ้น หรือธนาคารพาณิชยและจะ

วิเคราะหฐานะทางการเงินของคุสัญญากอนทำสัญญา รวมทั้งตดิตามวิเคราะหความเสี่ยงในฐานการเงนิของคูสญัญาอยางตอเน่ือง 

 

ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคา หรือผลตอบแทนโดยรวมของตราสาร ซึ่งข้ึนอยูกับปจจัยตาง ๆ เชน แนวโนมของอัตรา

ดอกเบี้ย ความผันผวนของคาเงิน ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผลประกอบการของบริษัทผูออกตราสาร ปริมาณการซื้อขายหุนหรอื

ตราสารหนี้ เปนตน ซึ่งสงผลใหราคาตราสารที่กองทุนไดลงทนุไวอาจเพิ่มข้ึนหรือลดลงไดตลอดเวลา 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง  บริษัทจัดการจะวิเคราะหและวิจัยปจจัยตาง ๆ ที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารอยาง
ตอเนื่องและสม่ำเสมอ เพ่ือนำไปใชประกอบการตัดสินใจปรับเปลี่ยนสัดสวนในการลงทุนในตราสารแตละประเภทใหเหมาะสมกับ
สภาวการณในชวงเวลาตาง ๆ 

 

ความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) 

เนื่องจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารตางประเทศ ซึ่งตองลงทุนเปนสกุลเงินตางประเทศ ทำใหกองทุนมีความเสี่ยงจากการ

เพ่ิมขึ้นหรือลดลงของอัตราแลกเปลี่ยนเมื่อเทียบกับสกุลเงินบาท ซึ่งมีผลทำใหตอบแทนที่ไดรับมีความผันผวนตาม 

แนวทางการบริหารความเสี่ยง  กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivative) หรือเครื่องมือปองกันความเสี่ยงจาก

อัตราแลกเปลี่ยน (hedging) ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน ซึ่งอาจจะมีตนทุนที่เพิ่มขึ้นจากการทำธุรกรรมเพื่อปองกันความ

เสี่ยงดังกลาว 
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1) การลงทุนในหนวยลงทุนไมใชการฝากเงิน รวมทั้งไมไดอยูภายใตความคุมครองของสถาบันคุมครองเงินฝาก จึงมีความ
เสี่ยงจากการลงทุนซึ่งผูลงทุนอาจไมไดรับเงนิลงทุนคืนเต็มจำนวน 

2) ไดรบัอนุมัติจัดตั้ง และอยูภายใตการกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

3) การพิจารณารางหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิไดเปนการแสดงวาสำนักงาน ก.ล.ต. ได
รับรองถึงความถูกตองของขอมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหนวย
ลงทุนที่เสนอขายนั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมไดสอบทานขอมูลในหนงัสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวม แลวดวย
ความระมัดระวังในฐานะผูรับผิดชอบในการดำเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองวาขอมูลดังกลาวถูกตองไมเปน
เท็จ และไมทำใหผูอื่นสำคัญผิด 

4)  บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพย หรือทรัพยสินอื่นเพื่อบริษัทจัดการเชนเดียวกันกับที่บริษัทจัดการลงทุนใน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นเพื่อกองทุนรวม โดยบริษัทจัดการจะจัดใหมีระบบงานที่ปองกันความขัดแยงทาง
ผลประโยชนเพื่อใหเกิดความเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุน ผูถือหนวยลงทุนสามารถสอบถามขอมูลเพิ่มเติมไดที่ 
www.lhfund.co.th 

5) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนใหกับ และ/หรอืเพื่อประโยชนกับ บุคคลท่ีมิได
มีสัญชาติไทย หรือมีถิ่นที่อยูในประเทศไทย รวมถึงนิติบุคคล บริษัท หางหุนสวน ที่มิไดจัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมาย
ไทย บุคคลใดบุคคลหนึ่งในสัดสวนที่เกินรอยละ 25 ของจำนวนหนวยลงทุนทั้งหมด หรือบุคคลที่เปนหางหุนสวน 
และ/หรือนิติบุคคลในสัดสวนที่เกินรอยละ 10 ของจำนวนหนวยลงทุนทั้งหมด รวมถึงบุคคลใดๆ ซึ่งจะสงผลให
บริษัทจัดการไมสามารถปฏิบัติหนาที่ และ/หรือ ทำใหกองทุน และ/หรือ บริษัทจัดการมีหนาที่ตามกฎหมายวาดวย
การปองกันและปราบปรามการฟอกเงินและตามกฎหมาย Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) 
หรือ Common Reporting Standard (CRS) รวมถึงกฎหมายอื่นใดในทำนองเดียวกัน 

 

 
 
 
 เงื่อนไขที่ผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมนี้อาจถกูจำกัดสิทธิ 

กรณีผูถือหนวยลงทุนถือหนวยลงทุนเกินกวา 1 ใน 3 ของจำนวนหนวยลงทุนที่จำหนายไดแลวทั้งหมดของกองทุนรวม 
บริษัทจัดการจะไมนับคะแนนเสียงสวนที่เกินกวา 1 ใน 3 เวนแตกรณีที่มีการแบงชนิดหนวยลงทุนและหนวยลงทุนชนิด
ดังกลาวมีผูถือหนวยลงทุนเพียงรายเดียวจะนับคะแนนเสียงของผูถือหนวยลงทุนดังกลาวไดเต็มตามจำนวนที่ถืออยู 

 วิธีการโอนหนวยลงทุน และขอจำกัดการโอนหนวยลงทุน 

ผูถือหนวยลงทุนสามารถโอนหนวยลงทุนไดในกรณีดังตอไปนี้ 

     ผูถือหนวยลงทุนสามารถโอนหนวยลงทุนไดตามหลักเกณฑและวิธีการที่บริษัทจัดการกำหนด 

วิธีการโอนหนวยลงทุน 

ผูถือหนวยลงทุนที่ประสงคจะโอนหนวยลงทนุ จะตองดำเนินการดังตอไปนี้ 

(1) กรอกแบบคำขอโอนหนวยลงทุนตามที่บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหนวยลงทุนกำหนด พรอมทั้งลงลายมือชื่อผู
โอนและผูรับโอน และย่ืนคำขอโอนหนวยลงทุนดังกลาวพรอมเอกสารที่กำหนดแกนายทะเบียนหนวยลงทุน ในกรณี
ที่ผูรับโอนยังไมมีบัญชีกองทุนกับบริษัทจัดการ ผูรับโอนจะตองดำเนินการขอเปดบัญชีกองทุนตามวิธีการที่กำหนด
ไวในโครงการกอน แลวผูโอนจึงทำการโอนหนวยลงทุนใหผูรบัโอนได 

(2) ผู โอนจะตองเสียคาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุนตามที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลโครงการ เรื ่อง 
“คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทนุ” 

  คำเตือนเกี่ยวกับการลงทุนในหนวยลงทุน 

  สิทธิและขอจำกัดของผูถือหนวยลงทุน 
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(3) หลังจากที่ไดรบัคาธรรมเนยีมการโอนหนวยลงทุนจากผูโอนแลว นายทะเบียนหนวยลงทุนจะสงมอบใบเสร็จรับเงิน 
และใบกำกับภาษี พรอมสำเนาคำขอโอนหนวยลงทุนใหแกผูโอนไวเปนหลักฐาน 

นายทะเบียนหนวยลงทุนจะบันทึกขอมูลการโอนหนวยลงทุนและออกหนังสือรับรองสิทธิในหนวยลงทุนใหผูโอนและ
ผูรับโอนหนวยลงทุน ภายใน 15 วันนับแตวันที่นายทะเบียนหนวยลงทุนไดรับคำขอโอนหนวยลงทุนถูกตองสมบรูณ 
ทั้งนี้ ผูรับโอนหนวยลงทุนจะมีสิทธิในฐานะผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมตามขอผูกพันขอ 13 เรื่อง “สิทธิหนาที่
และความรับผิดชอบของผูถือหนวยลงทุน” ไดตอเมื่อนายทะเบียนหนวยลงทุนไดบันทึกชื่อผูรับโอนหนวยลงทุนใน
สมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุนเรียบรอยแลว 

 การออกและสงมอบเอกสารหลักฐานแสดงสิทธิในหนวยลงทุน  

นายทะเบียนหนวยลงทุนจะออก “หนังสือรับรองสิทธิในหนวยลงทุน/ใบเสร็จรับเงิน/ใบกำกับภาษี” ทุกครั้งที่มีการสั่งซื้อหรือ
ขายคืนหนวยลงทุน เพื่อเปนการยืนยันจำนวนหนวยลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุน และจะจัดสงหนังสือรับรองสิทธิในหนวย
ลงทุน/ใบเสร็จรับเงิน/ใบกำกับภาษีใหแกผูถือหนวยลงทุนภายใน 15 วันทำการนับแตวันทำการถัดจากวันที่ปดการเสนอขาย
หนวยลงทุนครั้งแรก หรือภายใน 7 วันทำการนับแตวันถัดจากวันคำนวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน และราคา
หนวยลงทุน ในชวงการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายครั้งแรก อนึ่งเอกสารหลักฐานตาง ๆ  จะจัดสงโดย
ทางไปรษณีย หรอืใหผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนเปนผูมอบใหแลวแตกรณี หรือชองทางอ่ืนใดตามท่ีบริษัทจัดการกำหนด 

ทั้งน้ี สิทธิในหนวยลงทุนของผูสั่งซื้อหนวยลงทุนจะเกิดข้ึนตอเมื่อนายทะเบียนหนวยลงทุนไดทำการบันทึกรายการสั่งซื้อ
หนวยลงทุนของผูสั่งซื้อหนวยลงทุนในทะเบียนผูถือหนวยลงทุนแลว 

บริษัทจัดการและ/หรือนายทะเบียนขอสงวนสิทธิเปลี่ยนรูปแบบของเอกสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุนจากหนังสือรับรองสิทธิ
ในหนวยลงทุน เปน “สมุดบัญชีแสดงสิทธิในหนวยลงทุน (Fund book)” หรือรูปแบบอ่ืนใดที่สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
อนุญาต หรือเห็นชอบได บริษัทจัดการจะประกาศใหทราบลวงหนาไมนอยกวา 5 วันทำการ ณ ที่ทำการทุกแหงของบริษัท
จัดการ และสถานที่ติดตอของผูสนบัสนุนการขายหรอืรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

 ชองทางและวิธีการที่ผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใชสิทธิออกเสียงและการดำเนินการใชสิทธิออก
เสียงของ บลจ. ในหลักทรัพยของบริษัทใด ๆ ท่ีกองทุนรวมลงทุน 

ผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใชสิทธิออกเสียงและการดำเนินการใชสิทธิออกเสียง ไดที่ 

www.lhfund.co.th 

 ชองทางและวิธีรองเรียนของผูลงทุน  

ผูถือหนวยลงทุนสามารถรองเรียนไดท่ี  

- บริษัทจัดการที่หมายเลขโทรศัพท 02-286-3484  

- สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help center) โทรศัพท 02-033-9999  

- ผูดูแลผลประโยชน ธนาคารฮองกงและเซี่ยงไฮแบงก้ิงคอรปอเรช่ัน จำกัด โทรศัพท 0-2614-5590 

 นโยบายการระงับขอพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเขาสูกระบวนการดังกลาวของกองทุนรวม 

ในกรณีที่บริษัทจัดการฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามหลักเกณฑเก่ียวกับการอนุมัติใหจัดตั้งกองทุนรวมแบบเปนการท่ัวไป และการ
ฝาฝนหรือการไมปฏิบัติตามหลักเกณฑเกี่ยวกับการอนุมัติใหจัดตั้งกองทุนรวมแบบเปนการทั่วไป และการฝาฝนหรือการไม
ปฏิบัตินั้นกอใหเกิดความเสียหายแกกองทุนรวมหรือผูลงทุน บริษัทจัดการจะแกไขเยียวยาความเสียหายโดยไมชักชา โดยใน
กรณีที่เกิดขอพิพาทระหวางบริษัทจัดการและผู ลงทุน บริษัทจัดการยินยอมใหนำขอพิพาทเขาสู การพิจารณาของ
อนุญาโตตุลาการ 

 ภูมิลำเนาเพื่อการวางทรัพย สำหรับผูถือหนวยลงทุนทุกรายที่ไมมีภูมิลำเนาในประเทศไทย  

บริษัทจัดการจะอางอิงท่ีอยูของบริษัทจัดการเปนภูมลิำเนาเพ่ือการวางทรัพยในกรณีที่ตองมีการวางทรัพย 
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ณ วันที่ 22 มกราคม 2568 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด มีจำนวนกองทุนภายใตการบริหาร
จัดการของบริษัททั้งหมด 80 กองทุน และมีมูลคาสินสุทธิของกองทุนรวมเทากับ 64,306,886,500.46 บาท   

รายชื่อกรรมการ 

1. นายรัตน พานิชพันธ ประธานกรรมการ 
2. นางศศิธร พงศธร กรรมการ 
3. นายมนรัฐ ผดุงสิทธ์ิ กรรมการ 
4. นายอดุลย วินัยแพทย กรรมการ 
5. นายหลาย กวง-ฮัว กรรมการ 
6.นายจาง หยูเจอ กรรมการ 
7.นายถาน ชื่อ-ผิง กรรมการ 
8.นายเกษม อาคเนยสุวรรณ กรรมการ 
9.นายปรชีา ปรมาพจน กรรมการ 
 
รายชื่อผูบริหาร 
1. นายมนรัฐ ผดุงสิทธ์ิ    กรรมการผูอำนวยการ 
2. นางสาวลินดา อุบลเรียบรอย   สายการลงทุน 
3. นางสาวศศิวีณ กฤษณะสมิต   สายปฎิบัติการกองทุน 
4. นางสาวนิศานาถ วงศวสิฐ    สายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
5. นางสาวภาวนุช เอี่ยมนวชาต สายกำกับการปฏิบัติงานและบริหารความเสี่ยง 
 
 

รายชื่อคณะกรรมการลงทุน 

1. นางสาวลินดา อุบลเรียบรอย ประธานที่ประชุม 

2. นายมนรัฐ ผดุงสิทธ์ิ กรรมการ 

3. นายสมประสงค แชจิว กรรมการ 

4. นางสาวพรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ กรรมการ 

5. นายพลสินธุ กิจมั่นถาวร กรรมการ 

6. นายพัชสกันณ ธนวรกิจสกุล กรรมการ 

7. นายกิติภพ ศรีปาน กรรมการ 

8. คณุเกรียงไกร ทำนุทัศน กรรมการ 

9. คณุวิริยา โภไคศวรรย กรรมการ 

10. คุณรณิษฐา เพชรณรงค กรรมการ 
 

 รายชื่อผูจัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณการทำงานที่เกี่ยวของกับการบริหารจัดการกองทุนรวม 
รวมทั้งหนาที่ความรับผิดชอบของผูจัดการกองทุนดังกลาว 

ชื่อ นามสกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณทำงาน หนาท่ีความรับผิดชอบ 
คณุมนรฐั  ผดุงสิทธ์ิ -ปริญญาโท MBA, SASIN Graduate 

Institute 
-ปริญญาตรี บัญชีบัณฑิต , จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย  
-ประกาศนียบัตร สมาคมสงเสรมิสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย DCP   

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด  
-บมจ. เอฟดับบลิวดี ประกันชีวิต 
 
-บลจ. ไอเอ็นจี (ประเทศไทย)  
 

-กรรมการผูอำนวยการ 
-รองประธานเจาหนาที่บริหารฝายการ
ลงทุน  
-กรรมการบริหารและประธานเจาหนาที่
ลงทุน  
-กรรมการ 

ขอมูลบุคคลที่เกี่ยวของกับการดำเนินการของกองทุนรวม 
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ชื่อ นามสกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณทำงาน หนาท่ีความรับผิดชอบ 
รุน 154/2554  
-TEPCOT รุนที่ 6 
-ผาน CFA ระดับ II 
 

-ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 
แหงประเทศไทย (AFET)  
-บลจ. วรรณ จำกัด  
-บลจ. ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 
-บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย 

 
-กรรมการและประธานเจาหนาที่บริหาร 
-ผูชวยกรรมการผูจัดการ 
-กรรมการและกรรมการบริหาร 

คณุลินดา อุบลเรียบรอย
  

-ปริญญาโท การเงิน สถาบัณบัณฑติ 
บริหารธุรกิจศศินทร 
-ปริญญาตรี การเงนิ 
มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ 
-ผาน CFA ระดับ I 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
 
-บลจ. ยูโอบี (ประเทศไทย) จำกัด 
-บลจ. ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จำกัด 
-บริษัท เมนูไลฟ ประกันชีวิต จำกัด 
-ธนาคารไทยพาณชิย จำกัด 
(มหาชน) 
-ธนาคารไทยพาณชิย จำกัด 
(มหาชน) 
-ธนาคารไทยพาณชิย จำกัด 
(มหาชน) 

-ผูชวยกรรมการผูอำนวยการ สายการ
ลงทุน (CIO) 
-ผูอำนวยการ (ฝายการลงทุนตราสารหนี้) 
-ผูอำนวยการ (ฝายจัดการลงทุน) 
-ผูจัดการอาวุโส (ฝายการลงทุน) 
-ผูจัดการกองทนุสำรองเลี้ยงชีพ (ฝาย
ธุรกิจตลาดทุน) 
-เจาหนาที่การตลาด (ฝายธุรกิจตลาดทุน) 
 
-เจาหนาที่วิเคราะหสินเชื่อ (ฝายธุรกิจ 4) 

คณุพรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ -ปริญญาโท Information System 
London School of Economics (LSE)  
-ปริญญาโท สาขาการเงิน Imperial 
College, London  
-ปริญญาตรี สาขาการเศรษฐศาสตรและ
บัญชี City University, London 
-CFA 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส 
 
-บลจ. เอ็ม เอฟ ซี  
-บลจ. วรรณ จำกัด 
-บลจ. ซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล จำกัด 
-บลจ. ซไีอเอ็มบี-พรินซเิพิล จำกัด 

-ผูอำนวยการฝายอาวุโส ฝายการลงทุน
ตางประเทศ 
-ผูจัดการกองทนุอาวุโส ฝายตางประเทศ 
-ผูจัดการกองทนุ ฝายตางประเทศ 
-ผูจัดการกองทนุ ฝายตางประเทศ 
-ผูชวยผูจัดการกองทุน ฝายตางประเทศ 

คณุสมประสงค แซจิว -ปริญญาโท สาขา Master of Science in 
Finance จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
-ปริญญาตรี สาขา การเงนิ 
การธนาคาร มหาวิทยาลัยรามคำแหง 
เกียรตินิยมอันดับ 2 
-ผาน CISA ระดบั l 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
-บลจ. ธนชาติ อีสปริง จำกัด 
-บลจ. บางกอก แคปปตอล จำกัด 
-บล. ไอวีโกลบอล จำกัด (มหาชน) 

-ผูจัดการกองทนุ 
-ผูจัดการกองทนุ 
-ผูจัดการกองทนุ 
-นกัวิเคราะห 

คณุพลสินธุ กิจมั่นถาวร -ปริญญาโท Master of Science in 
Finance (MSF), จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
-ปริญญาตรี เศรษฐศาสตร, จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย 
-CFA 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
-บมจ. ธนาคารกสิกรไทย 

-ผูจัดการกองทนุ 
-ผูเชี่ยวชาญผลิตภัณฑการลงทนุ        
ฝายธุรกิจตลาดทุน 

คณุพัชสกันณ ธนวรกิจสกุล -ปริญญาโท สาขา Financial Economic, 
Nida 
-ปริญญาตรี เศรษฐศาสตรการเงิน (2 
Honor) ม.รามคำแหง 
ผาน CFA ระดับ II 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
 
-บมจ. ทางดวนและรถไฟฟากรุงเทพ 
-กองทุนประกันสังคม 
-ธนาคารกรุงไทย 

-ผูจัดการกองทนุ ฝายการลงทุน 
ตราสารหน้ี 
-ผูชวยผูจัดการแผนกวางแผนการเงนิ 
-ผูชวยผูจัดการวิเคราะหการลงทุน 
-เจาหนาที่อาวุโส ฝายวิจัยธุรกิจ 

คณุกิติภพ ศรปีาน -ปริญญาโท (Distinction) Master of 
Investment management 
Henley Business school, University of 
Reading  
-ปริญญาตรี (เกียรตนิิยมอันดับ1) 
บรหิารธุรกิจ มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 
-ผาน CFA level 2 

- ฝายการลงทุนตราสารทุน  
บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 

- ฝายการลงทุนตราสารทุน  
บลจ. บางกอก แคปปตอล จำกัด 

-ผูจัดการกองทุน 
 
-ผูชวยผูจัดการกองทุน 
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ชื่อ นามสกุล ประวัติการศึกษา ประสบการณทำงาน หนาท่ีความรับผิดชอบ 

คณุเกรียงไกร ทำนุทัศน - ปริญญาโท สาขา Master of Economics 
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
-ปริญญาตรี สาขา Bachelor of Economics 
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
-ใบอนุญาตนักวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 
-ใบอนุญาตนักวิเคราะหปจจัยเทคนิค 
-ผาน CISA ระดับ I 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
 
-บริษัท เอไอเอ จำกัด 
 
-บลจ.เกียรตนิาคินภัทร จำกัด 
-บลจ.วรรณ จำกัด 
-บล.เออีซ ีจำกัด (มหาชน) 

-ผูจัดการกองทุน ฝายการลงทุนตราสาร
ทุน 
-หัวหนาผูจัดการกองทุน ฝายกองทนุ
สำรองเลี้ยงชีพ   
-นักวิเคราะห 
-ผูจัดการกองทุน 
-หัวหนาฝายวิเคราะห 

คณุวิรยิา โภไคศวรรย -ปริญญาโท วิศวกรรมการเงิน Kent State 
University 
-ปริญญาโท เศรษฐศาสตรการเงิน 
Youngstown State University 
-ปริญญาโท บริหารธุรกิจ Youngstown 
State University 
-ปริญญาตรี วิศวอุตสาหกรรม 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
-ผาน CFA level 1 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 
 
-บลจ.พรินซิเพิล จำกัด 
 
-บลจ. แลนด แอนด เฮาส 
-บลจ.วรรณ จำกัด 
-บลจ.พรินซิเพิล จำกัด 
- KGI Securities (Thailand) Pcl. 

-ผูชวยผูอำนวยการ ฝายการลงทุน
ตางประเทศ 
-ผูจัดการกองทุน ฝายการลงทุน
ตางประเทศ 
-ผูชวยผูจัดการกองทุน ฝายการลงทุน 
-เศรษฐกร 
- Risk Management Officer  
-Investment Consultant Trainee 

คุณรณิษฐา เพชรณรงค -ปริญญาโท บริหารธุรกิจ 

มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 

-ปริญญาตรี บรหิารธุรกิจ 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
-ผาน CISA ระดับ I 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 

-บลจ.ดาโอ 

-บลจ.เมอรชั่น พารทเนอร 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส 

-ผูอำนวยการ ฝายการลงทุนตราสารหนี้  

-ผูอำนวยการอาวุโส ฝายจัดการกองทุน 

-ผูอำนวยการ ฝายบรหิารความเสีย่ง 
-ผูจัดการ ฝายการลงทุน  

คุณจารุสร กิจประกอบ -ปริญญาโท, MSc. International 

Finance, Anglia Ruskin University 

-ปริญญาตร,ี B.B.A. Industrial 

Management, มหาวิทยาลัยหอการคาไทย 

-บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด 

-บ.ล. ทรีนีตี้ จำกัด 

-บลจ. ไทยพาณิชย 

-ธนาคารกรุงศรอียุธยา จำกัด 

(มหาชน) 

-ผูจัดการกองทุน  

-ผูจัดการกองทุน 

-ผูจัดการเทคนิคการลงทุน 

-นักวิจัยอุตสาหกรรม 

 รายชื่อผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคนืหนวยลงทุน นายทะเบียนหนวยลงทุน และผูดูแลผลประโยชน 

1) ผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคนืหนวยลงทุน ของกองทุนนี้ ไดแก: 

- ธนาคารกสิกรไทย จำกดั (มหาชน) 

    -  หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนที่ไดรับแตงตั้ง (ถามี) 

2)  นายทะเบียนหนวยลงทุน  

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จำกัด 

3)  ผูดูแลผลประโยชน*   

ธนาคารฮองกงและเซี่ยงไฮแบงก้ิงคอรปอเรช่ัน จำกัด  

(*นอกจากหนาที ่ตามที ่กำหนดไวในสัญญาแตงตั ้งผู ดูแลผลประโยชนย ังมีหนาที ่ตามกฎหมายในการรักษา
ผลประโยชนของผูถือหนวยลงทนุดวย)   
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 รายชื่อผูสอบบัญชีของกองทุนรวม 

1. นาย อนุสรณ เกียรติกังวาฬไกล 

2. นาง ขวัญใจ เกียรติกังวาฬไกล 

3. นาย สาธิต เกียรติกังวาฬไกล 

4. นาย ประสิทธ์ิพร เกษามา 

5. นางสาว บุญเพ็ญ ลิขิตวารินทร 

6. นางสาว จุฑามาศ ไกรกิตติวุฒิ 

 ชองทางที่ผูลงทุนสามารถทราบขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับกองทุนรวมนี้  

ผ ู ลงทุนสามารถทราบขอมูลเพิ ่มเต ิมได ท ี ่สำนักงานของบร ิษ ัทจ ัดการ และเว ็บไซต  ของบริษัทจ ัดการ หรือ 
ผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

 

 

 

กองทุนสามารถลงทุนในประเภททรัพยสินไดไมจำกัดรูปแบบ และอัตราสวนการลงทุน 

อัตราสวนการลงทุนที่คำนวณตามประเภททรัพยสิน (product limit) 

ขอ ประเภททรัพยสิน อัตราสวน (% ของ NAV) 

1 เงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก B/E หรือ P/N ที่นิติบุคคลตาม

กฎหมายไทย (ไมรวมถึงสาขาในตางประเทศของนติิบุคคลดังกลาว) เปนผู

ออก ผูสั่งจาย หรือคูสัญญา ดังน้ี 

1.1  ธนาคารหรือสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 

1.2  ธพ. 

1.3  บง. 

1.4  บค. 

1.5  บรรษัทตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอาศัย 

(ไมรวมถึงทรัพยสินท่ี MF ไดรับโอนกรรมสิทธ์ิมาจากคูสัญญาตาม 

reverse repo หรือ securities lending หรือ derivatives) 

- รวมกันไมเกิน 45% เฉลี่ยในรอบปบัญชี 

เวนแตเปน MF ที่มีอายุโครงการ < 1 ป  

ใหเฉลี่ยตามรอบอายุกองทุน 

- อัตราขางตนไมใชกับ MF ที่อายุกองทุน  

  คงเหลือ ≤ 6 เดือน  ทั้งนี้ เฉพาะ MF ที่มี 

  อายุโครงการ ≥ 1 ป  

 

 

2 หนวย private equity ไมจำกัดจำนวน 

3 ธุรกรรมดังนี ้

 3.1  การเขาทำธุรกรรม derivatives  ไมเกิน 25%* 

 3.2 การกูยืมงิน (Borrowing) ไมเกิน 20%** 

หมายเหต ุ:  
1) การลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝากเพ่ือการดำเนินงานของกองทุนไมมีขอกำหนดเก่ียวกับ product limit 
2) *,** อัตราสวนการลงทุนดังกลาวรองรับอัตราสวนการลงทุนของกองทุนหลัก ทั้งนี้ หากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงอัตราสวนดังกลาว 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปรับปรุงแกไขอัตราสวนการลงทุนไดเพื่อรองรับ และ/หรือสอดคลองการกับอัตราสวนการลงทุนของ 
กองทุนหลักได 
 

สรุปอัตราสวนการลงทุนของกองทุนรวม  

งง 
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ทั้งน้ี  การคำนวณสัดสวนตามนโยบายการลงทุนและอัตราสวนการลงทุนใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวย

การลงทุนของกองทุน และ/หรือที่แกไข เปลี่ยนแปลง เพ่ิมเติม และ/หรือประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือที่แกไข 

เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม บริษัทจัดการจะลงทุนใหเปนไปตามที่ประกาศแกไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติมดวย  หากกรณีที่การลงทุนไม

เปนไปตามที่กำหนดบริษัทจัดการจะดำเนินการใหเปนไปตามที่ประกาศสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศอื่นใดที่

เกี่ยวของกำหนด 

 

 

 

คาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 

 

หมายเหตุ :  

1)  คาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ รวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใด (ถามี) แตยังไมรวมคา นายหนาซื้อขาย
หลักทรัพยและคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกิดข้ึนจากการซ้ือขายหลักทรัพย 

2)  บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการที่จะปรับเพิ่มอัตราคาธรรมเนียมหรือคาใชจายขางตนโดยไมถือวาเปนการแกไข เพิ่มเติมโครงการ
จัดการในอัตราไมเกินรอยละ 5 ของอัตราคาธรรมเนียมหรือคาใชจาย ทั้งนี้ เปนไปตามที่ระบุไวในรายละเอียดโครงการและตาม
หลักเกณฑที่สำนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กำหนด 

3) คาธรรมเนียมคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม เมื่อรวมกันทั้งหมดแลวตองไมเกินอัตรารอยละ 5.00 ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ของกองทุนรวม 

 

 

 

 

1. คาธรรมเนียมและคาใชจายรวมท้ังหมดท่ีประมาณการได ป 2565 ป 2566 ป 2567

 ● คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) ไมเกินรอยละ 2.500 0.99385 1.07007 1.07032

 ● คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (Trustee Fee) ไมเกินรอยละ 0.400 0.03975 0.04280 0.04281

 ● คาธรรมเนียมนายทะเบียน (Registrar Fee) ไมเกินรอยละ 1.000 0.03975 0.04280 0.04281

 ● คาท่ีปรึกษาการลงทุน (Advisory Fee) ไมมี ไมมี ไมมี

 ● คาใชจายอื่นๆ : - ไมเกินรอยละ 1.400 0.03644 0.01924 0.01777

   - คาโฆษณาประชาสัมพันธ ไมเกินรอยละ 0.535 ไมมี ไมมี ไมมี

- คาสอบบัญชี (Audit Fee) 0.00155 0.00159 0.00159

- คาจัดตั้งและจดทะเบียนกองทุน (Setup and Registered Fund) 0.00162 0.00179 0.00183

- คาใชจายในการจัดทํา จัดพิมพรายงานถึงผูถือหนวย 0.00000 0.00000 0.00000

- คาใชจายอื่นๆ ในการดําเนินโครงการ  (Others Operating  Expense) 0.03327 0.01586 0.01435

2. คาธรรมเนียมและคาใชจายรวมท่ีประมาณการไมได

   - ไมมี ไมมี ไมมี ไมมี

รวมคาใชจายท้ังหมด ไมเกินรอยละ 5.000 1.10979 1.17491 1.17371

คาใชจายในการซ้ือขายหลักทรัพย 0.00000 0.00000 0.00000

ไมมี

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

จายตามจริง

รายการท่ีเรียกเก็บ
รอยละของมูลคาทรัพยสินท้ังหมดของกองทุนตอป

ตามโครงการ
เรียกเก็บจริง

ตารางคาธรรมเนียม เงินตอบแทน และคาใชจายท้ังหมดที่เรียกเกบ็จากกองทุนรวม และผูถือหนวยลงทุน 
สำหรับรอบระยะเวลาต้ังแตวันที่ 1 ธันวาคม 2566 ถึงวันที่ 30 พฤศจิกายน 2567 
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คาใชจายที่เรียกเก็บจากผูถือหนวยลงทุน 

รายการท่ีเรียกเก็บ รอยละของมูลคาซื้อขาย 
อัตราตาม 
โครงการ 

เรียกเกบ็จริง 
ป 2565 

เรียกเกบ็จริง 
ป 2566 

เรียกเก็บจริง 
ป 2567 

 คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน  
(Front-end fee) 

2.50 N/A N/A N/A 

 คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน  
(Back-end fee) 

ไมมี N/A N/A N/A 

 คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทุน 
(Switching fee) 

- คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนเขา 
           

- คาธรรมเนียมการสับเปล่ียนออก 

 
 

ไมมี 
 

ไมมี 

 
 

N/A 
 

N/A  

 
 

N/A 
 

N/A 

 
 

N/A 
 

N/A 

 คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน 
อัตราตามที่นาย

ทะเบียนเรียกเก็บ 
N/A 200 บาท       

ตอรายการ 
200 บาท       
ตอรายการ 

หมายเหต ุ:   

1)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนเปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทำนองเดียวกัน (ถามี) 
2)  อาจเรียกเก็บจากผูลงทุนแตละกลุมหรือแตละรายไมเทากัน ขึ้นอยูกับดลุยพินิจของบริษัทจัดการ 
3)  กรณีสับเปลี่ยนหนวยลงทุน บริษัทจัดการอาจยกเวนไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนสำหรับการ สับเปลี่ยนหนวย

ลงทุนระหวางกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ แตจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตาม
อัตราที่บริษัทจัดการกำหนด 

 

 

 

 
    หลักเกณฑการจายเงินปนผล : ไมม ี

  ระดับความเสี่ยงของกองทุนรวม 
 

 

 ดัชนีชี้วัด/อางอิง (Benchmark) :  

ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารจัดการที่มีลักษณะเฉพาะ เพ่ือใหไดผลตอบแทนที่คาดหวังตามระยะเวลาท่ีกำหนด จึงไม

จำเปนตองเปรียบผลการดำเนินงานของกองทุนรวมกับตัวชี้วัด 

 

 

 

ขอมูลอื่น ๆ 
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 การเสนอขายหนวยลงทนุ  

1) วิธีการขายหนวยลงทุน 

ขอกำหนด : 

 มูลคาขัน้ต่ำของการสั่งซื้อครั้งแรก     

ชื่อยอ รายละเอียด 

LH-THAPE1UI มูลคาขั้นตำ่ของการสั่งซื้อครั้งแรก 1,000,000 บาท 

 มูลคาขัน้ต่ำของการสั่งซื้อครั้งถัดไป  

 ไมมี (เน่ืองจากองทุนเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังเดียวชวง IPO)     

2) รายละเอียดการเสนอขายภายหลังการเสนอขายครั้งแรก : 

- ไมมี (เนื่องจากองทุนเสนอขายหนวยลงทุนครั้งเดียวชวง IPO) 

3) การรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

 ชองทางการรับซื้อคนืหนวยลงทุน 

- บริษัทจัดการ 

- วิธีการอ่ืน ๆ เพ่ือเปนการอำนวยความสะดวกใหผูถือหนวยลงทุนในอนาคต 

 วิธีการรับซื้อคืนหนวยลงทนุ : 

- แบบอัตโนมัต ิ

การรับซื้อคนืหนวยลงทุนแบบอัตโนมัติ 

 วิธีการรับซื้อคนืหนวยลงทุนอัตโนมัติ 

1.  บริษัทจัดการจะถือวาผูถือหนวยลงทุนไดตกลงสั่งขายคืนหนวยลงทุนและมอบหมายใหบริษัทจัดการดำเนินการรับซื้อ

คืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนตามเงื่อนไขที่บริษัทจัดการกำหนด ทั้งนี้การรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ

ดังกลาวจะทำใหจำนวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนแตละรายลดลง 

1. การพิจารณาจำนวนเงินและการจายเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติจะขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ  

ซึ่งบริษัทจัดการจะดำเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติจากเงินสดรับที่ไดจากเงินปนผล กำไรสวนเกินจากการลงทุน 

ดอกเบี้ย สวนแบงรายรับอื่นใดหรือจากเงนิตนของหลักทรัพยหรือทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุน 

3.   บริษัทจัดการจะดำเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติ และจะชำระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนใหแกผูถือหนวย

ลงทุนโดยการนำเงินเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุนตามเลขบัญชีที่ผู ถือหนวยลงทุนไดแจงไวในใบคำขอเปดบัญชี

กองทุน หรือจายเปนเช็คขีดครอมเฉพาะสั่งจายในนามของผูถือหนวยลงทุน คืนเงินที่ไดจากการรับซื้อคืนหนวยลงทุน

อัตโนมัติใหแกผูถือหนวยลงทุนแตละรายตามวิธีที่ระบุไวในใบคำขอเปดบัญชี  

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมดำเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติในกรณีที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นวาการ

ไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนโดยอัตโนมัติคร้ังนั้นๆ เปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุน และ/หรือ หากมีการผิดนัดชำระดอกเบ้ีย

หรือเงินตนของหุนกู พันธบัตร หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นของกองทุน 

บริษัทจัดการอาจยุติการเสนอขายหนวยลงทนุในระหวางเสนอขายหนวยลงทนุครั้งแรก หรือเลิกกองทุนเมื่อพิจารณาเห็นวา

ไมสามารถลงทุนเพื่อใหไดผลตอบแทนที่เหมาะสม หรือสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลง หรือไมสามารถหาหลักทรัพยหรือ

ตราสารที่จะลงทุนได และผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
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ระยะเวลาในการรับซื้อคนื : 

ตามดุลพินิจของบริษัทจัดการและเมื่อสิ้นสุดอายโุครงการ  

การขายคืนหนวยลงทุน : 

ผูถือหนวยลงทุน ไมตองแจงลวงหนา 

การชำระเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุน 

บริษัทจัดการจะดำเนินการใหมีการชำระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนภายใน 5 วันทำการ นับตั้งแตวันทำการรับซื้อคืนหนวย

ลงทุนอัตโนมัติ โดยการนำเงนิเขาบัญชีเงนิฝากของผูถือหนวยลงทุนตามเลขบัญชีที่ผูถือหนวยลงทุนไดแจงไวในใบคำขอเปด

บัญชีกองทุน หรือจายเปนเช็คขีดครอมเฉพาะสั่งจายในนามของผูถือหนวยลงทุน คืนเงินที่ไดจากการรับซื้อคืนหนวยลงทนุ

อัตโนมัติใหแกผูถือหนวยลงทุนแตละรายตามวิธีที่ระบุไวในใบคำขอเปดบัญชี 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงกำหนดการ ในการรับซื้อคืนหนวยลงทุน หรือปรับปรุง เพ่ิมเติม วิธีการ และการ

รับเงินคาขายคืนหนวยลงทุน โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนแลว ทั้งนี้ เปนไปเพื่อประโยชนของผูถือ

หนวยลงทุน โดยจะทำการติดประกาศที่สำนักงานของบริษัทจัดการ และสำนักงานผูสนับสนนุการขายหรอืรบัซื้อคืน 

4) การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนหนวยลงทุนเปนอยางไร 

- ไมม ี

 ขอสงวนสิทธิที่จะไมขายหนวยลงทุน 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสั่งซื้อหนวยลงทุน ในกรณีที่บริษัทจัดการไดพิจารณาแลวเห็นวาการสั่งซ้ือดังกลาว 
มีผลกระทบตอการลงทุนของกองทุนรวมหรือตอผูถือหนวยลงทุนหรือตอชื่อเสียงหรือตอความรับผิดชอบทางกฎหมายของ
บริษัทจัดการ โดยไมจำเปนตองแจงใหผูสั่งซื้อหนวยลงทุนทราบลวงหนา 

 
1.  ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนไมมีภูมลิำเนาในประเทศไทยและไมไดแจงไวเปนอยางอื่น บริษัทจัดการจะอางอิงที่อยูของ 

    บริษัทจัดการเปนภูมิลำเนาเพื่อการวางทรัพยในกรณีที่ตองมีการวางทรัพย 

2.  ขอจำกัดในการใชสิทธิออกเสยีง 

กรณผีูถือหนวยลงทุนถือหนวยลงทุนเกินกวา 1 ใน 3 ของจำนวนหนวยลงทุนที่จำหนายไดแลวทั้งหมดของกองทุนรวม บริษัท

จัดการจะไมนบัคะแนนเสียงสวนที่เกินกวา 1 ใน 3 เวนแตกรณีที่มีการแบงชนิดหนวยลงทุนและหนวยลงทุนชนิดดังกลาวมี 

ผูถือหนวยลงทุนเพียงรายเดยีวจะนับคะแนนเสยีงของผูถือหนวยลงทุนดังกลาวไดเต็มตามจำนวนที่ถืออยู 

3. การแกไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือวิธีการจัดการ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแกไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือวิธีการจัดการตามที่เห็นสมควรใน

กรณีที่สวนราชการตาง ๆ เชน คณะกรรมการ ก.ล.ต. สำนักคณะกรรมการ ก.ล.ต. กระทรวงการคลัง และ/หรือ หนวยงานอ่ืน

ใดที ่ม ีอำนาจตามกฎหมาย ไดมีการปรับเปลี ่ยน แกไข เพิ่ม/ลด ประกาศ เห็นชอบ สั ่งการ ผอนผัน ในเรื ่องตาง ๆ  

ที่เกี่ยวเนื่องกับหลักเกณฑ เงื่อนไข วิธีการจัดตั้งจัดการ และ/หรือวิธีการบริหารจัดการกองทุนไมวาจะเปนเรื่องของกฎหมาย 

ประกาศ ขอกำหนด ระเบียบปฏิบัติ เง่ือนไข หรือ รายละเอียดตาง ๆ ทั้งน้ีโดยถือวาไดรบัความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน

ทุกราย  ทั้งน้ีการแกไขเปลี่ยนแปลงเพ่ิมเติมดังกลาว จะตองเปนไปตามที่สำนักงานประกาศกำหนด เห็นชอบ ผอนผัน สั่งการ 

ใหสามารถกระทำได  

 

ขอกำหนดอื่น ๆ 
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4.  การรับผลประโยชนตอบแทนเนื่องจากการที่กองทุนใชบริการบุคคลอื่น (Soft commission) 

 บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชนตอบแทนเพ่ือกองทุนจากบุคคลที่เปนผูใหบริการ อันเนื่องมาจากการใชบริการของบุคคล
ดังกลาวในการจัดการกองทุนได โดยมีหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

(1) ผลประโยชนตอบแทนที่รับไวน้ันตองเปนทรัพยสินที่มีมลูคาในทางเศรษฐกิจและตองเก่ียวกับบทบาทโดยตรงของความ
เปนกองทุนตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และ 

(2) ตองไมมีพฤติกรรมที่แสดงใหเห็นวาบริษัทจัดการใชบริการของบุคคลนั้นบอยครั้งเกินความจำเปนเพื่อใหกองทุนไดรับ
ประโยชนจากบุคคลดังกลาว (churning) ในการจัดสรรผลประโยชนตามวรรคหนึ่งใหแกกองทุนรวมที่อยูภายใตการ
บริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทตองกระทำดวยความเปนธรรมและคำนึงถึงลักษณะและประเภทหลักทรัพยที่
อาจมีไวไดของกองทุนรวมนั้นดวย 

5. การใชสิทธิออกเสียงกรณีกองทนุลงทุนในกองทุนรวมภายใตการจัดการเดียวกัน 

หามมิใหกองทุนตนทางลงมติใหกองทุนปลายทาง อยางไรก็ดี ในกรณีที่กองทุนปลายทางไมสามารถดำเนินการเพื่อขอมติได 
เนื่องจากติดขอจำกัดหามมิใหกองทุนตนทางลงมติใหกองทุนปลายทาง บริษัทจัดการสามารถขอรับความเห็นชอบจาก
สำนักงานได หากไดรับมติเกินกึ่งหนึ่งของผูถือหนวยของกองทุนปลายทางในสวนที่เหลือ ยกเวนกรณีกองทุนปลายทางเปน
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน ใหกองทุนตนทางลงมติใหกองทุนปลายทางไดสูงสุดไมเกิน 
หนึ่งในสาม ของจำนวนหนวยลงทุนของกองทุนปลายทาง 

6. การกูยืมเงินหรือการทำธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

บริษัทจัดการอาจกูยืมเงินหรือทำธุรกรรมการขายโดยมีสญัญาซื้อคืนในนามกองทุนได โดยจะเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

7.   การบริการซื้อขายหนวยลงทุนดวยวิธีอื่น ๆ เพ่ิมเติม 

(1) บริษัทจัดการอาจเปดใหบริการซื้อขายหนวยลงทุนดวยวิธีการซื้อขายแบบอ่ืน ๆ เพิ่มเติม ตามหลักเกณฑและเง่ือนไขท่ี
บริษัทจัดการกำหนด และเปนไปตามหลักเกณฑของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยจะประกาศใหผูลงทุนทราบ
ลวงหนาไมนอยกวา 15 วันกอนเริ่มใหบริการ โดยติดประกาศไวที ่สำนักงานของบริษัทจัดการ และสำนักงาน
ผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน โดยไมถือวาเปนการแกไขโครงการ 

(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงหรือปรับปรุง เพิ่มเติม วิธีการชำระเงินคาซื้อขายหนวยลงทุนโดยไมถือวา
เปนการแกไขโครงการ โดยจะทำการติดประกาศที่สำนักงานของบริษัทจัดการ และสำนักงานผูสนับสนุนการขายหรือ
รับซื้อคืน  

8.  การทำความรูจักตัวตนของลกูคา (Know Your Client: KYC) และการพิสูจนทราบลูกคา (Client Due Diligence: 
CDD) 

บริษัทจัดการและ/หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนที่บริษัทจัดการแตงตั้ง อาจพิจารณาขอขอมูล เอกสาร หลักฐาน 
เพ่ิมเติมจากผูสนใจสั่งซื้อหนวยลงทุน หรือผูถือหนวยลงทุนของกองทุน หรือบุคคลที่เก่ียวของกับผูลงทุนตามคำจำกัดความ
ของกฎหมายหรือตามที่หนวยงานที่มีอำนาจกำหนด ทั้งกอนและหรือภายหลังการลงทุนในกองทุนไปแลว ทั้งนี้เพื่อให
เปนไปตามกฎหมายการปองกันและปราบปรามการฟอกเงินของประเทศไทยและประเทศอ่ืนท่ีเกี่ยวของ หรือเพ่ือใหเปนไป
ตามแนวทางปฏิบัติ หรือการตีความ หรือการสั่งการของหนวยงานผูมีอำนาจ ทั้งนี้ บริษัทจัดการและ/หรือผูสนับสนุนการ
ขายหรือรับซื้อคืนมีหนาที่ตองทำความรูจักตัวตนของลูกคา (Know Your Client: KYC) และการพิสูจนทราบลูกคา (Client 
Due Diligence: CDD) โดยผูลงทุน หรือผูถือหนวยลงทุนของกองทุนมีหนาที่แจงการเปลี่ยนแปลงขอมูลเกี่ยวกับการรูจัก
ตัวตนของลูกคา (KYC) และการพิสูจนทราบลูกคา (CDD) ใหบรษิัทจัดการและ/หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนทราบ 
โดยตามแนวทางปฏิบัติของกฎหมายที่เกี่ยวของกับการฟอกเงินดังกลาว บริษัทจัดการและ/หรือผูสนับสนุนการขายหรือรับ
ซื้อคืนจำเปนตองดำเนินการตามกฎหมายครอบคลุมทั้งการเปดบัญชีเพื่อใชบริการใหม การทำธุรกรรมของลูกคาเดิม และ
การทบทวนขอมูลลูกคาใหเปนปจจุบันเปนระยะ ๆ รวมทั้งการดำเนินการอื่น ๆ ตามท่ีนวยงานผูมีอำนาจกำหนดแนวทาง 



กองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนรายยอย (LH-THAPE1UI)                          หนา  50 
 

9.  ขอกำหนดเกี่ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีตางประเทศในลักษณะเดียวกัน 

ในป พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาไดออกกฎหมายที่เรียกวา Foreign Account Tax Compliance Act (ซึ่งตอไป 

จะเรียกวา FATCA) โดยมีผลบังคับใชวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกลาวกำหนดใหสถาบันการเงินที่ไมใช

สัญชาติอเมริกันนอกประเทศสหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานขอมูลเกี่ยวกับบัญชีของ

บุคคลท่ีอยูในบังคับตองเสียภาษีใหกับประเทศสหรัฐอเมริกา (ซึ่งรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล สัญชาติอเมริกัน ผูซึ่งมีถ่ิน

ที่อยูถาวรในสหรัฐอเมริกา และ ผูซึ่งมีถิ่นที่อยูทางภาษีในสหรัฐอเมริกา) ซึ่งเปดหรือมีไวกับ FFI นั้น นอกจากนี้ยังปรากฎ

ดวยวาในปจจุบันมีร ัฐบาลในหลายประเทศกำลังดำเนินการออกกฎหมายที ่มีขอกำหนดและหลักเกณฑในลักษณะที่

คลายคลึงกับ FATCA (ซึ่งตอไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดังกลาววา “กฎหมายตางประเทศท่ีเกี่ยวของ”) 

กองทุนรวมและบริษัทจัดการถือวาเปน FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซึ่งถูกกำหนดใหตองเขาผูกพันตนกับหนวยงาน

สรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกาโดยมีหนาที่ตองรายงานขอมูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาติอเมริกันและ

บุคคลที่มีลักษณะตามหลักเกณฑท่ี FATCA กำหนด หนาที่ในการตรวจสอบขอมูลลูกคาเพื่อหาความสัมพันธของลูกคากับ

ประเทศสหรฐัอเมริกา และรวมถึงหนาที่ในการกำหนดใหลูกคาบางประเภทตองจัดทำเอกสารยืนยันตนตามหลักเกณฑของ 

FATCA เปนตน 

ภายใตขอกำหนดของ FATCA หากกองทุนรวมใดไมเขาผูกพันตนเพื่อปฏิบัติตามหลักเกณฑของ FATCA (กลาวคือ  

มีสถานะเปน Non-Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทุนรวมนั้นจะไดรับผลกระทบที่สำคัญ

ในสองกรณี คือ 

(1)    ตองถูกหักเงนิในอัตรา 30% ของเงินท่ีกองทุนรวมจะไดรับจากรายได ผลประโยชนหรือเงินจากการขายทรัพยสินทาง

การเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา (เงนิลงทุนทางตรง) ซึ่งจะเริ่มตนตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เปนตนไป และ

เงินลงทุนทางออมในทรัพยสินทางการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซึ่งอาจรวมถึงเงินฝากและเงิน

ลงทุนกับสถาบันการเงินอื่น ๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งจะเริ่มตนตั้งแตป พ.ศ. 2560 เปนตนไป โดย FATCA 

กำหนดใหสถาบันการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ที ่เขารวมผูกพันตนตามขอกำหนดของ FATCA  

(ซึ่งรวมถึงธนาคารและสถาบันการเงินในประเทศไทย ผูรับฝากทรัพยสิน ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวย

ลงทุน) มีหนาที่ดำเนนิการหักเงิน ณ ที่จายดังกลาวกอนชำระใหกับกองทุนรวมที่เปน NPFFI  

(2)    ธนาคารและสถาบันการเงินทั้งในประเทศไทยและตางประเทศรวมทั้งผูดูแลผลประโยชน ผูรับฝากทรัพยสิน และ

ผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน ที่เขารวมผูกพันตามขอกำหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับ

การทำธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสัมพันธทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจัดการ ซึ่งอาจทำใหกองทุนรวม

ไมสามารถดำเนินการลงทุนตอไปได และ/หรือดำเนินการลงทุนไดอยางไมมีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจทำใหผูถือหนวย

ลงทุนไมสามารถทำรายการผานทางผูสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนไดอีกตอไป  

เพื่อมิใหบริษัทจัดการและกองทุนรวมไดรับผลกระทบในการดำเนินงานรวมทั้งเพื่อเปนการรักษาประโยชนของผูถือ

หนวยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการและกองทุนรวม (โดยบริษัทจัดการ) จึงเขาผูกพันตนเพื่อปฏิบัติตามหลักเกณฑและ

ขอกำหนดของกฎหมายตางประเทศที่เกี่ยวของ  และเพื่อใหบริษัทจัดการและกองทุนรวมสามารถปฏิบัติตามภาระ

ผูกพันภายใตขอกำหนดและหลักเกณฑของกฎหมายตางประเทศที่เกี่ยวของได บริษัทจัดการและกองทุนรวม  

(ซึ่งรวมทั้งผูที่เก่ียวของกับการปฏิบัติงานของกองทนุ เชน ผูดูแลผลประโยชน ผูรับฝากทรัพยสิน และผูสนับสนุนการ

ขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน) จึงขอสงวนสิทธิในการดำเนินการดังนี้ 

(1)    รองขอใหผู ถือหนวยลงทุนที่เขาขายเปนพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเปนบุคคลตามที่กฎหมาย

ตางประเทศท่ีเก่ียวของกำหนด) ใหคำยินยอมบริษัทจัดการและกองทุนและตัวแทนในการนำสงขอมูล (เชน ช่ือ ที่อยู 

เลขประจำตัวผูเสียภาษีของสหรัฐอเมริกา จำนวนและมูลคาหนวยลงทุนคงเหลือ จำนวนเงินคาขายคืนหนวยลงทุน

หรือเงินปนผลที่ไดรับ เปนตน) ที่มีอยูในบัญชีท้ังหมดของผูถือหนวยลงทุนนั้นกับบริษัทจัดการ ใหกับหนวยงานของรัฐ

ทั้งในและตางประเทศ ตามขอกำหนดของกฎหมายตางประเทศที่เกี่ยวของ 
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(2)   รองขอใหผูถือหนวยลงทุนนำสงขอมูล เอกสาร และ/หรือคำยินยอม เพ่ิมเติม เพื่อยืนยันหรือพิสูจนทราบความเก่ียวของ
กับประเทศสหรัฐอเมริกา เชน หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสัญชาติอเมริกันหรือการใหขอมูลตามหัวขอที่กำหนดไวใน
แบบฟอรมของหนวยงานสรรพากรของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจงปรับปรุงขอมูลเมื่อขอมูลที่เคยใหไวมีการ
เปลี่ยนแปลง เปนตน รวมถึงนำสงหลักฐานเพ่ือยืนยันการเขารวมใน FATCA หรือกฎหมายตางประเทศท่ีเก่ียวของ (ใน
กรณีที่เปนลูกคาสถาบันการเงนิ) ทั้งนี้ เปนไปตามหลักเกณฑและขอกำหนดของกฎหมายดังกลาว 

(3)   ดำเนินการอื่นใดเพ่ือใหสอดคลองกับกฎหมายตางประเทศที่เกีย่วของ 

เพื่อเปนการปองกันและลดผลกระทบที่จะเกิดตอกองทุนหรือผูถือหนวยลงทุนโดยรวม รวมทั้งเพ่ือใหกองทุนหรือผูถือหนวย
ลงทุนโดยรวมไดรับประโยชนเพิ่มขึ้นหากมีการดำเนินการที่สอดคลองกับกฎหมายตางประเทศที่เกี่ยวของขางตน ในกรณีท่ี
ผูถือหนวยลงทุนปฏิเสธการดำเนินการหรือไมแสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการกำหนด บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิในการดำเนินการอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยางดังตอไปนี้ตามความจำเปนและความเหมาะสม โดยถือวาผูถือ
หนวยลงทุนดังกลาวรับทราบการดำเนินการตามที่บริษัทจัดการแจงนี้แลว และ/หรือไดดำเนินการตามขอตกลงที่ไดระบุไวใน
คำขอเปดบัญชี ทั้งนี้ ผูถือหนวยลงทุนที่อาจไดรับผลกระทบจากการดำเนินการดังกลาวไมอาจฟองรอง และ/หรือ เรียรอง
คาเสียหาย และ/หรือ คาใชจายใดๆ จากกองทุน และ/หรือ บริษัทจัดการได 

(1)    ไมรับคำสั่งซื้อ/ สับเปลีย่น/ โอน หนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนดังกลาว 

(2)    ระงับหรือหยุดใหบริการ และดำเนินการคืนเงนิลงทุนตามมูลคาหนวยลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุนดังกลาว 

(3)    ดำเนินการหักเงิน ณ ที่จายจากรายไดเงินลงทุน เงินปนผลและ/หรือเงนิที่ชำระคาขายคืนหนวยลงทุนของผูถือหนวย
ลงทุนรายนั้นได เพื่อใหสอดคลองกับเกณฑและขอกำหนดของกฎหมายตางประเทศที่เกี่ยวของ ทั้งนี้ ตองไมขัดกับ
กฎหมายของประเทศไทย 

(4)   ดำเนินการอื่นใดอันเปนการปองกันหรือลดผลกระทบ หรือทำใหกองทุนหรือผูถือหนวยลงทุนโดยรวมไดรับประโยชน
เพิ่มข้ึน หากมีการดำเนินการที่สอดคลองกับกฎหมายตางประเทศท่ีเกี่ยวของขางตน 

การดำเนินการดังกลาวถือเปนความจำเปน และเปนการรักษาผลประโยชนของกองทุนโดยรวม เพราะเปนการกระทำ 
เพื่อหลีกเลี่ยงมิใหบริษัทจัดการและกองทุนมีการดำเนินการที่ไมสอดคลองขอบังคับของ FATCA และกฎหมายตางประเทศ
ที่เกี่ยวของอันจะทำใหกองทุนอาจตองถูกหัก ณ ที่จาย หรือถูกปดบัญชีธนาคารตามที่กลาวแลวขางตนซึ่งในทางปฏิบัติ
บริษัทจัดการจะเลือกดำเนินการเฉพาะผูถือหนวยลงทุนที่เขาขายเปนพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเปนบุคคล
ตามที่กฎหมายตางประเทศท่ีเก่ียวของกำหนด) เทานั้น  

ทั้งนี้ ในกรณีที่กฎหมายไทยมีการแกไขเพิ่มเติมขอกำหนดเพื่อรองรับการดำเนินการตามที่บริษัทจัดการไดสงวนสิทธิไวขางตน 
บริษัทจัดการ (รวมถึงผูที่เกี่ยวของ) จะดำเนินการตามขอกำหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจนำสงขอมูลของผูถือ
หนวยลงทุนไปยังหนวยงาน หรือดำเนินการอ่ืนใดที่ราชการกำหนด โดยไมจำเปนตองรองขอตอผูถือหนวยลงทุน 

10.  ขอกำหนดเกี่ยวกับ CRS 

มาตรฐานการแลกเปลี่ยนขอมูลบัญชีการเงินในเรื่องภาษีโดยอัตโนมัติ (AEOI - Standard for Automatic Exchange of 
Financial Account Information in Tax Matters) หรือที ่รู จ ักในชื ่อมาตรฐานการรายงานทั ่วไป (CRS - Common 
Reporting Standard) เปนระบบที ่พัฒนาขึ ้นโดยองคการเพื ่อความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD - 
Organisation for Economic Co-operation and Development) เพื่ออำนวยความสะดวกและสรางมาตรฐานสำหรับ
การแลกเปลี่ยนขอมูลเกี่ยวกับสินทรัพยและรายไดของผูพำนักอาศัย โดยมุงเนนในวัตถุประสงคดานการจัดเก็บภาษีระหวาง
ประเทศตาง ๆ ทั ่วโลกเปนหลัก โดยประเทศตาง ๆ ที่ผูกพันตนตามมาตรฐานการรายงานทั่วไป (แตละแหงเรียกวา 
"ประเทศสมาชิก") อาจเขารวมเป นภาคีความตกลงพหุภาคีระหวางเจาหนาที ่ผ ู ม ีอำนาจ (MCAA - Multilateral 
Competent Authority Agreement ) หรืออาจลงนามในความตกลงทวิภาคีระหวางเจาหนาที่ผู มีอำนาจกับประเทศ
สมาชิกอื่นก็ได ซึ่งถือเปนหลักพื้นฐานทางกฎหมายสำหรับประเทศตาง ๆ ในการแลกเปลี่ยนขอมูล  

ประเทศไทยไดนำมาตรฐานการรายงานทั่วไปที่พัฒนาขึ้นโดยองคการเพ่ือความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) 
มาใช และประกาศกฎหมาย คือ มาตรา 10 ตรี แหงประมวลรัษฎากร เพื่อใหอำนาจแกเจาหนาที่ของรัฐในการแลกเปลี่ยน
ขอมูลภาษีอากรเพื่อประโยชนในการปองกันการเลี่ยงรัษฎากรกับเจาหนาที่ของรัฐอ่ืนได  
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มาตรฐานการรายงานทั่วไป เมื่อบังคับใชแลว โดยหลักแลวกำหนดใหสถาบันการเงินเชน กองทุนรวม ตองดำเนินการสอบ
ทานสถานะ (ซึ่งรวมถึงการรวบรวม ตรวจสอบและเก็บรักษาขอมูลบัญชีการเงิน) และรายงานขอมูลบัญชีการเงินท่ีเกี่ยวของ
กับบุคคลที่ระบุซึ่งมาจากประเทศที่ประเทศไทยมีความตกลงอันเกี่ยวกับการแลกเปลี่ยนขอมูลตามมาตรฐานการรายงาน
ขอมูลทั่วไปใหแกกรมสรรพากรประเทศไทย ทั้งนี้ ประเทศไทยอาจเขาทำความตกลงระหวางรัฐบาลเพิ่มเติม หรือหนวยงาน
ที่เก่ียวของอาจออกกฎหมายเพ่ิมเติมหรือกำหนดขอกำหนดตาง ๆ เพิ่มเติม ซึ่งจะถือเปนสวนหนึ่งของมาตรฐานการรายงาน
ทั่วไปดวย 

11. ขอจำกัดพิเศษสำหรับกองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิต้ี 1 หามขายผูลงทุนรายยอย 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนใหกับ และ/หรือเพ่ือประโยชนกับ บุคคลท่ีมิไดมีสัญชาติไทย 

หรือมีถิ่นที่อยูในประเทศไทย รวมถึงนิติบุคคล บริษัท หางหุนสวน ที่มิไดจัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมายไทย บุคคลใดบุคคลหนึ่งใน

สัดสวนท่ีเกินรอยละ 25 ของจำนวนหนวยลงทุนทั้งหมด หรือบุคคลที่เปนหางหุนสวน และ/หรือนิติบุคคลในสัดสวนที่เกินรอย

ละ 10 ของจำนวนหนวยลงทุนทั้งหมด รวมถึงบุคคลใดๆ ซึ่งจะสงผลใหบริษัทจัดการไมสามารถปฏิบัติหนาที่ และ/หรือ ทำให

กองทุน และ/หรือ บริษัทจัดการมีหนาที่ตามกฎหมายวาดวยการปองกันและปราบปรามการฟอกเงนิและตามกฎหมาย Foreign 

Account Tax Compliance Act (FATCA) หรือ Common Reporting Standard (CRS) รวมถึงกฎหมายอื ่นใดในทำนอง

เดียวกัน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

กลุมของตราสารการลงทุน มูลคาตามราคาตลาด %NAV

(ก) ตราสารภาครัฐไทย/ตราสารภาครัฐตางประเทศ 1,075,388,063.26  31.84             

(ข) ตราสารที่ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น ธนาคารพาณิชย 1,583,109.54        0.05               

หรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก/สั่งจาย/รับอาวัล/คํ้าประกัน

(ค) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถอือยูในอันดับที่สามารถ -                     -                

ลงทุนได (Investment grade)

(ง) ตราสารที่มีอันดับความนาเชื่อถอือยูในอันดับตํ่ากวาอนัดับท่ี -                     -                

สามารถลงทุนได (Non-Investment grade) หรือไมมี Rating

ประเภท ผูออก อันดับ มูลคาตาม

ความนาเช่ือถือ ราคาตลาด

พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย ธนาคารแหงประเทศไทย 788,146,760.76

ตั๋วเงินคลัง กระทรวงการคลัง 287,241,302.50

เงินฝากธนาคาร ธนาคารฮองกงและเซ่ียงไฮแบงก้ิงคอรปอเรช่ัน จํากัด AA(FITCH) 1,583,109.54

รายงานสรุปเงินลงทุน 
มูลคา ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2567 

 

สัดสวนเงินลงทุนข้ันสูงตอมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนสำหรับกลุมตราสารตาม (ง) เทากับ 15% NAV 

รายละเอียดตัวตราสารและอันดับความนาเชื่อถือของตราสารแหงหน้ี เงินฝาก หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนมูลคา  
ณ วันท่ี 30 พฤศจิกายน 2567 
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จำนวนผูถือหนวย (ราย) สัดสวน (รอยละ) 

N/A N/A 

 

 

 

 

 

 

ช่ือกองทุน PTR

กองทุนเปด แอล เอช ฟนด ไทย ไพรเวทอิควิตี้ 1 หามขายผูลงทุนรายยอย 0.8699

มูลคาตามราคาตลาด %NAV

1,076,971,172.80 31.89

พนัธบัตรรัฐบาล

  อายุคงเหลือนอยกวา 1 ป 1,075,388,063.26 31.84

เงินฝากธนาคาร 1,583,109.54 0.05

2,303,613,816.10 68.21

หนวยลงทนุ 2,303,613,816.10 68.21

-3,271,962.81 -0.10

3,377,313,026.09 100

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในตางประเทศ

ประเภทรายการคางรับคางจายหรือหนี้สินอื่น ๆ

มูลคาทรัพยสินสุทธิ

รายละเอียดการลงทุน

หลักทรัพยหรือทรัพยสินในประเทศ

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุน (Portfolio Turnover Ratio: PTR) 
มูลคา ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2567 

 

รายงานสถานะการลงทนุ การกูยืม และการกอภาระผกูพัน 
มูลคา ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2567 

 

ขอมูลการถือหนวยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2567 
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อัตราสวน จํานวนเงินตน มูลคายุติธรรม

(%) หรือ จํานวนหุน/ (บาท)

หนวย

ธนาคารฮองกงและเซี่ยงไฮแบงกิ้งคอรปอเรชั่น จํากัด 0.05 1,579,835.51 1,583,109.54

                รวมเงินฝากธนาคาร 0.05 1,583,109.54

กระทรวงการคลัง 8.51 290,000.00 287,241,302.50

ธนาคารแหงประเทศไทย 23.34 792,000.00 788,146,760.76

                รวมพันธบัตรรัฐบาล 31.84 1,075,388,063.26

Fullerton Fund Management Company Ltd                                                               68.21 302,541,805.59 2,303,613,816.10

                รวมหนวยลงทุน 68.21 2,303,613,816.10

100.10 3,380,584,988.90

รายการคางจายหรือหน้ีสินอ่ืน ๆ -0.10 -3,271,962.81

100 3,377,313,026.09มูลคาทรัพยสินสุทธิ

เงินฝากธนาคาร

พันธบัตรรัฐบาล

หนวยลงทุน

           หมวดธุรกิจหลักทรัพยอื่นๆ

รวมเงินลงทุน

รายละเอียด

รายละเอียดการลงทุนในหลักทรัพย 
มูลคา ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2567 
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ขอมูล ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2567 

- เอกสารการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ไดจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม
ของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
- ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไมไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
- การลงทุนมีความเส่ียง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนตัดสินใจลงทุน 

 

 

รวบรวมขอมลู ณ วันที่ 30 พฤศจกิายน 2567 

 

ตารางเปรียบเทียบผลการดำเนินงาน 
ขอมูล ณ วันที่ 29 พฤศจกิายน 2567 

 


