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บทสรุปภาวะตลาด
สาํหรับกองทนุหุนไทย

ท่ีมา : LHFund

1

ในชวงเดือนกันยายนที่ผานมาตลาดหุนไทยปรับลดลง 3% และถา
นับตั้งแตตนป 2565 ปรับลดลง 2% โดยมีปจจัยลบจากการดําเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
0.75% เปน 3.25% และคาดวาจะปรับขึ้นเปน 4.5% ภายในสิ้นปนี้ ในขณะ
ที่คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโนบาย
อีก 0.25% เปน 1% ทําใหเกิดสวนตางอัตราดอกเบี้ยระหวางไทยและสหรัฐฯ 
คอนขางมาก สงผลใหมีเงินทุนไหลออกในเดือนที่ผานมา  

 มุมมองการลงทุน ปจจัยที่ตองติดตามแบงเปนปจจัยบวก เชน การเขามา
ของนักทองเที่ยวที่มากกวา 1 ลานคนตอเดือน และคาดวาจะยังเพิ่มขึ้น
ตอเนืองในชวงที่เหลือของป ตามฤดูกาลทองเที่ยว กําไรของบริษัทจด
ทะเบียนคาดวายังเติบโตตอเนืองในไตรมาส 3  และคาเงินบาทมีแนวโนม
แข็งคาจากระดับ 38 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ นาจะสงผลใหเงินทุนไหล
เขา 

 สําหรับปจจัยเสี ่ยง จะมาจากปจจัยภายนอกประเทศ เชน การดําเนิน
นโยบายการเงินที ่เข มงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในยุโรป จากตนทุนพลังงานที่เพิ่มขึ้น ความขัดแยงทางการเมือง
ระหวางประเทศทั้งรัสเซียกับยูเครน และ สหรัฐฯ กับจนี

 อยางไรก็ดี คาดวาความเสี่ยงของ SET Index อยู ในระดับที่ ไมมาก 
เนืองจากเศรษฐกิจยังขยายตัวได ประเมินกรอบ SET Index ในเดือน
ตุลาคม 1,550-1,650 จุด ทั้งนี้ประเมิน SET Index ณ สิ้นป 2565 ที่
ระดับ 1,720 จุด มี upside ประมาณ 8% จากระดับ SET Index ที่ 
1,580 จุด โดยแนะนํากองทุนที่เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ เนืองจากได
ประโยชนจากเงินทุนไหลเขา คือ LHSELECT

 คําแนะนําการลงทุน สําหรับนักลงทุนระยะยาวมากกวา 1 ป ทยอย
ลงทุน เมือ SET Index ตํ่ากวา 1,650 สําหรับนักลงทุนระยะสั้น ที่
ตองการทํากําไรประมาณ 3-5% ทยอยลงทุน เมือ SET Index ตํ่ากวา 
1,600 จุด

กองทนุแนะนํา คือ

LHSELECT กองทนุที่เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ เนืองจากไดประโยชนจาก
เงินทุนไหลเขา
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LHGROWTH
กองทุนเปด แอล เอช โกรท

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคา
ทรัพยสนิสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนจะเนนลงทุนในหุนท่ีมีอัตราการเติบโตสูง (Growth Stock) ในระยะปานกลางถึงระยะยาว 

ประวัตกิารจายเงินปนผล* 

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Small/Mid-Cap ณ 30 ก.ย. 65                    

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การจัดการ 2.68% 1.49876%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.03210%

นายทะเบียน 0.81% 0.19339%
อืน ๆ 0.55% 0.06800%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกนิ 4.28%

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื้อคืน 1.07% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก ไมมี ไมมี

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

ชนิดหนวยลงทนุ : LHGROWTH-A : สะสมมูลคา
LHGROWTH-D : จายเงินปนผล
LHGROWTH-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100%

หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.80

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.73

หุนสามัญบริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.09

หุนสามัญ ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.44

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ขอมูล ณ  วันที่ 11 ต.ค. 65

* เฉพาะ LHGROWTH-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**
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ครั้งท่ี 1 2 1 2 1 2 3 4 5 1 2 3

ป 2562 2563 2564 2565

Fund Factsheet ณ 31 ส.ค. 2565

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจบัุน
กองทุนลดสัดสวนการลงทนุในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบนัเปนการ Balance Portfolio โดย
แบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทิศทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการ
เปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน 
กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุน
ที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากบัภาวะตลาดท่ีเฟนลงทนุในกลุมหุนที่ม ีValuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีกต็าม
แนะนาํ “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นาจะปรับตวัลดลงไมมาก เนืองจากราคาท่ียังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนท่ัวโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งเปดประเทศในปนี้ ในขณะที่
กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานท่ีเริ่มสงู และนาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาที ในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตวัเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้น
อัตราดอกเบ้ียในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที
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หุนสามัญบริษัท เซ็ปเป จํากัด (มหาชน) 6.11

บัญชีเงินฝากออมทรพัย ธนาคารกสิกรไทย จํา กัด (มหาชน) 5.47

หุนสามัญบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญบริษัท ฟอรท สมารท เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.85

หุนสามัญบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากัด (มหาชน) 4.83

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 50%, Bank Fix Rate 1Y 25%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 25%

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงทนุท่ีมีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจ หรือมีปจจัยพื้นฐานดี (โดยมีสัดสวนตั้งแต 0-100 ของ NAV) ตราสาร
แหงหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินฝากธนาคาร รวมถึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอืน หรือหาดอกผลโดยวิธีอืนตามที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงานประกาศกําหนด ผูจัดการกองทุนจะพิจารณาลงทุนในหุนของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กเปน
อันดับแรก แตหากการลงทุนในหุนของบริษทัขนาดกลางและขนาดเล็กไมเปนไปตามที่คาดการณ ไว ผูจัดการกองทุนอาจจะพิจารณาลงทุนใน
หุนกลุมอนื ทั้งนี้เพือประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHMSFL
กองทนุเปด แอล เอช เอ็ม เอส เฟล็กซิเบ้ิล

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายเงนิปนผล* 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 ก.ย. 65

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 3.21% 1.61279%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.02943%

นายทะเบียน 0.27% 0.26858%
อืน ๆ 0.69% 0.23843%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 4.28%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 1.61% 1.00%

การรับซื้อคืน 1.61% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 1.61% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 1.61% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

* เฉพาะ LHMSFL-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**
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สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

กลยุทธการลงทนุ ณ ปจจุบัน
สัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 80-95% เนนการลงทนุในหุนขนาดกลางและเล็ก โดยจะใชกลยุทธการบาลานซพอรทโฟลิโอ โดยยังคงเนนลงทุนในหุน
รายตัวที่มีโอกาสเติบโตดีจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ ท้ังน้ีจะเนนหุนที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดปจจุบันที่
เฟนลงทุนในกลุมหุนท่ีมี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีก็ตาม กับอีกสวนหนึ่งที่จะลงทุนในกลุมหุนขนาดกลางและเล็กที่มีภาพของการเปน 
Value หรือ Reopening Plays ใหเขากับภาวะตลาดปจจบุัน
แนะนาํ “ซื้อ” ในป 2565 ซึ่งเปนปท่ีตลาดหุนโลกไดรับแรงกดดนัจากทศิทางการขึ้นดอกเบ้ียและลด QE ของ Fed คาดวาตลาดหุนไทยจะ Perform ดีขึ้น (ในเชิง
เปรียบเทียบกบัตลาดหุนโลก) จากภาพของการเปนท้ัง Value Plays และ Reopening Market ที่เดนชัด โดยกองทุนน้ีเหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุนเติบโตและ
รับความเสี่ยงไดคอนขางสูงเนอืงจากหุนกลุมนี้มีลักษณะความผันผวนที่สูงกวาคาเฉลี่ยของตลาด
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หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.89

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.61

หุนสามัญบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.22

หุนสามัญบริษัท ปตท. สํารวจและผลิต ปโตรเลียม จํา กัด (มหาชน) 4.38

หุนสามัญบริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 3.93

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQD
กองทนุเปด แอล เอช หุนปนผล

หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีต ประมาณ 1-5 ปยอนหลัง
• ผลประกอบการในปจจุบนัและในอนาคต
• แนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ชนิดหนวยลงทุน : LHEQD-A : สะสมมูลคา
LHEQD-D : จายเงินปนผล
LHEQD-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHEQD-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

คําแนะนําการลงทุน
“ซ้ือ” เนอืงจากเราใหนํ้าหนักกับภาพการฟนตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ
ที่มีทิศทางชัดเจนมากขึ้นในปนี้ โดยเรายังมองวาหุนไทยยังคงปรับตัว
ขึ้นนอยเมือเทียบกับตลาดหุนโลก ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการ
ลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดี
และมีอัตราการเติบโตของเงินปนผลที่ย่ังยืน

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนมีการปรับสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนลงมาอยูที ่ประมาณ 
85-95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเนนการจัดพอรทแบบ
สมดุลระหวางกลุมหุนขนาดใหญที่มีอัตราการจายปนผลที่ดี กลุมดีเฟน
ซีฟโกรทที ่อิงกับการบริโภคในประเทศ และ กลุ มซึ ่งคาดวาจะไดรับ
ผลกระทบจากปจจัยเงินเฟอ หรือ การเพิ่มขึ้นของสินคาพลังงาน และ 
สินคาโภคภัณฑที่จาํกัด

สูงสดุไมเกิน เรียกเกบ็จริง Cass A / D / R 

การจัดการ 1.88% 1.607%
ผูดูแลผลประโยชน 0.11% 0.032%
นายทะเบียน 0.94% 0.804%
อนื ๆ 0.28% 0.07600%
คาธรรมเนียมรวม ไมเกิน 3.21%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

ดัชนีชี้วัด : SETHD Total Return Index 100%

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สูงสดุไมเกิน เรียกเกบ็จริง Class A / D / R 

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื้อคืน 0.38% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก 0.38% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ
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LHEQDPLUS
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล พลัส

หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมแีนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีตยอนหลังอยางนอย 1-3 ป และ/หรือแนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต และ/หรือ

• ผลประกอบการในอดีต และ/หรือผลประกอบการปจจุบัน และ/หรือแนวโนมการเติบโตในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ :  ผูถือหนวยลงทุนท่ีอยูในทะเบียนรายชือกองทุนเปด LHEQDPLUS และลงทุนในหนวยลงทุนตั้งแต 150,000 บาทข้ึนไป มีสิทธิไดรับความคุมครองชีวิตและสุขภาพ 

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เนืองจากเราใหนํ ้าหนักกับภาพการฟนตัวของกิจกรรม
เศรษฐกิจที่มีทิศทางชัดเจนมากขึ้นในปนี้ โดยเรายังมองวาหุน
ไทยยังคงปรับตัวขึ้นนอยเมือเทียบกับตลาดหุนโลก ซึ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผูที ่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดีและมีอัตราการเติบโตของเงินปนผล
ที่ย่ังยืน

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนมีการปรับสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนลงมาอยูที่
ประมาณ 85-95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเนน
การจัดพอรทแบบสมดุลระหวางกลุมหุนขนาดใหญที่มีอัตราการ
จายปนผลที่ดี กลุมดีเฟนซีฟโกรทที่อิงกับการบริโภคในประเทศ 
และ กลุมซึ่งคาดวาจะไดรับผลกระทบจากปจจัยเงินเฟอ หรือ 
การเพิ่มขึ้นของสินคาพลังงาน และ สินคาโภคภัณฑที่จํากัด

ดัชนีชี้วัด : SETHD Total Return Index 100%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D 

การจัดการ 2.50% 1.338%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.10% 0.021%

นายทะเบียน 1.50% 1.111%
อืน ๆ 1.90% 0.11100%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 6.00%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทาํนองเดยีวกัน

* เฉพาะ LHEQDPLUS-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D 

การขาย 2.50% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.50% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.50% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.50% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

* Morningstar overall rating ประเภท Thailand Fund Equity Large-Cap ณ 30 ก.ย. 65

ประวัติการจายเงินปนผล* 
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หุนสามัญ บริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.89

หุนสามัญ บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.57

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากดั (มหาชน) 5.18

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 4.37

หุนสามัญ บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 3.92

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.79

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.70

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 5.12

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.06

หุนสามัญ ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.41

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHTOPPICK
กองทุนเปด แอล เอช ท็อปพิค

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยจะ
เนนลงทุนในหลักทรัพย ไมเกิน 10 หลักทรัพยที่คดัเลือก โดยจะพิจารณาจากหลักเกณฑ ดงันี้
• พิจารณาเลือกลงทุนหุนที่มีปจจัยพ้ืนฐานดี หรือแนวโนมการเติบโตสูงในอนาคตและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากผลประกอบการปจจุบันและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากแนวโนมของผลประกอบการในอนาคต โดยพิจารณาจากรายไดที่อาจปรับตัวเพิ่มขึ้น หรือผลประกอบการที่ดี

ขึ้น  หรือผลกําไรที่สูงขึ้น 

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ชนดิหนวยลงทุน : ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHTOPPICK-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 2.50% 1.337%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.10% 0.024%

นายทะเบียน 1.00% 0.280%
อืน ๆ 1.40% 0.12100% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 5.00%

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 2.50% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.50% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.50% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.50% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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LHTOPPICK-A : สะสมมูลคา
LHTOPPICK-D : จายเงินปนผล
LHTOPPICK-R : ขายคืนอัตโนมัติ
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กลยุทธการลงทนุ ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance Portfolio โดยแบง
นํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทิศทางดอกเบีย้นโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปด
ประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน กลุมโรงพยาบาล และ 
Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุนท่ีมี Valuation เหมาะสม ใหเขา
กบัภาวะตลาดที่เฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสงูเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตท่ีดีก็ตาม
แนะนํา “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นาจะปรับตัวลดลงไมมาก เนอืงจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนทั่วโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งเปดประเทศในปนี้ ในขณะที่กําไรสูง
กวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานที่เร่ิมสูง และนาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาท ีในการข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ในปหนา ซึ่งกจ็ะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพ่ิมขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ยในชวงตนป 
2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชงิบวกทันที

* Morningstar overall rating ประเภท Thailand Fund Equity Large-Cap ณ 30 ก.ย. 65
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หุนสามัญบริษัท  ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.90

หุนสามัญบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.98

หุนสามัญ บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 4.45

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 4.40

หุนสามัญ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) 4.24

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHSTRATEGY
กองทนุเปด แอล เอช สแทรทิจี อิควิตี้

หลักทรพัยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายที่จะลงทุนในหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
โดยเนนการลงทุนดวยการสรางกลุมหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนใหมีความผันผวนตํ่า เพือลดความผันผวนของการลงทุนโดยรวม     
ของกองทุนใหอยู ในระดับตํ่าที่สุดโดยเฉลี่ยในรอบปบญัชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
สําหรับหลักเกณฑ ในการพิจารณาหุนที่มีความผันผวนตํ่าอยูภายใตเงือนไขที่บริษัทจัดการกําหนด อาทิเชน หุนที่มีความเคลือนไหวของราคา    
เมือเทียบกับดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคอนขางตํ่า (Low Beta) และ/หรือ หุนที่มีความเสี่ยงจากการลงทุนคอนขางตํ่า (Low VaR) 
และ/หรือ หุนที่มีอัตราการจายเงินปนผลสูงและ/หรือมีอัตราการเติบโตของอัตราการจายเงินปนผลสูง

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน
ยงัคงแนะนาํ “ซื้อ” สําหรับผูท่ีตองการลงทุนในหุนเพือผลตอบแทนที่ดี ใน
ระยะยาวแตรับความเสี่ยงของการปรับตัวลดลงของราคาในระยะสั้นได ไม
มาก

กลยุทธการลงทุน
กองทุนไดปรับลด Portfolio BETA และ มีการปรับสัดสวนการลงทุนในหุน
ลงเล็กนอยมาอยูที่ระดับประมาณรอยละ 85-95 ในชวงที่ผานมาเพือให
สอดคลองกับความผันผวนของปจจยัภายนอกที่ปรับตัวสงูขึ้น สวนกลยุทธ
ยังคงเปนการลงทนุกลุมหุนขนาดใหญที่เปนหุนคุณคาที่มีความผันผวนตํ่า 
และ คาดวาจะไดรับผลกระทบจากภาระตนทุนสินคาโภคภัณฑที่เพิ่มขึ้น
อยางจาํกัด เชน กลุมโรงพยาบาล กลุมสือสาร กับ กลุมที่ ไดประโยชนจาก
การฟนตัวของการบริโภคในประเทศ

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100% 

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Small/Mid-Cap ณ 30 ก.ย. 65

สูงสุดไมเกิน เรยีกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 3.21% 1.60517%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02408%

นายทะเบียน 0.94% 0.32655%
อืน ๆ 4.28% 0.11567%
คาธรรมเนียมรวม ไมเกิน 4.28%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทาํนองเดยีวกัน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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ชนิดหนวยลงทุน : LHSTRATEGY-A : สะสมมูลคา
LHSTRATEGY-D : จายเงินปนผล
LHSTRATEGY-R : ขายคนือตัโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHSTRATEGY-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65
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บัญชีเงินฝากออมทรัพย ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 16.45

พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 26/91/65 12.25

หุนกูไมดอยสิทธิ และไมมีประกันของบมจ. เอพี (ไทยแลนด) ครั้งที
 3/2562 ครบป2567

8.68

หุนสามัญ บริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 3.64

พันธบัตรรัฐบาลเพือการบริหารหน้ี ในปงบประมาณ
พ.ศ. 2564 ครั้งท่ี 1

3.14

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ/หรือหนวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานและ/หรือหนวยทรัสต 
ของทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและ/หรือตราสารแหงทุนท่ีมปีจจยัพ้ืนฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสงู โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมเกินรอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHIP-D
กองทนุเปด แอล เอช มั่นคง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายปนผล 
ดัชนีชี้วัด : SET TRI 20%, PF&PREIT TRI 40%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 40%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.33762%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02408%

นายทะเบียน 0.27% 0.26859%
อืน ๆ 0.69% 0.03393% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทาํนองเดยีวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 40-50% ตามภาพตลาดหุนท่ียังคงผนัผวน โดยกลยทุธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance Portfolio โดย
แบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทศิทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการ
เปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน 
กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุน
ที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดท่ีเฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีก็ตาม
แนะนาํ “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นาจะปรับตวัลดลงไมมาก เนืองจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนท่ัวโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งมาเปดประเทศในปนี้ ในขณะ
ที่กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอท่ัวโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานทีเ่ร่ิมสูง และนาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาที ในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวน
ประมาณ 50-60% โดยไดปรบัสัดสวนใหมีตราสารภาครฐั และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนกัลงทุนท่ีตองการความผันผวนตํ่าสามารถ “ซื้อลงทุน” ได
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บัญชีเงนฝิากออมทรพัยธนาคารกรงุเทพ จาํกัด (มหาชน) 8.84
หุนสามัญ บรษิัท ซี.พ.ีออลล จาํกัด (มหาชน) 6.97
หุนสามัญ บรษิัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด 

(มหาชน)
6.01

หุนสามัญ บรษิัท ทาอากาศยานไทย จาํกัด (มหาชน) 5.47

หุนสามัญ บรษิัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.97

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือหนวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหนวยทรัสต 
ของทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง/ตราสารหนี้ โดย
สามารถปรับสัดสวนการลงทุน ได 0 - 100% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

LHSMART-D
กองทุนเปด แอล เอช ย่ังยืน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ประวัติการจายปนผล 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 31 ส.ค. 63

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 40%, PF&PREIT TRI 40%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.33761%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02140%

นายทะเบียน 0.27% 0.26859%
อืน ๆ 0.69% 0.04457% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจรงิ

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance 
Portfolio โดยแบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทศิทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอที่มีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนที่จะ
ไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุนที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดที่เฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศ
ทางการเติบโตที่ดีก็ตาม
แนะนํา “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นาจะปรับตัวลดลงไมมาก เนอืงจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนทั่วโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งมาเปดประเทศในปนี้ 
ในขณะที่กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานที่เริ่มสูง และนาจะทําใหธนาคารกลาง
เปล่ียนทาที ในการขึ้นอัตราดอกเบ้ียในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้น
อัตราดอกเบ้ีย และหยุดข้ึนอัตราดอกเบ้ียในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที
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หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.86

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 4.51

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.07

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 3.96

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายเงนิปนผล* 

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทนุในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี้ และ/หรือหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหลักทรัพยอืนที่ผูจัดการกองทุนพิจารณาวาเหมาะสม โดยจะพิจารณาลงทุนในหุนซึ่งเปน
สวนประกอบของดัชนี SET100 เปนอันดับแรก และ/หรืออาจพิจารณาลงทุนในหุนกลุมอนื ซึ่งสัดสวนการลงทุนขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนและตามความเหมาะสมกับสภาวะการณ ในแตละขณะเพือประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHSELECT-D
กองทุนเปด แอล เอช มั่งค่ัง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ดัชนีชี้วัด : SET 100 TRI 60%, PF&PREIT TRI 20%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.60843%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02140%

นายทะเบียน 0.27% 0.26860%
อืน ๆ 0.69% 0.05205%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจรงิ

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 ก.ย. 65
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจบัุน
กองทุนยังคงสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85% - 95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเปนการบาลานซพอรทโฟลิโอ โดยแบงนํ้าหนักระหวาง
กลุมหุนขนาดใหญที่จะไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปดประเทศ กลุมที่สามารถถายโอนตนทุนไปใหลูกคาได กลุมที่มีอํานาจตอรองราคาสูง และ กลุมธุรกิจที่
สามารถตานทานเงินเฟอไดดี แนะนํา “ซื้อ” เนอืงจากมองวา รัฐบาลใหสัญญาณชดัเจนในการผอนคลายมาตรการเดินทางเขาประเทศและเตรียมปรบัโรค COVID-
19 เปนโรคประจําถิ่น ดังนั้นนักทองเที่ยวตางชาติมีโอกาสกลับมาทองเที่ยวมากขึ้น ชวยใหเศรษฐกิจในประเทศฟนตัวไดอยางมีนัยยะสําคัญ อยางไรก็ตาม ความ
กงัวลเงนิเฟอสูงจะเปนปจจัยกดดันตลาดในชวงสั้น ยังมองเปนโอกาสทยอยลงทุนไดเพราะภาพการลงทุนระยะยาวยงัคงดีตอเนือง โดยกองทุนนี้เหมาะกับนกัลงทุน
ที่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue chip stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดแีละมีอัตราการเติบโตของกําไร
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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทนุอสังหาริมทรัพย ไทย

PF&REIT Index นับตั้งแตตนเดือนสิงหาคมปรับตัว
เพิ่มขึ้น 4% ถานบัต้ังแตตนปปรับลดลง -3.6% โดยสาเหตุที่ราคา
ปรับลดลงเปนไปตามภาพตลาดหุนทั่วโลก จาก bond yield ที่
เพิ่มขึ้น เงินเฟอที่สูงขึ้น และความเสี่ยงจากสงคราม 

มุมมองการลงทุน คาดวาการดําเนินนโยบายการเงินของ
ไทย จะเปนการขึ้นอัตราดอกเบ้ียแบบคอยเปนคอยไป ทําใหคาดวา
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล 10 ปของไทย อยูระดับไม
เกิน 3% ในขณะที่กําไรปหนาอยูที่ 12% และยังมี upside จาก
นักทองเที่ยว คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล 6.5% 
ในขณะที่ พันธบัตรรัฐบาล 10 ปอยูที่  2.5% ทําให Dividend 
yield gap เทากับ 4% สูงกวาคาเฉลี่ยที่ 3.5%  โดยคาด pf&reit
index จะยังเคลือนไหวในกรอบ 150-180 จุด

กลยุทธกองทุน คาดวา REITs จะไดรับผลดีจากการเปด
เศรษฐกิจมากขึ้น หลังจากมีการผลิตวัคซีนออกมาใช โดยเนน
ลงทุนในกองทุนอสังหาริมทรัพยที่มีสภาพคลองสูง และปนผล
ยังคงนาสนใจ อาทิ กลุมหางสรรพสินคา โกดัง โรงงาน ทองเที่ยว
และโรงแรม  โดยเราคาดวา PF&REIT index จะยังเคลือนไหวใน
กรอบ 150-180 จุด และมีมุมมองรายกลุมธุรกจิ ดังนี้

ท่ีมา : LHFund

 Retail คาดวา traffic จะเริ่มมีทิศทางการฟนตัวดีขึ้นหลังมาตรการควบคมุจากทางภาครัฐที่มีแนวโนมผอนคลายขึ้น ทํา
ใหการใหสวนลดคาเชาในปที่แลว เร่ิมกลับมาดีขึ้นอีกครั้งในปนี้ โดยการที่ศบค. มีการประกาศผอนคลายมาตรการเดิน
ทางเขาไทย โดยมีมติใหยกเลิกการตรวจ RT-PCR สาํหรับผูที่ฉีดวัคซีนครบแลว การยกเลิกพื้นที่ควบคุมสีสม และการ
ขยายเวลาหนายเครืองดมืแอลกอฮอล ในพื้นที่สีฟาซึ่งเปนจังหวัดนํารองทองเที่ยว และ การปรับลดวงเงินประกันผูเดิน
ทางเขาประเทศ จะเปนการดึงดูดนักทองเที่ยวใหเดินทางเขามามากขึ้นซึ่งคาดวาจะเปนแรงสนับสนุนสวนหนึ่งที่ทําให
การใหสวนลดคาเชาในปที่แลว เร่ิมกลับมาดีขึ้นในปนี้

 Industrial ไดรบัผลกระทบคอนขางนอยโดยในเชิงปจจัยพ้ืนฐานยังคงคอนขางแข็งแกรงเมือเทียบกบักลุมอืน ทั้งในสวน
ของอัตราการเชา และ คาเชา โดยเรายังมองเห็นปจจัยบวกจากการขยายฐานการผลิต และคลังสินคา (warehouse) 
ในบางกลุมอุตสาหกรรม ซึ่งยังคงไดรบัอานิสงสจากการเติบโตของกลุมธุรกิจ e-commerce และโลจิสติกส ในประเทศ 
โดยกองทุนหลักๆ ยังมีการเติบโตตามการซื้อสินทรพัยอยางตอเนอืง

 Office ยังคงถูกกดดันโดยความกังวลทั้งในสวนของ อุปสงค และ อุปทาน โดยการตัดสินใจลดพื้นที่เชาในอาคาร
สาํนักงานที่เกิดขึ้นอยางตอเนอืงโดยยังคงมีปจจยักดดันหลักเปนการทยอยเขามาของออฟฟศใหม ในชวงสามปขางหนา
ซึ่งคาดวาจะยังสงผลกระทบเชิงลบตออัตราคาเชาในอนาคต

 Hotel, tourism and Exhibition center คาดวากลุมนี้จะไดรับ sentiment เชิงบวกจากการทยอยเปดประเทศ และมี
โอกาสที่จะเร่ิมจายปนผลได ในปลายปนี้หรือตนปหนา ในขณะที่ราคายัง laggard จากชวงกอน covid

11
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHTPROP มีการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ไมนอยกวา 80% โดยลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน 
Property ไมต่ํากวา 80% โดยกระจายความเส่ียงในโครงการอสังหาริมทรัพยท่ีหลากหลายภายในประเทศเทาน้ัน

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHTPROP
กองทนุเปด แอล เอช ไทย พรอ็พเพอรต้ี

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

ประวัตกิารจายปนผล* 

สดัสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรสัตเพือการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยขนาดใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT TRI 100%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

ครั้งท่ี 1 1 2 3 4 5 1 2 1 2 1

ป 2561 2562 2563 2564 2565

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.14% 1.069%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.027%

นายทะเบียน 0.22% 0.214%
อืน ๆ 0.74% 0.02300%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.21%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 1.07% 0.50%

การรับซื้อคืน 1.07% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก ไมมี ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในสิทธิการเชาอสังหาริมทรพัย CPN 
รีเทล โกรท

14.36

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรพัยเพืออุตสาหกรรม
เฟรเซอรส พร็อพเพอรต้ี

12.61

หนวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาโลตัสส รีเทล 
โกรท

12.38

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท

12.35

หนวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.16

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 30 ก.ย. 65
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หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพย CPN 
รีเทล โกรท

13.71

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรัพยเพืออุตสาหกรรมเฟรเซอรส พร็อพเพอรต้ี

12.29

หนวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาโลตัสส รีเทล 
โกรท

11.99

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท

11.95

หนวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.28

อืนๆ 40.78

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-I ลงทนุในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV และลงทุนในตางประเทศไมเกิน 
79% ของ NAV โดยกระจายความเสี่ยงในโครงการอสังหาริมทรัพยที่หลากหลายท้ังภายในประเทศ และตางประเทศ (ปจจุบันไมมีการลงทุนใน REITs 
ตางประเทศ และไมลงทุนในหุนอสังหาริมทรัพย)

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-I
กองทนุเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส I 

ประวัติการจายปนผล* 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

สดัสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรัสตเพือการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยขนาดใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT Total Return Index 100%, 

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

ครั้งท่ี 1 1 2 3 4 5 1 2 1 2 1

ป 2561 2562 2563 2564 2565

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.14% 1.070%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.037%

นายทะเบียน 0.27% 0.268%
อืน ๆ 2.83% 0.01300%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 5.35%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 1.605% 0.50%

การรับซื้อคืน 1.605% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 1.605%
ยกเวน

แตตองเสียคาธรรมเนียมการขาย (ถามี)

การสับเปลี่ยนออก 1.605%
ยกเวน

แตตองเสียคาธรรมเนียมการรับซื้อคืน (ถามี)

การโอน 200 บาท/รายการ
** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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หนวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาเทสโก โลตัส รี
เทล โกรท

12.91

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรัพยเพืออุตสาหกรรม เฟรเซอรส พร็อพเพอ

12.27

หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรเีม่ียม โกรท

11.92

หนวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.70
หนวยลงทุนในทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยอิมแพ็คโกรท 7.91

อืนๆ 45.29

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROPINFRA เนนลงทุนใน Property Fund & REITs และ Infrastructure Fund โดยสามารถปรับสัดสวนการลงทุนได ตั้งแต
รอยละ 0 -100 ของ NAV  เพือความเหมาะสมกับสภาวการลงทุนในแตละขณะ

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROPINFRA
กองทุนเปด แอล เอช ไทย พรอ็พเพอรต้ี แอนด 

อินฟราสตรัคเจอร เฟลก็ซิเบ้ิล 

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรัสตเพือการลงทุนในอสังหาริมทรัพยขนาด
ใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT TRI 80%, GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 YEAR 20%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.069%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.021%

นายทะเบียน 0.54% 0.278%
อืน ๆ 0.42% 0.40195%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 2.68% 0.50%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 0.50%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอนืใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect ณ 30 ก.ย. 65
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บทสรุปภาวะตลาด
สาํหรับกองทนุหุนเวียดนาม

ท่ีมา : LHFund
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ตลาดหุนเวียดนามในเดือนกันยายน ปรับตัวลดลง 11.5% หลังขึ้นไป
ทําจุดสูงสุดที่ 1,295.12 จุด (ใกลเคียงระดับแนวตานทางจิตวิทยา ที่ 1,300 
จุด) ประกอบกับ sentiment ตลาดหุนทั่วโลกที่ถูกกดดัน จากการดําเนิน
นโยบายการเงินที ่เขมงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมีการขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 0.75% เปน 3.25% และคาดวาจะปรับขึ้นเปน 4.5% ภายในสิ้น
ปนี้ ทั้งนี้ วันที่ 22 ก.ย. 65 ธนาคารกลางเวียดนาม ตัดสินใจปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบาย 1% หลังจากที่คาเงินเวียดนามดองออนคา 1.7% เทียบกับดอลลาร
สหรัฐ ในเดือน ก.ย. ที่ผานมา

 มุมมองการลงทุน คาดผลประกอบการณบริษัทจดทะเบียนจะยังเติบโตได
ดีตามเศรษฐกิจที่ยังคงเติบโตไดอยางตอเนืองและเติบโตไดตามเปาที่ 
6.5-7% ได โดยตัวเลขการสงออกและยอดเงิน FDI ยังคงเติบโตไดดี อีก
ทั้งการบริโภคภายในประเทศที่ฟนตวัขึ้นมาสูงกวาระดับกอนเกิดโควิด-19 
จะเปนปจจัยหลักในการสนับสนนุการเติบโต แตอยางไรก็ตาม ในสวนของ
ปจจัยเสี ่ยงที่ตองติดตาม ซึ่งสวนใหญจะเปนปจจัยภายนอกประเทศ 
ไดแก 1. ขอมูลอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯและเวียดนาม 2. สถานการณ
สงครามระหวางรัสเซียและยูเครน ที่ยังคงยืดเยื้อ ที่อาจทําใหราคาสินคา
โภคภัณฑปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3. สถานการณการแพรระบาดของโควิดในจีนที่
อาจทําใหรัฐบาลสั่งปดเมืองเปนเวลานาน และ 4. แนวโนมการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในเศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญของเวียดนาม 

 โดยรวม เรามองวา sentiment ตลาดหุนทั่วโลกที่ยังคงถูกกดดันประกอบ
กบัการขาดปจจัยเชิงบวกใหมๆของตลาดหุนเวียดนาม อาจทําใหตลาดหุน
เวียดนามมีการเคลือนไหวในลักษณะ sideway ในกรอบ 1,000 –
1,300 จุด แต ในระยะยาว ปจจัยพื้นฐานและแนวโนมการเติบโตที่ยังคง
แข็งแกรง ประกอบกับ valuation ในปจจุบันที่ยังคงนาสนใจ ทําใหเชือได
วาตลาดจะสามารถกลับมาเปนขาขึ้นไดเมือความกังวลในตลาดเริ่มเบา
บางลง

 ดังนั้น กลยุทธการลงทุน จึงเนนลงทุนในหุนที่ ไดรับประโยชนจากเปด
เมือง การเติบโตของเม็ดเงินลงทุนตรงจากตางชาติ หุนที่สามารถเติบโต
ไดดี ในภาวะที่อัตราเงินเฟอสูง และ หุนของบริษัทที่พื้นฐานดีและมีผล
ประกอบการณที่ผานจุดตํ่าสุดไปแลว

กองทนุแนะนําคือ 

LHVN


