
1

บทสรุปภาวะตลาด
สาํหรับกองทนุหุนไทย

ท่ีมา : LHFund

1

ในชวงเดือนกันยายนที่ผานมาตลาดหุนไทยปรับลดลง 3% และถา
นับตั้งแตตนป 2565 ปรับลดลง 2% โดยมีปจจัยลบจากการดําเนินนโยบาย
การเงินที่เขมงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
0.75% เปน 3.25% และคาดวาจะปรับขึ้นเปน 4.5% ภายในสิ้นปนี้ ในขณะ
ที่คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโนบาย
อีก 0.25% เปน 1% ทําใหเกิดสวนตางอัตราดอกเบี้ยระหวางไทยและสหรัฐฯ 
คอนขางมาก สงผลใหมีเงินทุนไหลออกในเดือนที่ผานมา  

 มุมมองการลงทุน ปจจัยที่ตองติดตามแบงเปนปจจัยบวก เชน การเขามา
ของนักทองเที่ยวที่มากกวา 1 ลานคนตอเดือน และคาดวาจะยังเพิ่มขึ้น
ตอเนืïองในชวงที่เหลือของป ตามฤดูกาลทองเที่ยว กําไรของบริษัทจด
ทะเบียนคาดวายังเติบโตตอเนืïองในไตรมาส 3  และคาเงินบาทมีแนวโนม
แข็งคาจากระดับ 38 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ นøาจะสงผลใหเงินทุนไหล
เขา 

 สําหรับปจจัยเสี ่ยง จะมาจากปจจัยภายนอกประเทศ เชน การดําเนิน
นโยบายการเงินที ่เข มงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ ภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในยุโรป จากตนทุนพลังงานที่เพิ่มขึ้น ความขัดแยงทางการเมือง
ระหวางประเทศทั้งรัสเซียกับยูเครน และ สหรัฐฯ กับจนี

 อยางไรก็ดี คาดวาความเสี่ยงของ SET Index อยู ในระดับที่ ไมมาก 
เนืïองจากเศรษฐกิจยังขยายตัวได ประเมินกรอบ SET Index ในเดือน
ตุลาคม 1,550-1,650 จุด ทั้งนี้ประเมิน SET Index ณ สิ้นป 2565 ที่
ระดับ 1,720 จุด มี upside ประมาณ 8% จากระดับ SET Index ที่ 
1,580 จุด โดยแนะนํากองทุนที่เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ เนืïองจากได
ประโยชนจากเงินทุนไหลเขา คือ LHSELECT

 คําแนะนําการลงทุน สําหรับนักลงทุนระยะยาวมากกวา 1 ป ทยอย
ลงทุน เมืïอ SET Index ตํ่ากวา 1,650 สําหรับนักลงทุนระยะสั้น ที่
ตองการทํากําไรประมาณ 3-5% ทยอยลงทุน เมืïอ SET Index ตํ่ากวา 
1,600 จุด

กองทนุแนะนํา คือ

LHSELECT กองทนุที่เนนลงทุนในหุนขนาดใหญ เนืïองจากไดประโยชนจาก
เงินทุนไหลเขา
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LHGROWTH
กองทุนเปด แอล เอช โกรท

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคา
ทรัพยสนิสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนจะเนนลงทุนในหุนท่ีมีอัตราการเติบโตสูง (Growth Stock) ในระยะปานกลางถึงระยะยาว 

ประวัตกิารจายเงินปนผล* 

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Small/Mid-Cap ณ 30 ก.ย. 65                    

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การจัดการ 2.68% 1.49876%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.03210%

นายทะเบียน 0.81% 0.19339%
อืïน ๆ 0.55% 0.06800%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกนิ 4.28%

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื้อคืน 1.07% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก ไมมี ไมมี

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

ชนิดหนøวยลงทนุ : LHGROWTH-A : สะสมมูลคา
LHGROWTH-D : จายเงินปนผล
LHGROWTH-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100%

หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.80

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.73

หุนสามัญบริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.09

หุนสามัญ ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.44

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ขอมูล ณ  วันที่ 11 ต.ค. 65

* เฉพาะ LHGROWTH-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**
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ครั้งท่ี 1 2 1 2 1 2 3 4 5 1 2 3

ป 2562 2563 2564 2565

Fund Factsheet ณ 31 ส.ค. 2565

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจบัุน
กองทุนลดสัดสวนการลงทนุในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบนัเปนการ Balance Portfolio โดย
แบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทิศทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการ
เปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน 
กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุน
ที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากบัภาวะตลาดท่ีเฟนลงทนุในกลุมหุนที่ม ีValuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีกต็าม
แนะนาํ “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นøาจะปรับตวัลดลงไมมาก เนืïองจากราคาท่ียังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนท่ัวโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งเปดประเทศในปนี้ ในขณะที่
กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานท่ีเริ่มสงู และนøาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาที ในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตวัเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้น
อัตราดอกเบ้ียในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที
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หุนสามัญบริษัท เซ็ปเป จํากัด (มหาชน) 6.11

บัญชีเงินฝากออมทรพัย ธนาคารกสิกรไทย จํา กัด (มหาชน) 5.47

หุนสามัญบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญบริษัท ฟอรท สมารท เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.85

หุนสามัญบริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากัด (มหาชน) 4.83

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 50%, Bank Fix Rate 1Y 25%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 25%

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในตราสารแหงทนุท่ีมีแนวโนมการเติบโตทางธุรกิจ หรือมีปจจัยพื้นฐานดี (โดยมีสัดสวนตั้งแต 0-100 ของ NAV) ตราสาร
แหงหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ เงินฝากธนาคาร รวมถึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอืïน หรือหาดอกผลโดยวิธีอืïนตามที่
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงานประกาศกําหนด ผูจัดการกองทุนจะพิจารณาลงทุนในหุนของบริษัทขนาดกลางและขนาดเล็กเปน
อันดับแรก แตหากการลงทุนในหุนของบริษทัขนาดกลางและขนาดเล็กไมเปนไปตามที่คาดการณ ไว ผูจัดการกองทุนอาจจะพิจารณาลงทุนใน
หุนกลุมอืïน ทั้งนี้เพืïอประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHMSFL
กองทนุเปด แอล เอช เอ็ม เอส เฟล็กซิเบ้ิล

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายเงนิปนผล* 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 ก.ย. 65

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 3.21% 1.61279%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.02943%

นายทะเบียน 0.27% 0.26858%
อืïน ๆ 0.69% 0.23843%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 4.28%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 1.61% 1.00%

การรับซื้อคืน 1.61% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 1.61% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 1.61% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

* เฉพาะ LHMSFL-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**
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สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

กลยุทธการลงทนุ ณ ปจจุบัน
สัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 80-95% เนนการลงทนุในหุนขนาดกลางและเล็ก โดยจะใชกลยุทธการบาลานซพอรทโฟลิโอ โดยยังคงเนนลงทุนในหุน
รายตัวที่มีโอกาสเติบโตดีจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ ท้ังน้ีจะเนนหุนที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดปจจุบันที่
เฟนลงทุนในกลุมหุนท่ีมี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีก็ตาม กับอีกสวนหนึ่งที่จะลงทุนในกลุมหุนขนาดกลางและเล็กที่มีภาพของการเปน 
Value หรือ Reopening Plays ใหเขากับภาวะตลาดปจจบุัน
แนะนาํ “ซื้อ” ในป 2565 ซึ่งเปนปท่ีตลาดหุนโลกไดรับแรงกดดนัจากทศิทางการขึ้นดอกเบ้ียและลด QE ของ Fed คาดวาตลาดหุนไทยจะ Perform ดีขึ้น (ในเชิง
เปรียบเทียบกบัตลาดหุนโลก) จากภาพของการเปนท้ัง Value Plays และ Reopening Market ที่เดนชัด โดยกองทุนน้ีเหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุนเติบโตและ
รับความเสี่ยงไดคอนขางสูงเนืïองจากหุนกลุมนี้มีลักษณะความผันผวนที่สูงกวาคาเฉลี่ยของตลาด
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หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.89

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.61

หุนสามัญบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.22

หุนสามัญบริษัท ปตท. สํารวจและผลิต ปโตรเลียม จํา กัด (มหาชน) 4.38

หุนสามัญบริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 3.93

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQD
กองทนุเปด แอล เอช หุนปนผล

หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีต ประมาณ 1-5 ปยอนหลัง
• ผลประกอบการในปจจุบนัและในอนาคต
• แนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ชนิดหนøวยลงทุน : LHEQD-A : สะสมมูลคา
LHEQD-D : จายเงินปนผล
LHEQD-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHEQD-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

คําแนะนําการลงทุน
“ซ้ือ” เนืïองจากเราใหนํ้าหนักกับภาพการฟนตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจ
ที่มีทิศทางชัดเจนมากขึ้นในปนี้ โดยเรายังมองวาหุนไทยยังคงปรับตัว
ขึ้นนอยเมืïอเทียบกับตลาดหุนโลก ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการ
ลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดี
และมีอัตราการเติบโตของเงินปนผลที่ย่ังยืน

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนมีการปรับสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนลงมาอยูที ่ประมาณ 
85-95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเนนการจัดพอรทแบบ
สมดุลระหวางกลุมหุนขนาดใหญที่มีอัตราการจายปนผลที่ดี กลุมดีเฟน
ซีฟโกรทที ่อิงกับการบริโภคในประเทศ และ กลุ มซึ ่งคาดวาจะไดรับ
ผลกระทบจากปจจัยเงินเฟอ หรือ การเพิ่มขึ้นของสินคาพลังงาน และ 
สินคาโภคภัณฑที่จาํกัด

สูงสดุไมเกิน เรียกเกบ็จริง Cass A / D / R 

การจัดการ 1.88% 1.607%
ผูดูแลผลประโยชน 0.11% 0.032%
นายทะเบียน 0.94% 0.804%
อืïน ๆ 0.28% 0.07600%
คาธรรมเนียมรวม ไมเกิน 3.21%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

ดัชนีชี้วัด : SETHD Total Return Index 100%

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สูงสดุไมเกิน เรียกเกบ็จริง Class A / D / R 

การขาย ไมมี ไมมี

การรับซื้อคืน 0.38% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก 0.38% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

0.30

0.10
0.15

0.20
0.15 0.15

0.20

0.10 0.10 0.10
0.05 0.05

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40 อัตราจายปนผล

ครั้งท่ี 1 1 2 3 1 2 1 2 3 1 2 3

ป 2561 2562 2563 2564 2565

4

Fund Factsheet ณ 31 ส.ค. 2565



55

LHEQDPLUS
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล พลัส

หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมแีนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีตยอนหลังอยางนอย 1-3 ป และ/หรือแนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต และ/หรือ

• ผลประกอบการในอดีต และ/หรือผลประกอบการปจจุบัน และ/หรือแนวโนมการเติบโตในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หมายเหตุ :  ผูถือหนøวยลงทุนท่ีอยูในทะเบียนรายชืïอกองทุนเปด LHEQDPLUS และลงทุนในหนøวยลงทุนตั้งแต 150,000 บาทข้ึนไป มีสิทธิไดรับความคุมครองชีวิตและสุขภาพ 

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เนืïองจากเราใหนํ ้าหนักกับภาพการฟนตัวของกิจกรรม
เศรษฐกิจที่มีทิศทางชัดเจนมากขึ้นในปนี้ โดยเรายังมองวาหุน
ไทยยังคงปรับตัวขึ้นนอยเมืïอเทียบกับตลาดหุนโลก ซึ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผูที ่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดีและมีอัตราการเติบโตของเงินปนผล
ที่ย่ังยืน

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนมีการปรับสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนลงมาอยูที่
ประมาณ 85-95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเนน
การจัดพอรทแบบสมดุลระหวางกลุมหุนขนาดใหญที่มีอัตราการ
จายปนผลที่ดี กลุมดีเฟนซีฟโกรทที่อิงกับการบริโภคในประเทศ 
และ กลุมซึ่งคาดวาจะไดรับผลกระทบจากปจจัยเงินเฟอ หรือ 
การเพิ่มขึ้นของสินคาพลังงาน และ สินคาโภคภัณฑที่จํากัด

ดัชนีชี้วัด : SETHD Total Return Index 100%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D 

การจัดการ 2.50% 1.338%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.10% 0.021%

นายทะเบียน 1.50% 1.111%
อืïน ๆ 1.90% 0.11100%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 6.00%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทาํนองเดยีวกัน

* เฉพาะ LHEQDPLUS-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D 

การขาย 2.50% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.50% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.50% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.50% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

* Morningstar overall rating ประเภท Thailand Fund Equity Large-Cap ณ 30 ก.ย. 65

ประวัติการจายเงินปนผล* 
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หุนสามัญ บริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.89

หุนสามัญ บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.57

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากดั (มหาชน) 5.18

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 4.37

หุนสามัญ บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 3.92

หลักทรัพย
%

ของ NAV

Fund Factsheet ณ 31 ส.ค. 2565



66

หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.79

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 5.70

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 5.12

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.06

หุนสามัญ ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.41

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHTOPPICK
กองทุนเปด แอล เอช ท็อปพิค

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยจะ
เนนลงทุนในหลักทรัพย ไมเกิน 10 หลักทรัพยที่คดัเลือก โดยจะพิจารณาจากหลักเกณฑ ดงันี้
• พิจารณาเลือกลงทุนหุนที่มีปจจัยพ้ืนฐานดี หรือแนวโนมการเติบโตสูงในอนาคตและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากผลประกอบการปจจุบันและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากแนวโนมของผลประกอบการในอนาคต โดยพิจารณาจากรายไดที่อาจปรับตัวเพิ่มขึ้น หรือผลประกอบการที่ดี

ขึ้น  หรือผลกําไรที่สูงขึ้น 

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ชนดิหนøวยลงทุน : ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHTOPPICK-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกนิ 12 คร้ัง ตอป 

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 2.50% 1.337%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.10% 0.024%

นายทะเบียน 1.00% 0.280%
อืïน ๆ 1.40% 0.12100% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 5.00%

สูงสดุไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 2.50% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.50% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.50% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.50% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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LHTOPPICK-A : สะสมมูลคา
LHTOPPICK-D : จายเงินปนผล
LHTOPPICK-R : ขายคืนอัตโนมัติ
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กลยุทธการลงทนุ ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance Portfolio โดยแบง
นํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทิศทางดอกเบีย้นโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปด
ประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน กลุมโรงพยาบาล และ 
Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุนท่ีมี Valuation เหมาะสม ใหเขา
กบัภาวะตลาดที่เฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสงูเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตท่ีดีก็ตาม
แนะนํา “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นøาจะปรับตัวลดลงไมมาก เนืïองจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนทั่วโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งเปดประเทศในปนี้ ในขณะที่กําไรสูง
กวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานที่เร่ิมสูง และนøาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาท ีในการข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ในปหนา ซึ่งกจ็ะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพ่ิมขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ยในชวงตนป 
2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชงิบวกทันที

* Morningstar overall rating ประเภท Thailand Fund Equity Large-Cap ณ 30 ก.ย. 65
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หุนสามัญบริษัท  ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 6.90

หุนสามัญบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 5.98

หุนสามัญ บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 4.45

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 4.40

หุนสามัญ บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) 4.24

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHSTRATEGY
กองทนุเปด แอล เอช สแทรทิจี อิควิตี้

หลักทรพัยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายที่จะลงทุนในหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
โดยเนนการลงทุนดวยการสรางกลุมหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนใหมีความผันผวนตํ่า เพืïอลดความผันผวนของการลงทุนโดยรวม     
ของกองทุนใหอยู ในระดับตํ่าที่สุดโดยเฉลี่ยในรอบปบญัชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
สําหรับหลักเกณฑ ในการพิจารณาหุนที่มีความผันผวนตํ่าอยูภายใตเงืïอนไขที่บริษัทจัดการกําหนด อาทิเชน หุนที่มีความเคลืïอนไหวของราคา    
เมืïอเทียบกับดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคอนขางตํ่า (Low Beta) และ/หรือ หุนที่มีความเสี่ยงจากการลงทุนคอนขางตํ่า (Low VaR) 
และ/หรือ หุนที่มีอัตราการจายเงินปนผลสูงและ/หรือมีอัตราการเติบโตของอัตราการจายเงินปนผลสูง

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน
ยงัคงแนะนาํ “ซื้อ” สําหรับผูท่ีตองการลงทุนในหุนเพืïอผลตอบแทนที่ดี ใน
ระยะยาวแตรับความเสี่ยงของการปรับตัวลดลงของราคาในระยะสั้นได ไม
มาก

กลยุทธการลงทุน
กองทุนไดปรับลด Portfolio BETA และ มีการปรับสัดสวนการลงทุนในหุน
ลงเล็กนอยมาอยูที่ระดับประมาณรอยละ 85-95 ในชวงที่ผานมาเพืïอให
สอดคลองกับความผันผวนของปจจยัภายนอกที่ปรับตัวสงูขึ้น สวนกลยุทธ
ยังคงเปนการลงทนุกลุมหุนขนาดใหญที่เปนหุนคุณคาที่มีความผันผวนตํ่า 
และ คาดวาจะไดรับผลกระทบจากภาระตนทุนสินคาโภคภัณฑที่เพิ่มขึ้น
อยางจาํกัด เชน กลุมโรงพยาบาล กลุมสืïอสาร กับ กลุมที่ ไดประโยชนจาก
การฟนตัวของการบริโภคในประเทศ

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 100% 

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Small/Mid-Cap ณ 30 ก.ย. 65

สูงสุดไมเกิน เรยีกเก็บจริง Cass A / D / R 

การจัดการ 3.21% 1.60517%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02408%

นายทะเบียน 0.94% 0.32655%
อืïน ๆ 4.28% 0.11567%
คาธรรมเนียมรวม ไมเกิน 4.28%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง Class A / D / R 

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทาํนองเดยีวกัน

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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Fund Factsheet ณ 31 ส.ค. 2565

ครั้งท่ี 1 2 3 1 2 1 2 3 4 1 2 3

ป 2562 2563 2564 2565
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ชนิดหนøวยลงทุน : LHSTRATEGY-A : สะสมมูลคา
LHSTRATEGY-D : จายเงินปนผล
LHSTRATEGY-R : ขายคนือตัโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* * เฉพาะ LHSTRATEGY-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65
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บัญชีเงินฝากออมทรัพย ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 16.45

พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที่ 26/91/65 12.25

หุนกูไมดอยสิทธิ และไมมีประกันของบมจ. เอพี (ไทยแลนด) ครั้งที
 3/2562 ครบป2567

8.68

หุนสามัญ บริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 3.64

พันธบัตรรัฐบาลเพืïอการบริหารหน้ี ในปงบประมาณ
พ.ศ. 2564 ครั้งท่ี 1

3.14

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนøวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ/หรือหนøวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานและ/หรือหนøวยทรัสต 
ของทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและ/หรือตราสารแหงทุนท่ีมปีจจยัพ้ืนฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสงู โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมเกินรอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHIP-D
กองทนุเปด แอล เอช มั่นคง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายปนผล 
ดัชนีชี้วัด : SET TRI 20%, PF&PREIT TRI 40%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 40%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.33762%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02408%

นายทะเบียน 0.27% 0.26859%
อืïน ๆ 0.69% 0.03393% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทาํนองเดยีวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 40-50% ตามภาพตลาดหุนท่ียังคงผนัผวน โดยกลยทุธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance Portfolio โดย
แบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทศิทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอท่ีมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนท่ีจะไดรับประโยชนจากการ
เปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน 
กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทางเศรษฐกจิของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุน
ที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดท่ีเฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศทางการเติบโตที่ดีก็ตาม
แนะนาํ “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นøาจะปรับตวัลดลงไมมาก เนืïองจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนท่ัวโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งมาเปดประเทศในปนี้ ในขณะ
ที่กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอท่ัวโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานทีเ่ร่ิมสูง และนøาจะทําใหธนาคารกลางเปลี่ยนทาที ในการ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้นอัตราดอกเบี้ย และหยุดขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวน
ประมาณ 50-60% โดยไดปรบัสัดสวนใหมีตราสารภาครฐั และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนกัลงทุนท่ีตองการความผันผวนตํ่าสามารถ “ซื้อลงทุน” ได

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65
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บัญชีเงนฝิากออมทรพัยธนาคารกรงุเทพ จาํกัด (มหาชน) 8.84
หุนสามัญ บรษิัท ซี.พ.ีออลล จาํกัด (มหาชน) 6.97
หุนสามัญ บรษิัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด 

(มหาชน)
6.01

หุนสามัญ บรษิัท ทาอากาศยานไทย จาํกัด (มหาชน) 5.47

หุนสามัญ บรษิัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.97

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนøวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือหนøวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหนøวยทรัสต 
ของทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง/ตราสารหนี้ โดย
สามารถปรับสัดสวนการลงทุน ได 0 - 100% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

LHSMART-D
กองทุนเปด แอล เอช ย่ังยืน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ประวัติการจายปนผล 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 31 ส.ค. 63

ดัชนีชี้วัด : SET TRI 40%, PF&PREIT TRI 40%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.33761%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02140%

นายทะเบียน 0.27% 0.26859%
อืïน ๆ 0.69% 0.04457% 
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจรงิ

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนลดสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85-95% ตามภาพตลาดหุนที่ยังคงผันผวน โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันเปนการ Balance 
Portfolio โดยแบงนํ้าหนักระหวางกลุมที่ ไดประโยชนจากทศิทางดอกเบ้ียนโยบายขาขึ้นและเงินเฟอที่มีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น เชน ธนาคารและกลุมหุนที่จะ
ไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปดประเทศ (Reopening Plays) ไดแกกลุมทองเที่ยว คาปลีก และขนสง และอีกสวนเปนกลุม defensive ที่ทนตอสภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวไดดี เชน กลุมโรงพยาบาล และ Selective ในหุนขนาดกลางรายตัวที่มีโอกาสเติบโตสูงจากปจจัยเฉพาะตัวหรือจากการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศ โดยเนนลงทุนในหุนที่มี Valuation เหมาะสม ใหเขากับภาวะตลาดที่เฟนลงทุนในกลุมหุนที่มี Valuation ไมสูงเกินไปแมจะมีทิศ
ทางการเติบโตที่ดีก็ตาม
แนะนํา “ซื้อ”ตลาดหุนไทย นøาจะปรับตัวลดลงไมมาก เนืïองจากราคาที่ยังปรับขึ้นชากวาตลาดหุนทั่วโลก นับตั้งแตชวงโควิด เพราะเพิ่งมาเปดประเทศในปนี้ 
ในขณะที่กําไรสูงกวาชวงกอนโควิดแลว อีกทั้งประเมินวาในชวงไตรมาส 4 เงินเฟอทั่วโลกมีโอกาสชะลอลงจากฐานที่เริ่มสูง และนøาจะทําใหธนาคารกลาง
เปล่ียนทาที ในการขึ้นอัตราดอกเบ้ียในปหนา ซึ่งก็จะทําใหตลาดหุนกลับการปรับตัวเพิ่มขึ้นได เหมือนเชนในป 2018 ที่ธนาคารกลางมีการทํา QT และขึ้น
อัตราดอกเบ้ีย และหยุดข้ึนอัตราดอกเบ้ียในชวงตนป 2019 หลัง GDP ไตรมาส 3 ชะลอตัวลง จะเห็นไดวาตลาดหุนตอบรับในเชิงบวกทันที

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65
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หุนสามัญบริษัท ซี.พี.ออลล จํากัด (มหาชน) 5.14

หุนสามัญธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 4.86

หุนสามัญบริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 4.51

หุนสามัญ บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 4.07

หุนสามัญ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 3.96

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายเงนิปนผล* 

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทนุในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี้ และ/หรือหนøวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหลักทรัพยอื ïนที่ผูจัดการกองทุนพิจารณาวาเหมาะสม โดยจะพิจารณาลงทุนในหุนซึ่งเปน
สวนประกอบของดัชนี SET100 เปนอันดับแรก และ/หรืออาจพิจารณาลงทุนในหุนกลุมอืïน ซึ่งสัดสวนการลงทุนขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนและตามความเหมาะสมกับสภาวะการณ ในแตละขณะเพืïอประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHSELECT-D
กองทุนเปด แอล เอช มั่งค่ัง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

ดัชนีชี้วัด : SET 100 TRI 60%, PF&PREIT TRI 20%, MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.60843%
ผูดูแล
ผลประโยชน

0.11% 0.02140%

นายทะเบียน 0.27% 0.26860%
อืïน ๆ 0.69% 0.05205%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจรงิ

การขาย 2.68% 1.00%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 1.00%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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0.27
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0.10

0.20

0.30
อัตราจายปนผล

ครั้งท่ี 1 2 1 2 1 2 3 4 5 1 2 3

ป 2562 2563 2564 2565

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 ก.ย. 65
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กลยุทธการลงทุน ณ ปจจบัุน
กองทุนยังคงสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนประมาณ 85% - 95% โดยกลยุทธการลงทุนในปจจุบันยังคงเปนการบาลานซพอรทโฟลิโอ โดยแบงนํ้าหนักระหวาง
กลุมหุนขนาดใหญที่จะไดรับประโยชนจากการเปดเมืองเปดประเทศ กลุมที่สามารถถายโอนตนทุนไปใหลูกคาได กลุมที่มีอํานาจตอรองราคาสูง และ กลุมธุรกิจที่
สามารถตานทานเงินเฟอไดดี แนะนํา “ซื้อ” เนืïองจากมองวา รัฐบาลใหสัญญาณชดัเจนในการผอนคลายมาตรการเดินทางเขาประเทศและเตรียมปรบัโรค COVID-
19 เปนโรคประจําถิ่น ดังนั้นนักทองเที่ยวตางชาติมีโอกาสกลับมาทองเที่ยวมากขึ้น ชวยใหเศรษฐกิจในประเทศฟนตัวไดอยางมีนัยยะสําคัญ อยางไรก็ตาม ความ
กงัวลเงนิเฟอสูงจะเปนปจจัยกดดันตลาดในชวงสั้น ยังมองเปนโอกาสทยอยลงทุนไดเพราะภาพการลงทุนระยะยาวยงัคงดีตอเนืïอง โดยกองทุนนี้เหมาะกับนกัลงทุน
ที่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue chip stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดแีละมีอัตราการเติบโตของกําไร

ขอมูล ณ  วนัที่ 11 ต.ค. 65
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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทนุอสังหาริมทรัพย ไทย

PF&REIT Index นับตั้งแตตนเดือนสิงหาคมปรับตัว
เพิ่มขึ้น 4% ถานบัต้ังแตตนปปรับลดลง -3.6% โดยสาเหตุที่ราคา
ปรับลดลงเปนไปตามภาพตลาดหุนทั่วโลก จาก bond yield ที่
เพิ่มขึ้น เงินเฟอที่สูงขึ้น และความเสี่ยงจากสงคราม 

มุมมองการลงทุน คาดวาการดําเนินนโยบายการเงินของ
ไทย จะเปนการขึ้นอัตราดอกเบ้ียแบบคอยเปนคอยไป ทําใหคาดวา
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาล 10 ปของไทย อยูระดับไม
เกิน 3% ในขณะที่กําไรปหนาอยูที่ 12% และยังมี upside จาก
นักทองเที่ยว คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล 6.5% 
ในขณะที่ พันธบัตรรัฐบาล 10 ปอยูที่  2.5% ทําให Dividend 
yield gap เทากับ 4% สูงกวาคาเฉลี่ยที่ 3.5%  โดยคาด pf&reit
index จะยังเคลืïอนไหวในกรอบ 150-180 จุด

กลยุทธกองทุน คาดวา REITs จะไดรับผลดีจากการเปด
เศรษฐกิจมากขึ้น หลังจากมีการผลิตวัคซีนออกมาใช โดยเนน
ลงทุนในกองทุนอสังหาริมทรัพยที่มีสภาพคลองสูง และปนผล
ยังคงนøาสนใจ อาทิ กลุมหางสรรพสินคา โกดัง โรงงาน ทองเที่ยว
และโรงแรม  โดยเราคาดวา PF&REIT index จะยังเคลืïอนไหวใน
กรอบ 150-180 จุด และมีมุมมองรายกลุมธุรกจิ ดังนี้

ท่ีมา : LHFund

 Retail คาดวา traffic จะเริ่มมีทิศทางการฟนตัวดีขึ้นหลังมาตรการควบคมุจากทางภาครัฐที่มีแนวโนมผอนคลายขึ้น ทํา
ใหการใหสวนลดคาเชาในปที่แลว เร่ิมกลับมาดีขึ้นอีกครั้งในปนี้ โดยการที่ศบค. มีการประกาศผอนคลายมาตรการเดิน
ทางเขาไทย โดยมีมติใหยกเลิกการตรวจ RT-PCR สาํหรับผูที่ฉีดวัคซีนครบแลว การยกเลิกพื้นที่ควบคุมสีสม และการ
ขยายเวลาหนøายเครืïองดืïมแอลกอฮอล ในพื้นที่สีฟาซึ่งเปนจังหวัดนํารองทองเที่ยว และ การปรับลดวงเงินประกันผูเดิน
ทางเขาประเทศ จะเปนการดึงดูดนักทองเที่ยวใหเดินทางเขามามากขึ้นซึ่งคาดวาจะเปนแรงสนับสนุนสวนหนึ่งที่ทําให
การใหสวนลดคาเชาในปที่แลว เร่ิมกลับมาดีขึ้นในปนี้

 Industrial ไดรบัผลกระทบคอนขางนอยโดยในเชิงปจจัยพ้ืนฐานยังคงคอนขางแข็งแกรงเมืïอเทียบกบักลุมอืïน ทั้งในสวน
ของอัตราการเชา และ คาเชา โดยเรายังมองเห็นปจจัยบวกจากการขยายฐานการผลิต และคลังสินคา (warehouse) 
ในบางกลุมอุตสาหกรรม ซึ่งยังคงไดรบัอานิสงสจากการเติบโตของกลุมธุรกิจ e-commerce และโลจิสติกส ในประเทศ 
โดยกองทุนหลักๆ ยังมีการเติบโตตามการซื้อสินทรพัยอยางตอเนืïอง

 Office ยังคงถูกกดดันโดยความกังวลทั้งในสวนของ อุปสงค และ อุปทาน โดยการตัดสินใจลดพื้นที่เชาในอาคาร
สาํนักงานที่เกิดขึ้นอยางตอเนืïองโดยยังคงมีปจจยักดดันหลักเปนการทยอยเขามาของออฟฟศใหม ในชวงสามปขางหนา
ซึ่งคาดวาจะยังสงผลกระทบเชิงลบตออัตราคาเชาในอนาคต

 Hotel, tourism and Exhibition center คาดวากลุมนี้จะไดรับ sentiment เชิงบวกจากการทยอยเปดประเทศ และมี
โอกาสที่จะเร่ิมจายปนผลได ในปลายปนี้หรือตนปหนา ในขณะที่ราคายัง laggard จากชวงกอน covid

11
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHTPROP มีการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ไมนอยกวา 80% โดยลงทุนในหนøวยลงทุนของกองทุน 
Property ไมต่ํากวา 80% โดยกระจายความเส่ียงในโครงการอสังหาริมทรัพยท่ีหลากหลายภายในประเทศเทาน้ัน

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHTPROP
กองทนุเปด แอล เอช ไทย พรอ็พเพอรต้ี

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

ประวัตกิารจายปนผล* 

สดัสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรสัตเพืïอการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยขนาดใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT TRI 100%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

ครั้งท่ี 1 1 2 3 4 5 1 2 1 2 1

ป 2561 2562 2563 2564 2565

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.14% 1.069%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.027%

นายทะเบียน 0.22% 0.214%
อืïน ๆ 0.74% 0.02300%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.21%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 1.07% 0.50%

การรับซื้อคืน 1.07% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา ไมมี ไมมี

การสับเปลี่ยนออก ไมมี ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษมีูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในสิทธิการเชาอสังหาริมทรพัย CPN 
รีเทล โกรท

14.36

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรพัยเพืïออุตสาหกรรม
เฟรเซอรส พร็อพเพอรต้ี

12.61

หนøวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาโลตัสส รีเทล 
โกรท

12.38

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท

12.35

หนøวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.16

หลักทรัพย
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 30 ก.ย. 65
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หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในสิทธิการเชาอสังหาริมทรัพย CPN 
รีเทล โกรท

13.71

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรัพยเพืïออุตสาหกรรมเฟรเซอรส พร็อพเพอรต้ี

12.29

หนøวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาโลตัสส รีเทล 
โกรท

11.99

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท

11.95

หนøวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.28

อืïนๆ 40.78

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-I ลงทนุในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV และลงทุนในตางประเทศไมเกิน 
79% ของ NAV โดยกระจายความเสี่ยงในโครงการอสังหาริมทรัพยที่หลากหลายท้ังภายในประเทศ และตางประเทศ (ปจจุบันไมมีการลงทุนใน REITs 
ตางประเทศ และไมลงทุนในหุนอสังหาริมทรัพย)

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-I
กองทนุเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส I 

ประวัติการจายปนผล* 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสนิใจลงทุน”
ผลการดําเนนิงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

สดัสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรัสตเพืïอการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยขนาดใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT Total Return Index 100%, 

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

ครั้งท่ี 1 1 2 3 4 5 1 2 1 2 1

ป 2561 2562 2563 2564 2565

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.14% 1.070%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.037%

นายทะเบียน 0.27% 0.268%
อืïน ๆ 2.83% 0.01300%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 5.35%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 1.605% 0.50%

การรับซื้อคืน 1.605% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 1.605%
ยกเวน

แตตองเสียคาธรรมเนียมการขาย (ถามี)

การสับเปลี่ยนออก 1.605%
ยกเวน

แตตองเสียคาธรรมเนียมการรับซื้อคืน (ถามี)

การโอน 200 บาท/รายการ
** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
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หนøวยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาเทสโก โลตัส รี
เทล โกรท

12.91

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
อสังหาริมทรัพยเพืïออุตสาหกรรม เฟรเซอรส พร็อพเพอ

12.27

หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธกิารเชา
ดับบลิวเอชเอ พรเีม่ียม โกรท

11.92

หนøวยลงทุน กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล 9.70
หนøวยลงทุนในทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยอิมแพ็คโกรท 7.91

อืïนๆ 45.29

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROPINFRA เนนลงทุนใน Property Fund & REITs และ Infrastructure Fund โดยสามารถปรับสัดสวนการลงทุนได ตั้งแต
รอยละ 0 -100 ของ NAV  เพืïอความเหมาะสมกับสภาวการลงทุนในแตละขณะ

หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROPINFRA
กองทุนเปด แอล เอช ไทย พรอ็พเพอรต้ี แอนด 

อินฟราสตรัคเจอร เฟลก็ซิเบ้ิล 

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอตุสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนมีนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 90-95% โดยใหนํ้าหนักไปที่ กองทรัสตเพืïอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยขนาด
ใหญ ในหลากหลายกลุมอุตสาหกรรม แนะนําซ้ือลงทุน คาดหวังเงินปนผล 5-6% 

ดัชนีชี้วัด : PF&REIT TRI 80%, GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 YEAR 20%

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุน
(% ตอปของ NAV)**

คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูถอืหนøวย 
(% ของมูลคาซื้อขาย)**

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การจัดการ 2.68% 1.069%
ผูดแูล
ผลประโยชน

0.11% 0.021%

นายทะเบียน 0.54% 0.278%
อืïน ๆ 0.42% 0.40195%
คาธรรมเนยีมรวม ไมเกิน 3.75%

สูงสุดไมเกิน เรียกเก็บจริง

การขาย 2.68% 0.50%

การรับซื้อคืน 2.68% ยกเวน

การสับเปลี่ยนเขา 2.68% 0.50%

การสับเปลี่ยนออก 2.68% ยกเวน

การโอน 200 บาท/รายการ

** คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอืïนใด ในทํานองเดียวกัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect ณ 30 ก.ย. 65
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บทสรุปภาวะตลาด
สาํหรับกองทนุหุนเวียดนาม

ท่ีมา : LHFund

15

ตลาดหุนเวียดนามในเดือนกันยายน ปรับตัวลดลง 11.5% หลังขึ้นไป
ทําจุดสูงสุดที่ 1,295.12 จุด (ใกลเคียงระดับแนวตานทางจิตวิทยา ที่ 1,300 
จุด) ประกอบกับ sentiment ตลาดหุนทั่วโลกที่ถูกกดดัน จากการดําเนิน
นโยบายการเงินที ่เขมงวดของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยมีการขึ ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีก 0.75% เปน 3.25% และคาดวาจะปรับขึ้นเปน 4.5% ภายในสิ้น
ปนี้ ทั้งนี้ วันที่ 22 ก.ย. 65 ธนาคารกลางเวียดนาม ตัดสินใจปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบาย 1% หลังจากที่คาเงินเวียดนามดองออนคา 1.7% เทียบกับดอลลาร
สหรัฐ ในเดือน ก.ย. ที่ผานมา

 มุมมองการลงทุน คาดผลประกอบการณบริษัทจดทะเบียนจะยังเติบโตได
ดีตามเศรษฐกิจที่ยังคงเติบโตไดอยางตอเนืïองและเติบโตไดตามเปาที่ 
6.5-7% ได โดยตัวเลขการสงออกและยอดเงิน FDI ยังคงเติบโตไดดี อีก
ทั้งการบริโภคภายในประเทศที่ฟนตวัขึ้นมาสูงกวาระดับกอนเกิดโควิด-19 
จะเปนปจจัยหลักในการสนับสนนุการเติบโต แตอยางไรก็ตาม ในสวนของ
ปจจัยเสี ่ยงที่ตองติดตาม ซึ่งสวนใหญจะเปนปจจัยภายนอกประเทศ 
ไดแก 1. ขอมูลอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯและเวียดนาม 2. สถานการณ
สงครามระหวางรัสเซียและยูเครน ที่ยังคงยืดเยื้อ ที่อาจทําใหราคาสินคา
โภคภัณฑปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3. สถานการณการแพรระบาดของโควิดในจีนที่
อาจทําใหรัฐบาลสั่งปดเมืองเปนเวลานาน และ 4. แนวโนมการเกิดภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยในเศรษฐกิจของประเทศคูคาสําคัญของเวียดนาม 

 โดยรวม เรามองวา sentiment ตลาดหุนทั่วโลกที่ยังคงถูกกดดันประกอบ
กบัการขาดปจจัยเชิงบวกใหมๆของตลาดหุนเวียดนาม อาจทําใหตลาดหุน
เวียดนามมีการเคลืïอนไหวในลักษณะ sideway ในกรอบ 1,000 –
1,300 จุด แต ในระยะยาว ปจจัยพื้นฐานและแนวโนมการเติบโตที่ยังคง
แข็งแกรง ประกอบกับ valuation ในปจจุบันที่ยังคงนøาสนใจ ทําใหเชืïอได
วาตลาดจะสามารถกลับมาเปนขาขึ้นไดเมืïอความกังวลในตลาดเริ่มเบา
บางลง

 ดังนั้น กลยุทธการลงทุน จึงเนนลงทุนในหุนที่ ไดรับประโยชนจากเปด
เมือง การเติบโตของเม็ดเงินลงทุนตรงจากตางชาติ หุนที่สามารถเติบโต
ไดดี ในภาวะที่อัตราเงินเฟอสูง และ หุนของบริษัทที่พื้นฐานดีและมีผล
ประกอบการณที่ผานจุดตํ่าสุดไปแลว

กองทนุแนะนําคือ 

LHVN


