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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทุนตราสารหน้ีไทย

3

ภาวะตลาดตราสารหนี้เริ่มมีสภาพคลองมากขึ้นจาก
สถานการณการแพร ระบาดไวร ัส COVID-19 ใน
ประเทศไทยที่คอนขางคงที่ ขณะที่ มาตรการผอนคลาย
ของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) และ ธนาคาร
กลางตางๆ ทั่วโลกทําใหทิศทางอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น
คงอยู ในระดับต่ํา 

สําหรับตราสารหนี้ระยะยาว มีความนMาสนใจลงทุน
มากขึ้น โดยคาดวา กนง. อาจสามารถปรับลดอัตรา
ดอกเบี ้ยนโยบายลงเพิ ่มเติมอีกในปน ี ้ หากตัวเลข
เศรษฐกิจไดร ับผลกระทบจากการแพรระบาดไวร ัส 
COVID-19 มากกวาคาดการณ

อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้เอกชนระดับคุณภาพที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 
และสวนตางอัตราผลตอบแทนหุ นกู เทียบพันธบัตร
รัฐบาลที่สูงขึ้นจากสภาพคลองในตลาดตราสารหนี้ที่
ลดลงในชวงที่ผานมาทําใหหุนกูเอกชนเครดิตคุณภาพดี 
มีอัตราผลตอบแทนท่ีนMาสนใจนMาลงทุนมากข้ึน

ทั้งนี้ มาตรการเพืVอเพิ่มสภาพคลองของ ธปท. soft loan 
to Fund : BSF วงเงิน 4 แสนลาน) จะสามารถเพิ่มเพิ่ม
สภาพคลองแกภาคธุรกิจ และตลาดตราสารหนี้เอกชนใน
ระยะถัดไปได
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นที่มีคุณภาพสูง หรือตราสารทางการเงินอืVนๆ ที่จะครบกําหนดชําระคืนหรือมีอายุสัญญาไมเกิน    
397 วัน รวมถึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอืVนที่ ไมขัดตอกฎหมาย ก.ล.ต. นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารหนี้ที่เสนอขาย        
ในตางประเทศ โดยจะลงทุนไมเกินรอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยจะทําการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน 
(Fully Hedge)

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHMM-A
กองทุนเปด แอล เอช ตลาดเงิน 

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่5/364/62 8.96

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่53/182/62 8.71

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่21/91/63 7.91

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่25/91/63 5.20

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่17/91/63 4.22

หลักทรัพย
%

ของ NAV

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ZRR Index (Total Return Index) ระยะเวลา 3 เดือน 55%
► อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจําระยะเวลา 3 เดือน ประเภทบุคคลธรรมดา วงเงิน 1 ลานบาท เฉลี่ยของธนาคารพาณิชยขนาด

ใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิชย และธนาคารกสิกรไทย 45%

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
ภาวะตลาดตราสารหนี ้ เร ิ ่มม ีสภาพ
คลองมากขึ้นจากสถานการณการแพร
ระบาดไวรัส COVID-19 ในประเทศ
ไทยที ่คอนขางคงที ่ ขณะที ่มาตรการ
ผอนคลายของ ธปท. และ ธนาคาร
กลางตางๆ ทั่วโลกทําใหทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียระยะสั้นคงอยู ในระดับตํ่า 

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” เพืVอเพิ่มสภาพ
คลอง เหมาะสําหรับเปนที ่พัก
เงินระยะสั้น

Portfolio Duration : 0.1679 ป

จุดเดนของกองทุน LHMM-A 
☑ สภาพคลองสูงกวาเงินฝากประจํา โดยสามารถขายและไดรับเงินคาขายคืน T+1
☑ ผลตอบแทนคาดหวังสูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน* และไมเสียภาษี
☑ เหมาะสําหรับผูลงทุนที่รับความเสี่ยงไดนอยมาก หรือเพืVอพักเงินระยะสั้น
☑ เนนลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพตั้งแต A- ขึ้นไป
☑ ปจจุบันไมมีลงทุนในตางประเทศ
☑ กองทุนมีความผันผวนตํ่า
* ธนาคารกรุงเทพ, กสิกรไทย, ไทยพาณิชย

มุมมองการลงทุน
ในเดือน มิ.ย. กองทุนมีผลตอบแทน +0.04 หรือ 
+0.54% ตอป สูงกวาดัชนีชี้วัดที่ (+0.14% ตอป)
กองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณ
ปจจุบัน โดยยังคงดํารงสัดสวนสภาพคลองสูง 
ปจจุบันเครดิตเฉลี่ยกองทุนที่ AA+ 
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พันธบตัรรัฐบาล ในปงบประมาณ พ.ศ. 2554 คร้ังที ่4 9.80

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการบริหารหนีเ้งินกู โครงการ ในปงบประมาณ
 พ.ศ. 2559 คร้ังที ่1

8.19

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่8/364/62 6.48

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก.ช วยเหลือ
กองทนุฟนฟูฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2560

4.33

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการบริหารหนี ้ในปงบประมาณ พ.ศ. 2561 
คร้ังที ่12

4.19

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHDEBT
กองทุนเปด แอล เอช ตราสารหน้ี

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี ่ยวของกับตราสารแหงหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก           
ที่เสนอขายทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ของภาครัฐ และ/หรือภาคเอกชนที่มีคุณภาพ และใหผลตอบแทนที่ดีเหมาะสม      
กับระดับความเสี่ยง ซึ่งปจจุบันกองทุนไมมีการลงทุนในตางประเทศ

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี MTM ThaiBMA Government Bond อายุ 1-3 ป (NTR)* 30%
► ดัชนี MTM ThaiBMA Corporate Bond (A- up) อายุ 1-3 ป (NTR)* 70%

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Portfolio Duration : 1.6382 ป

* Morningstar overall rating ประเภท Short Term Bond ณ 30 มิ.ย. 63

จุดเดนของกองทุน LHDEBT 
☑ นโยบายการลงทุนเนนลงทุนแบบ active โดยเนนการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้เอกชน และภาครัฐ
☑ ผลตอบแทนจากกําไรในการขายหนMวยลงทุนไมเสียภาษี (ชนิดสะสมมูลคา)
☑ มีสภาพคลองสูง และใชเงินลงทุนนอยเมืVอเทียบกับการลงทุนในหุนกูเอกชนโดยตรง (รับเงินคาขายคืน T+2)
☑ กองทุนมี 3 share classes ใหเลือก (ชนิดสะสมมูลคา จายปนผล และ รับซื้อหนMวยลงทุนอัตโนมัติ)

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
อ ัตราผลตอบแทนตราสารหน ี้
เอกชนระด ับค ุณภาพที ่ปร ับต ัว
เพ ิ ่มข ึ ้นตามอ ัตราผลตอบแทน
พันธบัตรร ัฐบาล และส วนต าง
อ ัตราผลตอบแทนห ุ  นก ู  เท ี ยบ
พันธบัตรรัฐบาลที่สูงขึ้น จากสภาพ
คลองในตลาดตราสารหนี้ที ่ลดลง
ในชวงที่ผานมา ทําใหหุนกูเอกชน
เ ค ร ด ิ ต ค ุ ณ ภ า พ ด ี  ม ี อ ั ต ร า
ผลตอบแทนที ่น MาสนใจนMาลงทุน
มากขึ้น

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” โดยกองทุน
มีความเหมาะสําหรับผูลงทุน
ที ่สามารถรับความผันผวน
ของราคาไดระดับหนึ่ง

มุมมองการลงทุน
ในเดือน มิ.ย. กองทุนมีผลตอบแทน +0.01 หรือ +0.12% ตอป ตํ่า
กวาดัชนีชี้วัด (-2.60% ตอป)
กองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณปจจุบัน โดย
ปรับลดสัดสวนการลงทุนในหุนกูเอกชน และตราสารภาครัฐในชวง
กอนหนา เพืVอเนนสภาพคลองของพอรตการลงทุน ซึ่งทําใหสามารถ
เขาสะสมหุนกูคุณภาพดีที่อัตราผลตอบแทนปรับสูงขึ้นมาเพิ่มเติมใน
ระยะถัดไป ทั้งนี้ คาดวาเมืVอสภาพคลองตราสารหนี้มากขึ้น สวนตาง
อัตราผลตอบแทนหุนกูเอกชนคุณภาพดีจะกลับมาแคบลงเนืVองจาก 
พฤติกรรม search for yield ในภาวะอัตราดอกเบ้ียตํ่าอีกคร้ัง 
ปจจุบัน LHDEBT เนนลงทุนหุนกูเอกชนคุณภาพในประเทศ อันดับ
เครดิต A- ขึ้นไป 
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ต๋ัวแลกเงินของบริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จํา กัด (มหาชน) ครบ
กํา หนดวันที ่ 30 ม.ิย. 2563

8.20

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่6/182/63 8.17

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่22/91/63 7.83

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่19/91/63 5.22

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่22/182/63 3.84

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี ่ยวของกับตราสารแหงหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝากของภาครัฐ        
และ/หรือภาคเอกชนที่ ใหผลตอบแทนที่ดีเหมาะสมกับระดับความเสี่ยง ที่เสนอขายในประเทศและ/หรือตางประเทศ ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารที่   
เสนอขายในตางประเทศจะมีมูลคารวมกันทั้งสิ้นไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน และกองทุนจะดํารงอายุถัวเฉลี่ย        
ของทรัพยสินที่ลงทุนของกองทุน (Portfolio Duration) ไมเกิน 1 ป โดยประมาณ

LHSTPLUS-A
กองทุนเปด แอล เอช ตราสารหน้ีระยะส้ัน พลัส 

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี Short-term Government Bond 50%
► ดัชนี ThaiBMA Commercial Paper (A- up) 30%
► อัตราเฉลี่ยดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิชย และ

ธนาคารกสิกรไทย 20%

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

Portfolio Duration : 0.2372 ป

จุดเดนของกองทุน LHSTPLUS-A 
☑ สภาพคลองสูงกวาเงินฝากประจํา โดยสามารถขายและไดรับเงินคาขายคืน T+1
☑ ผลตอบแทนคาดหวังสูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 1 ป* และไมเสียภาษี
☑ เหมาะสําหรับผูลงทุนที่รับความเสี่ยงไดนอยมาก หรือเพืVอพักเงินระยะสั้น โดยรับความผันผวนของราคาไดบาง
☑ เนนลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพ

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
ภาวะตลาดตราสารหนี ้ เร ิ ่มม ีสภาพ
คลองมากขึ้นาจากสถานการณการแพร
ระบาดไวรัส COVID-19 ในประเทศ
ไทยที ่คอนขางคงที ่ ขณะที ่มาตรการ
ผอนคลายของ ธปท. และ ธนาคาร
กลางตางๆ ทั่วโลกทําใหทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียระยะสั้นคงอยู ในระดับตํ่า 

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” เพืVอเพิ่มสภาพ
คลอง เหมาะสําหรับเปนที ่พัก
เง ิ น ระยะส ั ้ น  โดยผ ู  ล งท ุน
สามารถรับความผันผวนของ
ราคาไดบาง 

มุมมองการลงทุน
ในเดือน มิ.ย. กองทุนมีผลตอบแทน +0.07 หรือ 
+0.81% ตอป สูงกวาดัชนีชี้วัดที่ (+0.09% ตอป)
กองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณ
ปจจุบัน โดยกองทุนยังคงเนนดํารงสัดสวนสภาพคลอง
สูง โดยมีตราสารหนี้ภาครัฐระยะสั้นกวารอยละ 40 
ของมูลคาสินทรัพยสุทธิ และตราสารหนี้คุณภาพสูง
ปจจุบันเครดิตเฉลี่ยกองทุนที่ AA-
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ในชวง 1 เดือนที่ผานมา SET Index ฟนตัวไดดีที่ +7% สอดคลองกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่     
ฟนตัวไดดีตอเนืVอง เห็นไดจากดัชนี PMI (Purchasing Manager’s Index) ซึ่งเปนดัชนีชี้วัดสภาวะ
เศรษฐกิจในเชิงของการคาดการณและสถานการณโดยรวมรายบริษัทในปจจุบันมีการปรับตัวดีขึ้น    
ทั่วโลก โดยเฉพาะประเทศจีนที่ปรับตัวสูงขึ ้นกวากอนมาตรการ Lockdown จากการระบาดของ 
Covid-19 แลว 

สําหรับประเทศไทย ดัชนีมีการปรับตัวดีขึ้นในระดับกลางเทียบกับภูมิภาค ทั้งนี้ ปจจัยสําคัญที่จะชวย
หนุนสภาวะเศรษฐกิจในชวงตอไป คือ มาตรการกระตุนเศรษฐกิจทั้งนโยบายการเงินและการคลังที่ 
กประเทศทํารวมกันในสัดสวนเชิงเปรียบเทียบที่มากกวาในอดีตอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งทิศทางของ        
การกระตุนเศรษฐกิจดวยมาตรการดังกลาวผูดําเนินนโยบาย (Policy Maker) ไดวางแผนเพืVอเตรียม
ความพรอม ซึ่งทําใหเกิดสภาพคลองในระบบการเงินมากประกอบกับระดับอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่า ทําให
คาดวาสินทรัพยเสี ่ยงจะสามารถปรับตัวขึ ้นไดดี อีกทั ้งธนาคารกลางทั ่วโลกก็ทําหนาที ่รักษา
เสถียรภาพไดเปนอยางดี เนืVองจากระดับของอัตราเงินเฟอที่ยังคงอยู ในระดับที่ตํ่าอยู ทําใหมองวาการ
เติบโตของเศรษฐกิจนั้นมีเสถียรภาพที่ดีกวาในอดีต 

กําไรของบริษัทจดทะเบียนตามการประมาณการณของนักวิเคราะหเองก็มีโอกาสปรับตัวในทิศทางที่
ดีขึ้นเปนลําดับ เนืVองจากคาดวาระดับกําไรจะทําจุดตํ่าสุดในไตรมาสที่ 2/63 นี้ ตามกราฟดานลาง 
โดยกําไรตามการประมาณของนักวิเคราะห (Bloomberg Earnings Estimates) ตั้งแตเดือน มิ.ย. 
เปนตนมา มีแนวโนมที่ดี นําโดย ฮองกง สหรัฐฯ จีน และ เกาหลี สวนไทยแมยังปรับลงประมาณ 3% 
แตเปนการปรับลงที่นอยอยางมากเมืVอเทียบกับชวงตนปที่ผานมา ซึ่งแม ไทยจะมีการปรับกําไรลงมาก
ที่สุด แตก็จะมี Upside หรือมีการฟนตัวที่แรงกวาประเทศอืVนเชนกัน ดังนั้น บนเงืVอนไขที่ Downside 
จํากัด จึงมองวาเปนโอกาสที่ดีที่จะเขาลงทุนในหุนไทย ทําใหมองวาหุนไทยจะมีภาพที่ดีขึ้นและมอง
ระดับเปาของดัชนีคลาดหลักทรัพย หรือ SET Index ไวที่ 1,450 - 1,480 จุด สําหรับป 2563 นี้

ที่มา : LHFund
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การฟนตัวของตลาดหุนในชวงที่ผานมาเปนไปตามปกติของกลไกในระบบเศรษฐกิจ ที่การคาดการณของนักลงทุนจะนํามากอนการ   
ฟนตัวของเศรษฐกิจจริง หรือกลาวไดวา Smart Money จะเปนคนที่เขาใจในกลไกตลาดไดลวงหนากอนที่ตัวเลขทางเศรษฐกิจจริงจะออกมา 
ดังนั้น ทิศทางตลาดหุนในปจจุบันจึงแสดงใหเห็นวานักลงทุนมองการฟนตัวของเศรษฐกิจวาจะมีแนวโนมที่ดีกวาคาด รวมถึงระดับ Valuation 
ของตลาดหุนไทยเมืVอพิจารณาถึงระดับกําไรของตลาดหลักทรัพย (SET Index) ป 2564 จะอยู ในระดับที่ยังคงนMาสนใจและเหมาะสมกับการ
ลงทุน

ภาพระยะสั้นราคาอาจมีการพักตัว จึงเปนโอกาสที่จะเขาสะสมในหุนที่ดี ซึ่งการลงทุนระยะยาวจะสรางผลตอบแทนไดอยางมีนัยยะสําคัญ
บนความเสี่ยงที่ควบคุมได การลงทุนหรือคาดการณ ในระยะสั้นเกินไปมีโอกาสที่สูงอยางมากที่จะทําใหรับรูการขาดทุนโดยไมจําเปน และทํา
ใหการลงทุนระยะยาวมีผลตอบแทนที่ตํ่ากวาปกติอยางมีนัยยะสําคัญ

โดยสรุป เรามองทิศทางเศรษฐกิจและตลาดทุนเปนทิศทางขาขึ้นในระยะยาว บนมุมมองทางเศรษฐกิจในภาพใหญที่จะฟนตัวตอเนืVองไดดี 
อยางไรก็ตาม ยังคงตองจับตาดูทิศทางทางปจจัยทางเศรษฐกิจอยางใกลชิดที่คาดวาจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ ไมวาจะเปนการฟนตัว
ทางเศรษฐกิจ โดยจะเห็นไดชัดจากการประมาณการณของบริษัทจดทะเบียนหลังการประกาศงบไตรมาส 2/63 ในชวงปลายเดือน         
ก.ค. - ส.ค. นี้ สวนปจจัยในตางประเทศที่ตองจับตามองจะเปนประเด็นสงครามการคาระหวางจีนกับสหรัฐ และการเลือกตั้งประธานาธิบดี
ของสหรัฐ เปนตน เพืVอใหสามารถปรับกลยุทธการลงทุนไดทันทวงทีและสรางผลตอบแทนและประโยชนสูงสุดแกผูถือหนMวยในระยะยาว

ที่มา : LHFund

มุมมองตอภาวะเศรษฐกิจไทยและ
มาตราการตางๆ ที่มีตอการแพรระบาด
ของ Covid-19 ที่มองวาจะมีมาตรการ
ผอนคลายอย างต อเน ื Vอง ล าส ุดได
ปลดล็อก Phase 5 ไปแลวในวันที ่ 1 
ก.ค. 63 และคาดวาการแพรระบาด
ระลอก 2 ม ี โอกาสเก ิดข ึ ้ น ได ยาก 
เนืVองจากมีการรับมือไดดีขึ ้นอยางมาก 
อีกทั้งวัคซีนในจีนไดรับการรับรองแลว 
ทําใหคาดวาเศรษฐกิจมีโอกาสที่จะฟน
ตัวเปน V-shaped ได ในปนี้ ซึ่งทางเรา
มองวาปจจัยดังกลาวจะเปนปจจัยบวก
ตอตลาดหุนอยางมากอยางมีนัยสําคัญ 
รวมถ ึง เศรษฐก ิจ ไทยท ี ่พ ึ ่ งพ ิ งการ
ทองเที่ยวในระดับที่สูงดวยเชนกัน

ราคาสินทรัพยเสี ่ยงมีการฟนตัวได
ดีกวาคาดการณมาก ความรอนแรง
ของราคาหุนมีความเปนไปไดสูงที่จะเห็น
การขายทํากําไรในชวงสั้น แตเรายังมอง
ภาพใหญวาเปนทิศทางขาขึ้น
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 6.07

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 5.93

หุนสามญับริษัท อินทชั โฮลด้ิงส  จํา กัด (มหาชน) 5.92

หุนสามญับริษัท ราช กรุ ป จํา กัด (มหาชน) 5.86

หุนสามญับริษัท ซี.พ.ีออลล   จํา กัด (มหาชน) 5.86

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHSTRATEGY
กองทุนเปด แอล เอช สแทรทิจี อิควิต้ี

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายที่จะลงทุนในหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
โดยเนนการลงทุนดวยการสรางกลุมหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนใหมีความผันผวนตํ่า เพืVอลดความผันผวนของการลงทุนโดยรวม     
ของกองทุนใหอยู ในระดับตํ่าที่สุดโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
สําหรับหลักเกณฑ ในการพิจารณาหุนที่มีความผันผวนตํ่าอยูภายใตเงืVอนไขที่บริษัทจัดการกําหนด อาทิเชน หุนที่มีความเคลืVอนไหวของราคา    
เมืVอเทียบกับดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคอนขางตํ่า (Low Beta) และ/หรือ หุนที่มีความเสี่ยงจากการลงทุนคอนขางตํ่า (Low VaR) 
และ/หรือ หุนที่มีอัตราการจายเงินปนผลสูงและ/หรือมีอัตราการเติบโตของอัตราการจายเงินปนผลสูง

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SET TRI 100%

ชนิดหนfวยลงทุน : LHSTRATEGY-A : สะสมมูลคา
LHSTRATEGY-D : จายเงินปนผล
LHSTRATEGY-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ 30 มิ.ย. 63

ครั้งท่ี 1 2 3 1 2 3 1 2 3 1

ป 2560 2561 2562 2563
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน
กองทุนไดมีการปรับกลยุทธการลงทุนโดยการเพิ่มสัดสวนการ
ลงทุนในหุนเพิ่มขึ้นเล็กนอย รวมถึงไดเพิ่ม Portfolio Beta ดวย
เชนกันเนืVองจาก LHFUND มีมุมมองเชิงบวกตอตลาดหุนมากขึ้น 
จากการผอนคลายมาตรการ lockdown และความคืบหนาของ
การคิดคนวัคซีน ประกอบกับมีการลดสัดสวนในหุ นประเภท 
Defensive ลงเนืVองจากจะใหผลตอบแทนที่ตํ ่ากวาหุนกลุมอื Vน
กรณีที่ตลาดปรับขึ้นอยางมีแนวโนมขัดเจน

คําแนะนําการลงทุน
“ถือ” สําหรับผูที ่ตองการลงทุนในหุนเพืVอผลตอบแทนที่ดี ใน
ระยะยาวแตรับความเสี่ยงได ไมมาก และรอจังหวะเพืVอเขาลงทุน
ได โดยเหมาะสมสําหรับการลงทุนระยะยาวตั้งแต 1 ปขึ ้นไป    
เพืVอผลตอบแทนที่ดี

* เฉพาะ LHSTRATEGY-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 7.44

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.93

หุนสามญับริษัท ซี.พี.ออลล   จํา กัด (มหาชน) 3.95

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 3.77

หุนสามญับริษัท ศรีตรังโกลฟส  (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) 3.65

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHGROWTH
กองทุนเปด แอล เอช โกรท

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนจะเนนลงทุนในหุนที่มีอัตราการเติบโตสูง (Growth Stock) ในระยะปานกลางถึงระยะยาว 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SET TRI 100%

ชนิดหนfวยลงทุน : LHGROWTH-A : สะสมมูลคา
LHGROWTH-D : จายเงินปนผล
LHGROWTH-R : ขายคืนอัตโนมัติ

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน
กองทุนคงสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนที่ระดับ 90–95% 
ตามความคาดหวังตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ และการคนพบ
วัคซีนหรือยารักษาไวรัส Covid-19 โดยเนนลงทุนในหุนขนาด
กลาง-เล็กที่ ไดรับผลกระทบจํากัดจากการแพรระบาดของไวรัสโค
วิด-19 หรือมีโอกาสฟ นตัวไดเร็ว เช น หุ นกลุ มอาหารและ
เครืVองดืVม คาปลีก 

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ”  โดยแนะนําใหเขาซื้อเพืVอลงทุนระยะยาวตั้งแต 1 ปขึ้นไป 
ซึ่งกองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุน และรับความเสี่ยง
ไดสูง เนืVองจากเนนการลงทุนในหุนเติบโตที่มีความผันผวนของ
ราคาคอนขางสูง

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* เฉพาะ LHGROWTH-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

ครั้งท่ี 1 2 1 1 2 3 4 1 2 3 1 2 1 2 1

ป 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ 30 มิ.ย. 63
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 6.95

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 5.91

หุนสามญับริษัท ศรีตรังโกลฟส  (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) 3.83

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 3.72

หุนสามญับริษัท ปนูซิเมนต ไทย จํา กัด (มหาชน) 3.69

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQD
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีต ประมาณ 1-5 ปยอนหลัง
• ผลประกอบการในปจจุบันและในอนาคต
• แนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ชนิดหนfวยลงทุน : LHEQD-A : สะสมมูลคา
LHEQD-D : จายเงินปนผล
LHEQD-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) ► SETHD Total Return Index 100%

ประวัติการจายเงินปนผล* 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
ในช วงท ี ่ผ  านมาสถานการณ การแพร ระบาดของเช ื ้ อ ไวร ัส     
COVID-19 มีแนวโนมที่ดีขึ้น กองทุนไดมีการเพิ่มนํ้าหนักการลงทุน
ในกลุ มหุ นที ่ ไดรับประโยชนจากการคลายมาตรการ Lockdown 
รวมถึงกลุมที่ ไดรับแรงหนุนจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล 
รวมวงเงิน 1.9 ลานลานบาท นอกจากนี้ การผอนคลายทางการเงิน
และการอัดฉีดสภาพคลองเขาสู ระบบของธนาคารกลางในหลาย
ประเทศ ทําใหสภาพคลองในตลาดอยู ในระดับสูง สงผลบวกตอ
สินทรัพยเสี ่ยง โดยกองทุนไดมีการเพิ ่มสัดสวนในหุ นกลุ มที ่มี 
Valuation ที่ถูกและยังคงมีปจจัยพ้ืนฐานที่ดี รวมถึงมีการซื้อขายหุน
เพืVอทํากําไรตามจังหวะตลาด

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืVอการลงทุนระยะเวลาตั้งแต 1 ปขึ้นไป ซึ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผู ที ่ตองการลงทุนในหุ นขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock และหุนที่มีการจายปนผลที่ดี

* เฉพาะ LHEQD-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

ครั้งท่ี 1 2 1 2 3 1 2 1 2 3 1 2 3 4 1 2 1 2 3 1

ป 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ 30 มิ.ย. 63
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 6.95

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 5.89

หุนสามญับริษัท ปนูซิเมนต ไทย จํา กัด (มหาชน) 3.72

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 3.72

หุนสามญับริษัท ศรีตรังโกลฟส  (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) 3.56

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQDPLUS
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล พลัส

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี โดยเฉลี่ยในรอบ   
ปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้
• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีตยอนหลังอยางนอย 1-3 ป และ/หรือแนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต และ/หรือ
• ผลประกอบการในอดีต และ/หรือผลประกอบการปจจุบัน และ/หรือแนวโนมการเติบโตในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SETHD Total Return Index 100%

หมายเหตุ :  ผูถือหนfวยลงทุนที่อยูในทะเบียนรายชื;อกองทุนเปด LHEQDPLUS และลงทุนในหนfวยลงทุนต้ังแต 150,000 บาทข้ึนไป มีสิทธิไดรับความคุมครองชีวิตและสุขภาพ 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
ในช วงที ่ผ านมาสถานการณการแพรระบาดของเช ื ้อไวร ัส     
COVID-19 มีแนวโนมที่ดีขึ ้น กองทุนไดมีการเพิ่มนํ้าหนักการ
ลงทุนในกลุ มหุ นท ี ่ ได ร ับประโยชนจากการคลายมาตรการ 
Lockdown รวมถึงกลุ มที ่ ได รับแรงหนุนจากนโยบายกระตุ น
เศรษฐกิจของรัฐบาล รวมวงเงิน 1.9 ลานลานบาท นอกจากนี้ 
การผอนคลายทางการเงินและการอัดฉีดสภาพคลองเขาสูระบบ
ของธนาคารกลางในหลายประเทศ ทําใหสภาพคลองในตลาดอยู
ในระดับสูง สงผลบวกตอสินทรัพยเสี่ยง โดยกองทุนไดมีการเพิ่ม
สัดสวนในหุนกลุมที่มี Valuation ที่ถูกและยังคงมีปจจัยพื้นฐานที่
ดี รวมถึงมีการซื้อขายหุนเพืVอทํากําไรตามจังหวะตลาด

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืVอการลงทุนระยะเวลาตั้งแต 1 ปขึ้นไป ซึ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผู ที ่ตองการลงทุนในหุ นขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock และหุนที่มีการจายปนผลที่ดี
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หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 6.96

หุนสามญับริษัท ศรีตรังโกลฟส  (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) 4.88

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.71

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 4.08

หุนสามญับริษัท ทคิีวเอ็ม คอร ปอเรช่ัน จํา กัด (มหาชน) 3.86

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHTOPPICK
กองทุนเปด แอล เอช ท็อปพิค

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน      
โดยจะพิจารณาจากหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้
• พิจารณาเลือกลงทุนหุนที่มีปจจัยพ้ืนฐานดี หรือแนวโนมการเติบโตสูงในอนาคตและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากผลประกอบการปจจุบันและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากแนวโนมของผลประกอบการในอนาคต โดยพิจารณาจากรายไดที ่อาจปรับตัวเพิ่มขึ้น หรือผลประกอบการที่ดีขึ้น  

หรือผลกําไรที่สูงขึ้น 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
►  SET TRI 100%

ชนิดหนfวยลงทุน : LHTOPPICK-A : สะสมมูลคา
LHTOPPICK-D : จายเงินปนผล
LHTOPPICK-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน 
ทางกองทุนไดเนนการลงทุนแบบเพิ่มสัดสวนการลงทุนในจังหวะ
ที่ตลาดปรับฐาน รวมถึงปรับพอรตการลงทุนโดยเพิ่มหุนของกลุม
บริษัทที ่คาดวาจะไดรับผลกระทบจํากัด หรือคาดฟ นตัวจาก
ผลกระทบจากการแพรระบาด COVID-19 ได อยางรวดเร็ว 
รวมถึงเน นลงทุนในกลุ มที ่จะกลับมาเติบโตในปหนาอยาง
แข็งแกรง

คําแนะนําการลงทุน
แนะนํา “ซื้อ” โดยกองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุนแต
ไมตองการความเสี่ยงที่สูงมาก และหุนที่ลงทุนนั้นสวนใหญเปน
กลุม Defensive growth stock

* เฉพาะ LHTOPPICK-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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หุนสามญับริษัท เมก า ไลฟไซแอ็นซ  จํา กัด (มหาชน) 2.90

หุนสามญับริษัท ปนูซิเมนต ไทย จํา กัด (มหาชน) 2.26

หุนสามญับริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํา กัด (มหาชน) 2.25

หุนสามญับริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํา กัด (มหาชน) 2.25

หุนสามญับริษัท โฮม โปรดักส  เซ็นเตอร  จํา กัด (มหาชน) 2.24

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHESG
กองทุนเปด แอล เอช หุนไทย ESG

สัดสวนการลงทุนรายอตุสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนเพืVอใหสามารถสรางผลตอบแทนที่ ใกลเคียงกับดัชนีผลตอบแทนรวม อีเอสจี ไทยพัฒน (Thaipat ESG Index (TR)) โดยกองทุน
จะเลือกลงทุนเฉพาะในหุนของบริษัทตาง ๆ ในสัดสวนที่เทาหรือใกลเคียงกับนํ้าหนักที่เปนสวนประกอบของดัชนีดังกลาว ซึ่งมีอัตราสวน
การลงทุนในหุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► Thaipat ESG Index (TR) 100%

ชนิดหนfวยลงทุน : LHESG-A ชนิดบุคคลธรรมดา
LHESG-IR ชนิดสถาบัน

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
ได ปร ับเพ ิ ่มส ัดสวนการลงท ุนจากระด ับท ี ่ประมาณรอยละ        
95 - 96 ในชวงที่ตลาดปรับตัวลงมาเปนที่ระดับรอยละ 98 - 99 
เพืVอใหมีผลตอบแทนที่ ใกลเคียงกับดัชนีชี้วัดมากที่สุด

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืVอการลงทุนระยะยาวตั้งแต 1 ปขึ้นไป เนืVองจากขอมูล  
ในอดีตของหุนกลุมประเภท ESG ในตลาดโลกใหผลตอบแทนที่
ดีกวาดัชนีตลาดหลักทรัพยและดีกวาหุนที่ ไมไดจัดในกลุม ESG  
รวมทั้ง หุนกลุม ESG นี้มีความเหมาะสมสําหรับการลงทุนระยะ
ยาวเนืVองจากมีความย่ังยืนทางธุรกิจสูง
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ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเกี่ยวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ลงทุนในหุนเพียงอยางเดียว ... อาจมีผลขาดทุนสูงมากกวา 10%
ลงทุนในตราสารหนี้เพียงอยางเดียว ... อาจไดผลตอบแทนตํ่า

ลงทุนใน REITs ไทยเพียงอยางเดียว ... อาจมีความเส่ียงในการขาดทุน
จากการขาดสภาพคลอง

แนวโนมตลาดหุน

มุมมองตอภาวะเศรษฐกิจไทยและมาตราการตางๆ ที่มีตอการ
แพรระบาดของ Covid-19 ที่มองวาจะมีมาตรการผอนคลายอยาง
ตอเนืVองลาสุดไดปลดล็อก Phase 5 ไปแลวในวันที่ 1 ก.ค. 63 และ
คาดวาการแพรระบาดระลอก 2 มีโอกาสเกิดขึ้นไดยาก เนืVองจากมี
การรับมือไดดีขึ้นอยางมาก อีกทั้งวัคซีนในจีนไดรับการรับรองแลว 
ทําใหคาดวาเศรษฐกิจมีโอกาสที่จะฟนตัวเปน V-shaped ได ในปนี้ 
ซึ่งทางเรามองวาปจจัยดังกลาวจะเปนปจจัยบวกตอตลาดหุนอยาง
มากอยางมีนัยสําคัญ รวมถึงเศรษฐกิจไทยที่พึ่งพิงการทองเที่ยวใน
ระดับที่สูงดวยเชนกัน

ราคาสินทรัพยเสี่ยงมีการฟนตัวไดดีกวาคาดการณมาก ความ
รอนแรงของราคาหุนมีความเปนไปไดสูงที่จะเห็นการขายทํากําไร
ในชวงสั้น แตเรายังมองภาพใหญวาเปนทิศทางขาขึ้น ซึ่งการฟนตัว
ของตลาดหุ นในชวงที ่ผานมาเปนไปตามปกติของกลไกในระบบ
เศรษฐกิจที่การคาดการณของนักลงทุนจะนํามากอนการฟนตัวของ
เศรษฐกิจจริง หรือกลาวไดวา Smart Money จะเปนคนที่เขาใจใน
กลไกตลาดไดลวงหนากอนประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจจริง ดังนั้น 
ทิศทางตลาดหุนในปจจุบันจึงแสดงใหเห็นวานักลงทุนมองการฟน
ตัวของเศรษฐกิจวาจะมีแนวโนมที่ดีกวาคาด รวมถึงระดับ Valuation 
ของตลาดหุนไทยเมืVอพิจารณาถึงระดับกําไรของตลาดหลักทรัพย 
(SET Index) ป 2563 จะอยู ในระดับที่ยังคงนMาสนใจและเหมาะสม
กับการลงทุน

ภาพระยะสั้นราคาอาจมีการพักตัว จึงเปนโอกาสที่จะเขาสะสมใน
หุนที่ดี ซึ่งการลงทุนระยะยาวจะสรางผลตอบแทนไดอยางมีนัยยะ
สําคัญบนความเสี่ยงที่ควบคุมได การลงทุนหรือคาดการณในระยะ
สั้นเกินไป มีโอกาสที่สูงอยางมากที่จะทําใหรับรู การขาดทุนโดย       
ไมจําเปน และทําใหการลงทุนระยะยาวมีผลตอบแทนที่ตํ่ากวาปกติ
อยางมีนัยยะสําคัญ

โดยสรุป เรามองทิศทางเศรษฐกิจและตลาดทุนเปนทิศทางขาขึ้นใน
ระยะยาว บนมุมมองทางเศรษฐกิจในภาพใหญที่จะฟนตัวตอเนืVองได
ดี อยางไรก็ตาม ยังคงตองจับตาดูทิศทางทางปจจัยทางเศรษฐกิจ
อยางใกลชิดที่คาดวาจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ ไมวาจะเปน
การฟนตัวทางเศรษฐกิจ โดยจะเห็นไดชัดจากการประมาณการณของ
บริษัทจดทะเบียนหลังการประกาศงบ ไตรมาส 2/63 ในชวงปลาย
เดือน ก.ค. - ส.ค. นี้ สวนปจจัยในตางประเทศที่ตองจับตามองจะ
เปนประเด็นสงครามการคาระหวางจีนกับสหรัฐ และการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีของสหรัฐ เปนตน เพืVอใหสามารถปรับกลยุทธการ
ลงทุนไดทันทวงที และสรางผลตอบแทนและประโยชนสูงสุดแก    
ผูถือหนMวยในระยะยาว

มุมมองการลงทนุใน REITs 
และตราสารหนี ้

ในเดือนมิถุนายนที่ผานมา PF&REIT Index ปรับลดลง -6% 
มากกวา SET Index ที ่ลดลง -0.3% โดยเปนการขายทํากําไร       
ในกลุมกองทุนขนาดใหญ หลังจากปรับเพิ่มขึ้นกวา 30% จากจุด
ตํ ่าสุดในชวงปลายเดือนมีนาคม ที ่ระดับ 161 จุด และขึ ้นไป        
ทําจุดสูงสุดที่ 211 ในชวงตนเดือนมิถุนายน 
การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยาง
เต็มรูปแบบ ซึ ่งจะทําให Traffic ของทุกภาคสวนเพิ ่มขึ ้นอยางมี     
นัยยะสําคัญจนเขาสูสภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand 
หรือ ความตองการที ่ถูกกดไว ที ่จะทําใหมี Demand ที ่อาจจะ
มากกว าภาวะปกติ ในช วงแรก มองว ากล ุ ม REITs จะได ร ับ
ผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้น
ตอเนืVอง โดย traffic ของหางสรรพสินคาเริ่มกลับมาเพิ่มขึ ้นจาก 
20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลัง
ผอนคลาย lockdown นMาจะทําให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา 
ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได ในชวงนี้ ซึ่งจะเปนบวกกับกลุม retail (สัดสวน
ประมาณ 1/3 ของ PF&REIT Index )
ในแง valuation ถือวานfาสนใจ หลังจากชวงเดือนที ่ผ านมา
ปรับตัวลดลง ประมาณ -6% จากแรงขายทํากําไร โดยปจจุบัน 
PF&REIT Index ที่ระดับตํ่ากวา 200 จุด ถือวานMาสนใจลงทุน คิด
เปนอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลประมาณ 4% ในป 2563 และ 
5.5% ในป 2564 นMาสนใจกวาการลงทุนในตราสารหนี้คอนขางมาก 
ทั้งนี้ คาดวา PF&REIT Index จะเคลืVอนไหวในกรอบ 190-210 จุด
ในชวงที่เหลือของป 2563 และมีโอกาสขึ้นไปทดสอบที่ 230 จุด    
ในปหนา 
ภาวะตลาดตราสารหนี้ เริ่มมีสภาพคลองมากขึ้นจากสถานการณ
การแพรระบาดไวรัส COVID-19 ในประเทศไทยที ่คอนขางคงที่ 
ขณะที่ มาตรการผอนคลายของธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) 
และ ธนาคารกลางตางๆ ทั่วโลกทําใหทิศทางอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น
คงอยูในระดับตํ่า 
สําหรับตราสารหนี้ระยะยาว มีความนMาสนใจลงทุนมากขึ้น โดย
คาดวา กนง. อาจสามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิ่มเติม
อีกในปนี้ หากตัวเลขเศรษฐกิจไดรับผลกระทบจากการแพรระบาด
ไวรัส COVID-19 มากกวาคาดการณ
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นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ/หรือหนMวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานและ/หรือหนMวยทรัสต 
ของทรัสตเพืVอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและ/หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมเกินรอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHIP-D
กองทุนเปด แอล เอช ม่ันคง 

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark)

ประวัติการจายปนผล 

3 นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

ครั้งท่ี 1 2 3 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 5 6

ป 2559 2560 2561 2562

0.15 0.15 0.15 0.15 0.15

0.1 0.09

0.15

0.05 0.05 0.05 0.05

0.15

0.1 0.1 0.1 0.1

0

0.05

0.1

0.15

0.2

อัตราหนfวยละ (บาท)

►  SET TRI 20%, 
► PF&PREIT TRI 40%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 40%

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

5.77

หุนกู บริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด ) จํา กัด (มหาชน) คร้ังที ่
1/2562 ชุดที ่1 ครบป 2022

5.70

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมโครงสร างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 5.57

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส 
รีเทล โกรท

5.57

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

5.00

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 มิ.ย. 63

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กอง LHIP-D เปนกองทุนที่ทาง บลจ. จัดทํา asset allocation ในการลงทุนสินทรัพย ในประเทศทั้ง หุน อสังหาริมทรัพย และตราสารหนี้ 
ดังนั้น ดวยภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า และภาพเศรษฐกิจที่จะมีการฟนตัวในปหนา ทําใหมีการเพิ่มนํ้าหนักในสินทรัพยเสี่ยงอยาง 
REITs เปน 35 - 40% และหุน 18-20% โดยจะมีทั้งสองสินทรัพยรวมกันไมเกิน 60% สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวนประมาณ 
40-50% โดยไดปรับสัดสวนใหมีตราสารภาครัฐ และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนักลงทุนสามารถ “ซื้อลงทุน” ได
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นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือหนMวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหนMวยทรัสต 
ของทรัสตเพืVอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง/ตราสารหนี้ โดย
สามารถปรับสัดสวนการลงทุน ได 0 - 100% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHSMART-D
กองทุนเปด แอล เอช ย่ังยืน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 

ประวัติการจายปนผล 

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 คร้ัง

0.3
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0.2
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0
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0.2

0.25
0.3

0.35

อัตราหนfวยละ (บาท)

ครั้งท่ี 1 2 3 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 5 6

ป 2559 2560 2561 2562

►  SET TRI 40%, 
► PF&PREIT TRI 40%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
สําหรับกอง LHSMART-D เปนกองทุนที่ทาง บลจ. จัดทํา asset allocation ในการลงทุนสินทรัพย ในประเทศทั้ง หุน REITs ตราสารหนี้ 
ดังนั้นดวยภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า และภาพเศรษฐกิจที่จะมีการฟนตัวในปหนา ทําใหมีการเพิ่มนํ้าหนักในสินทรัพยเสี่ยงอยางหุน
และ REITs อยางละ 35 - 40% โดยจะมีทั้งสองสินทรัพยรวมกันไมเกิน 80% สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวนประมาณ 20% 
โดยไดปรับสัดสวนใหมีตราสารภาครัฐ และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนักลงทุนสามารถ “ซื้อลงทุน” ได

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 มิ.ย. 63

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

5.73

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส 
รีเทล โกรท

5.56

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

5.38

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ไทยแลนด  ไพร ม พร็อพเพอร ต้ี

5.25

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย เพืVออุตสาหกรรม เฟรเซอร ส พร็อพเพอร ต้ี

4.37

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี้ และ/หรือหนMวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหลักทรัพยอื Vนที ่ผู จัดการกองทุนพิจารณาวาเหมาะสม โดยจะพิจารณาลงทุนในหุนซึ ่งเปน
สวนประกอบของดัชนี SET100 เปนอันดับแรก และ/หรืออาจพิจารณาลงทุนในหุนกลุมอืVน ซึ่งสัดสวนการลงทุนขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนและตามความเหมาะสมกับสภาวะการณ ในแตละขณะเพืVอประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHSELECT-D
กองทุนเปด แอล เอช ม่ังค่ัง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

0.25 0.25 0.25 0.25
0.20

0.15 0.15

0.00

0.10

0.20

0.30
อัตราหนfวยละ (บาท)

ครั้งท่ี 1 1 2 3 1 2 1

ป 2560 2561 2562 2563

ดัชนีชี้วัดของกองทุน
►  SET 100 TRI 60%, 
► PF&PREIT TRI 20%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 7.47

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 5.41

หุนสามญับริษัท ซี.พี.ออลล   จํา กัด (มหาชน) 5.22

หุนสามญับริษัท ศรีตรังโกลฟส  (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) 3.95

หุนสามญับริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํา กัด (มหาชน) 3.07

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนไดมีการเพ่ิมสัดสวนการลงทุนในหุนขนาดใหญที่มี Valuation ที่อยู ในระดับที่ตํ่าซึ่งคาดวาจะใหผลตอบแทนที่ดี ในระยะยาวได รวมถึงมี
การเขาลงทุนในหุนที่คาดวาจะมีการผลการดําเนินงานที่ยังคงสามารถเติบโตไดหรือกลับมาเติบโตไดเร็วเพืVอสรางผลตอบแทนที่ดีกวาตลาด และ
มีการลงทุนบางสวนใน REITs และ Infrastructure Funds ที่คาดวาจะไดรับผลกระทบจาก Covid-19 ในระดับที่ ไมมากอยางมีนัยสําคัญ โดย
นักลงทุนสามารถ “ซื้อลงทุน” เพืVอรับผลตอบแทนในระยะยาวจากการฟนตัวของหุนขนาดกลางและขนาดใหญโดยเฉพาะหุนในกลุม SET100 
รวมถึงผลตอบแทนบางสวนจากการลงทุนใน REITs และ Infrastructure Funds ซึ่งระยะเวลาการเขาลงทุนแนะนําใหลงทุนในระยะเวลา    
ตั้งแต 1 ปเปนตนไป

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 30 มิ.ย. 63
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีการลงทุนในตราสารแหงทุน และ/หรือตราสารแหง และ/หรือหนMวยลงทุนของกองทุน และ/หรือตราสารในกลุ มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) และ/หรือ หนMวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือ หนMวยทรัสตของทรัสตเพืVอการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย และ/หรือ หนMวยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน และ/หรือ ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศ ในสัดสวน
ตั้งแตรอยละ 0 ถึงรอยละ 100 ของ NAV ทั้งนี้ กองทุนสามารถลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของ NAV และ
กองทุนอาจลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนภายใตการบริหารจัดการของบริษัทจัดการในสัดสวนไมเกิน 100% ของ NAV

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHWPLUS
กองทุนเปด แอล เอช เวลท พลัส

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุน (Benchmark) 
►MTM ThaiBMA Government Bond อายุ 1-3 ป (NTR) 20%
►MTM ThaiBMA Corporate Bond (A- up) อายุ 1-3 ป (NTR) 50%
►FTSE EPRA/NAREIT Developed NTR Index (USD) ปรับดวยอัตรา

แลกเปลี ่ยนเพื Vอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที ่คํานวณ
ผลตอบแทน 30%

ชนิดหนfวยลงทุน : 
LHWPLUS-A : สะสมมูลคา
LHWPLUS-D : จายเงินปนผล

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก. ช วยเหลือกองทนุเพืVอ
การฟนฟูฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2562

21.35

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่21/91/63 11.50

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่11/182/63 11.50

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก. ช วยเหลือกองทนุ) ใน
ปงบประมาณ พ.ศ. 2561 คร้ังที ่2

10.48

พันธบตัรรัฐบาลเพืVอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก.ช วยเหลือกองทนุฟนฟู
ฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2560

7.17

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
ยังคงควบคุมการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชน (Corporate) 
และเพิ่มสัดสวนของตราสารหนี้ภาครัฐและสภาพคลองมากกวา
ปกติ ในสวนของ REITs ที่เราเลือกลงทุนมีแนวโนมสูงที่จะผาน
วิกฤตไปได จากฐานะทางการเงินที่ยังแข็งแกรง โดยกองทุน มี
มุมมองที ่ดีตออสังหาริมทรัพยสิงคโปร เนื Vองจากมีมาตรการ
ชวยเหลือที่ชัดเจน และมีฐานะการเงินแข็งเปนทุนอยูแลว จึงมี
แนวโนมฟ นตัวได กลุ มที ่ลงทุนหลักยังคงประกอบดวยกลุ ม 
Logistic and Internet (i.e. Data Centre) แตมีการลงทุนให
สอดคลองกับ Benchmark มากขึ้น

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ทยอยเขาลงทุน” ได โดยในกรณีที ่ธนาคารกลาง
สหรัฐ (Fed) หรือธนาคารแหงประเทศไทยลดอัตราดอกเบื ้ย 
กองทุน LHWPLUS จะไดประโยชนจากที่ลงทุนในตราสารหนี้ที่
มีอายุเฉลี่ยตราสารหนี้ของพอรตที่ยาว และในสวนของ REITs 
จะไดประโยชนจาก Dividend Yield Gap ที่มีสวนตางมากขึ้น
ดวย นอกจากนี้ ในปจจุบัน REITs ใหผลตอบแทนจากเงินปนผล
ในระดับที่สูงและมีฐานะการเงินแข็งแกรง โดยแนะนําใหลงทุน   
1 ปขึ้นไป 



2020
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หนMวยลงทนุ T ROWE PRICE SICAV DIVERSIFIED INCOME 
BOND FUND

74.05

หนMวยลงทนุ PIMCO GIS INCOME FUND-INS AC 21.65

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 1.91

ทรัพย สินอืV น 2.39

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศท่ัวโลก โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะลงทุนอยางนอย 2 กองทุน กองทุนละไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน      
โดยกองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลายประเภท เชน กองทุนตราสารหนี้ และ/หรือกองทุนตราสารทุน และ/หรือหนMวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน เปนตน ในสัดสวนตั้งแต 0 -100% ของNAV โดยขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการ
กองทุน

LHGINCOME-A
LHGINCOME-D
LHGINCOME-R

LHGINCOME
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อินคัม 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Credit 
Suisse (Lux) Global Robotics Equity Fund (“กองทุนหลัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 

0.06
0.08

0.10 0.09

0.00

0.05

0.10

0.15
อัตราหนfวยละ

* เฉพาะ LHGINCOME-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป ประเภทหนfวยลงทุน : 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม

ครั้งท่ี 1 1 1 2

ป 2561 2562 2563

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก T. Rowe Price Fund SICAV Diversified Income Bond Fund ตลาดมีการปรับตัวดีขึ้นโดย credit spread มีการ
ปรับตัวแคบลงอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งการลงทุนในกลุม credit และ high yield ได ใหผลตอบที่สูงสุดในชวงเวลานี้ จากผลของการใชนโยบายการเงิน
และการคลังเพืVอหนุนตลาดในตอนนี้ โดยกองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณปจจุบัน หลังจากที่ credit spread ไดมีการ
เพ่ิมขึ้นจนถึงระดับที่นMาสนใจทางผูจัดการกองทุนได ใช โอกาสดังกลาวเพ่ิมลงทุนในกลุม Investment Grade ที่มีระดับราคาที่เหมาะสม
สภาวะตลาด ปจจุบันแนวโนมดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า ธนาคารกลางประเทศตางๆ ไดแก อเมริกา ญี่ปุน ยุโรป ยังคงขยายงบดุล (Balance 
Sheet) เพืVอกระตุนการขยายตัวเศรษฐกิจตอ เปนผลดีกับอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ ขณะที่ ตราสารหนี้ของตลาดเกิดใหม และ high yield 
ไดรับประโยชนจากคาเงินดอลลารสหรัฐที่มีแนวโนมไมแข็งคามากในชวงถัดไป ซึ ่งเปนผลดีจากการที่ธนาคารกลางทั่วโลกมีแนวโนมคงหรือ           
ลดดอกเบ้ียลงตอเพืVอประคองเศรษฐกิจ 
คําแนะนํา “ทยอยลงทุน” เนื Vองจากกองทุนใหผลตอบแทนที่คอนขางสมํ่าเสมอ (กองทุนหลักมีเปาหมายผลตอบแทนคาดหวังที่ประมาณ       
3-5%) ทามกลางความกังวลเรืVองเศรษฐกิจที่อาจชะลอตัวลงหรือสงครามการคา และไดรับประโยชนจากแนวโนมการลดดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางทั่วโลก จึงเหมาะสมตอนักลงทุนที่รับความผันผวนได ไมมาก
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“ กองทุน T.Rowe Funds SICAV Diversified Income Bond Fund ”

ที่มา : T.ROWE PRICE FUNDS, Apr, 2020

CREDIT QUALITY DIVERSIFICATION (%)

ASSET TYPE DIVERSIFICATION (%)

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

PORTFOLIO CHARACTERISTICS

LHGINCOME
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อินคัม 
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“ PIMCO GIS Income Fund -INS AC ”

Duration (% Duration Weighted Exposure)

Sector Allocation (Duration in Years)

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

Top 10 Industries (% Market Value)

LHGINCOME
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อินคัม 

ที่มา : PIMCO Funds: Jun, 2020
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LHGMA
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล มัลติ แอสเซ็ท

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทนุของกองทนุหลักทีก่องทุนจะลงทุนคือกองทุน Ninety One Global Strategy Fund - Global Multi Asset Income Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉล่ีย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในทรัพยสินที่หลากหลายในตราสารหนี้ ตราสารทุน และตราสารอนุพันธทางการเงินซึ่งมี
สินทรัพยอางอิงเปนตราสารหนี้ และตราสารทุน โดยปกติกองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนไมเกินรอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► กองทุนนี ้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุน 

Ninety One Global Multi-Asset Income (“กองท ุนหล ัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ชนิดหนfวยลงทุน : 
LHGMA-A  : สะสมมูลคา
LHGMA-D  : จายเงินปนผล
LHGMA-R  : รับซื้อคืนหนMวยลงทุนอัตโนมัติ

ประวัติการจายปนผล 
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สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Investec Global Multi-Asset Income Fund ในเดือน พ.ค. ตลาดมีการปรับตัวขึ้นถึงแมสถานการณเศรษฐกิจโลก
ยังคงยํ่าแย ขณะที่ กองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณปจจุบัน โดยมีการปกปองความเสี่ยงขาลงของสินทรัพยตางๆ โดย
กองทุนกระจายการลงทุนทั้งในตราสารทุน ตราสารหนี้ โดยสรางผลตอบแทนจากการ Balance Growth Asset อยางและ Defensive Asset 
และมีแนวโนมที่จะเพ่ิมสัดสวนการถือหุนเมืVอสถานการณเร่ิมมีแนวโนมดีขึ้น
สภาวะตลาด แนวโนมเศรษฐกิจโดยรวม นMาจะยังเติบโตแมอัตราการเติบโตจะชะลอ โดยมีความเสี่ยงจากการที่สินทรัพยเสี่ยงไดปรับตัวขึ้นอยาง
แข็งแกรงในป 2019 ที่ผานมารวมถึงตนปนี้ จากแนวโนมผอนคลายนโยบายการเงินจากธนาคารกลางหลักๆ ซึ่งหากสถานะทางเศรษฐกิจไมดีขึ้น
ตามความคาดหวังของภาครัฐฯ และนักลงทุนในตลาดจะทําใหการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงกลับมาผันผวน ขณะที่ ความเสี่ยงจากสงคราม
การเมืองระหวางกลุมประเทศตาง ๆ จะมีบทบาทมากสรางความผันผวนในป 2020 นี้
คําแนะนํา “ถือลงทุน” เปนทางเลือกจากการลงทุนใน Term Fund โดย กองทุนมีจุดเดนคือ มีผลตอบแทนที่มีเสถียรภาพและมีโอกาสให
รายไดสมํ่าเสมอ รวมถึงผลตอบแทนมีแนวโนมดีกวาการลงทุนตราสารหนี้ทั่วไป เนืVองจากกองทุนมีสวนผสมของหุนปนผลคุณภาพดีทั่วโลก และ
มักเปนหุนที่เติบโตอยางย่ังยืน สัดสวนระหวางตราสารหนี้และหุน สวนใหญจะอยูที่ 70/30 สามารถถือลงทุนไดทุกสถานการณตลาด

หนMวยลงทนุ Ninety One Global Strategy Fund - Global Multi 
Asset Income Fund

96.72

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.49

ทรัพย สินอืV น 0.79

หลักทรัพย
%

ของ NAV

* เฉพาะ LHGMA-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 
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“ Ninety One Global Multi-Asset Income ”

ที่มา : Ninety One Global Multi-Asset Income : May, 2020

Country Allocation (%)

Sector Allocation (Duration in Years)

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top 10 Bond Holdings (%)

Credit Breakdown (%)

LHGMA
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล มัลติ แอสเซ็ท

Top 10 Equity Holdings (%)

Currency Allocation (%)
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เนนการลงทุนในพอรตการลงทุนทั ่วโลก : 
กระจายการลงท ุนท ั ่วโลกผ านการว ิ เคราะห
ป จจ ัยพื ้นฐานคัดเล ือกหุ นที ่น Mาสนใจดวยว ิธี 
(Bottom-up Approach) โดยไม จ ําก ัดประเทศ 
หรือกลุมอุตสาหกรรม รวมถึงมีการลงทุนในกลุม
ตลาดเกิดใหม (Emerging markets)

ลักษณะการลงทุน: เนนการหาโอกาสลงทุนในหุน
ที่มีการเติบโตสูง และสอดคลองกับแนวโนมหลัก
ของโลก

มีความเชี่ยวชาญในการลงทุน : มีทีมผูจัดการ
กองทุนที ่ม ีประสบการณการลงทุนสูงและทีม
สนับสนุนเฉพาะทางแยกเปนรายกลุมอุตสาหกรรม
และภูมิภาค

กองทุน Global Focused Growth ใหผลตอบแทนที่
ดีกวาตลาดอยางสมํ่าเสมอ และไดรับการจัดอันดับ 
Morningstar overall 5 ดาว*  ประ เภท Global 
Large Cap Growth Equity

ความนfาสนใจของ
Global Focused Growth Equity Fund

 * ขอมูล ณ 31 พ.ค. 2563, Morningstar

» มีผลการดําเนินงานที่ดีกวาดัชนีชี้วัด (Benchmark) 
อยางตอเนืVอง โดยเฉพาะจากความสามารถในการเลือกหุน 
(Stock Selection)

» กองทุนมีการกระจายการลงทุนหุนทั่วโลก สามารถ
เล ือกลงทุนหร ือส ับเปล ี ่ยนน ํ ้าหน ัการลงท ุนในกลุ ม
อุตสาหกรรมและประเทศท่ีมีโอกาสเติบโต  ทั้งนี้ การลงทุน
ในหุนสามารถสรางผลตอบแทนท่ีเติบโตสูงกวาสินทรัพยอืVน
ในระยะยาว จึงเหมาะสมสําหรับสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโนม
ฟนตัวหรือเติบโต

» LHGEQ เปนกองทุนประเภท Feeder Fund กองทุน
มีความชัดเจนในการเลือกกองทุนตางประเทศที่มีนโยบาย
การลงทุนสอดคลองกับกรอบโครงการกองทุน

» กองทุนลงทุนใน T.Rowe Price Global Focused 
Growth ท่ีเนนลงทุนในบริษัทท่ีสามารถสรางผลกําไรสูงกวา
คาเฉล่ียของกําไรของบริษัทในตลาดโดยรวม และเปนบริษัท
ที่มีแนวโนมในการพัฒนาปรับปรุงศักยภาพการเติบโตของ
ผลกําไรไดอีกในอนาคต

จุดเดนของกองทุน LHGEQ 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 
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หนMวยลงทนุ T ROWE Price Funds SICAV - Global Focused 
Growth Equity Fund

97.47

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 7.11

หนีสิ้นอืV น -4.58

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
เนนลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ คือ กองทุน T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนอยางนอย 70%  ของ NAV ในหุนและ
หลักทรัพยที ่เกี ่ยวของกับหุ นบริษัทจดทะเบียน รวมถึงหุ นสามัญหุ นบุริมสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิ American Depository Receipts , 
European Depository Receipts เปนตน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ชนิดหนfวยลงทุน : 
LHGEQ-A  : สะสมมูลคา
LHGEQ-D  : จายเงินปนผล
LHGEQ-R  : รับซื้อคืนหนMวยลงทุนอัตโนมัติ

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม
►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน T. Rowe 

Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund 
(“กองทุนหลัก”) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทน
เปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 
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สภาวะการลงทุน
ทางผูจัดการกองทุน T.Rowe Price Funds SICAV Global Focused Growth มองวาตลาดหุนโลก(MSCI World) ปรับตัวดีขึ้นในเดือน พ.ค.
เนืVองจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจจํานวนมหาศาลจากภาครัฐ ประกอบกับจํานวนผูติดเชื้อ Covid-19 เริ่มมีแนวโนมชะลอตัวลง และการ re-open 
ของภูมิภาคตางๆทั่วโลกซึ่งชวยให sentiment ของนักลงทุนปรับตัวดีขึ้นทามกลางตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ยังคงมีแนวโนมออนแอ อยางไรก็ตาม ใน
เดือนท่ีผานมา กองทุนปรับตัวเพ่ิมขึ้นกวาดัชนีอางอิงจากการใหนํ้าหนักการลงทุนในกลุมเทคโนโลยี และกลุม Health โดยเฉพาะหุน Sartorius ซึ่ง
เปนผูผลิต Biological equipment ท่ีปรับตัวขึ้นอยางโดดเดน ตามผลประกอบการท่ีออกมาดีกวาคาดการณ
สภาวะตลาด ตลาดหุนสหัฐฯ ท่ีผานมามีการปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนืVอง จากการที่ทางรัฐบาลเริ่มผอนปรนมาตรการ Lockdown และกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจกลับมาดําเนินการอีกคร้ัง อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกยังคงชะลอตัว แตมีแนวโนมขยายตัวไดจากมาตรการทางการเงินและการคลังในการ
กระตุนเศรษฐกิจทั้งในสหรัฐ ยุโรป ญี่ปุน และจีน โดนยังคงมองวาในระยะสั้นปจจัยแทรกทางสงครามการเมืองระหวางจีนและสหรัฐฯ อาจทําให
ตลาดมีความผันผวนบาง
คําแนะนํา “ทยอยลงทุน” เนืVองจากในระยะยาวกองทุนมีโอกาสใหผลตอบแทนดี แมวาในระยะสั้นจะมีปจจัยความไมแนMนอนทางการเมืองซึ่ง      
อาจสงผลตอความผันผวนตอตลาด แตเปนจังหวะใหเขาซ้ือหุนเติบโตในราคาท่ีไมแพงจนเกินไป

* เฉพาะ LHGEQ-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 
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“ กองทุน Global Focused Growth Equity Fund – Class I ”

ที่มา : T.ROWE PRICE FUNDS, Jun, 2020

Sector Weight (%) Country Allocation (%)

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 
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LHGLIFE-E
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล ไลฟสไตล อิควิตี้ 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุน Invesco Global Consumer Trends Fund ชนิดหนMวยลงทุน C-Acc Share Class (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนที่จะแสวงหาการเติบโตของเงินทุนในระยะยาวผานการลงทุนอยางนอย 70% 
ของ NAV ของกองทุนในตราสารทุน/หุนของบริษัทตางๆ ทั่วโลก ที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวของกับ การออกแบบ การผลิต รวมไปถึงการจัดจําหนMาย
ผลิตภัณฑ ทั้งสินคาและบริการ ของสินคาในกลุมกิจกรรมสันทนาการตาง ๆ และบริษัทอืVน ๆ ที่สามารถตอบสนองความตองการของผูบริโภค     
ในดานนี้ ได

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน
►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน 

Invesco Global Consumer Trends Fund (“กองทุนหลัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุล
เงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 
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สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Invesco Global Consumer Trends Fund เดือนที่ผานมา ตัวกองทุนสามารถเอาชนะดัชนีอางอิงได โดยปจจัยหลัก
มาจากการคัดเลือกหุนรายตัว โดยเฉพาะจากกลุม E-commerce และ Video Gaming และกลุมสินคาฟุมเฟอยรวมทั้ง มีการลด exposure 
ของหุนกลุม โรงแรม รานอาหาร
สภาวะตลาด การเปดเมืองหรือคลาย lockdown เปดระบบเศรษฐกิจใหมเปนปจจัยหลักที่ชวยขับเคลืVอน performance ของกองทุนที่ดี ใน
ระยะที่ผานมา เนืVองจากผูจัดการกองทุนหลักเลือกลงทุนในหุนรานอาหาร รานคาปลีก โรงแรม และคาสิโนในอเมริกาที่ราคาปรับลดลงสูระดับ 
valuation ที่นMาสนใจ แตยังมีแนวโนมเติบโตดี เนนการบริโภคของคนในทองถิ่น และการทองเที่ยวในประเทศซึ่งไดรับประโยชนหลังเปดเมือง   
นอกจากนั้น Entertainment sector, E-Sport และ E-commerce ยังเปนสัดสวนหลักของกองประมาณ 30% ที่มีแนวโนมเติบโตไปกับ     
ไลฟสไตลของคนยุคใหม เชน บริษัท Sea ซึ่งเปนบริษัท Digital Gaming หรือ Netflix ซึ่งผลการดําเนินงานโดดเดน จากการไดประโยชนจาก
การที่พฤติกรรมผูบริโภคเปลี่ยนไป ผูคนอยูบานมากขึ้น มีการใชสิ่ง Entertainment มากขึ้น
คําแนะนํา “ลงทุน” และ “ใหถือระยะยาว” เพราะอาจมีความผันผวนระยะสั้นไดตามปจจัยตลาด โดยแนวโนมระยะกลางและยาว 
Consumer Theme ยังมีโอกาสเติบโตไดอีกมาก เชน e-Sport, e-commerce, social media

กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

หนMวยลงทนุ INVESCO Global Consumer Trends Fund 94.56

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารกสิกรไทย จํา กัด (มหาชน) 2.98

ทรัพย สินอืV น 2.46

หลักทรัพย
%

ของ NAV



3030

“ Invesco Global Consumer Trends Fund C-Acc Class  ”

ที่มา : Invesco Global Consumer Trends Fund, Jun 2020

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHGLIFE-E
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล ไลฟสไตล อิควิตี้ 

Country Allocation (%) Sector Weight (%)
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 เหมาะสมกับการลงทุนระยะยาว เนื ;องจาก digital theme มีการเติบโตที ่สูง โดยนักลงทุนสามารถลงทุนในหุนทั ่วโลกเกี ่ยวกับ          
e-commerce, Big data, cloud, Internet of things โฆษณา online, online payment และหุน / REITs ที่เกี่ยวกับการขนสงของ        
e-commerce 

 คาดวาธุรกิจ E-commerce จะขยายตัว 2 เทา ภายในป 2021 และ การใช internet จะเพิ่มขึ้น 15% ตอป ในอีก 5 ป ขางหนา* 
โดยมีปจจัยที่สนับสนุน เชน การใช โทรศัพทมือถือ และตลาดเกิดใหม ที่มีอัตราการใช internet และ e-commerce ที่เพ่ิมสูงขึ้น

Trend การซื้อขาย Online อยู ในชวงเร่ิมตน และมีแนวโนมเติบโตไดดี 

“ Digital Theme ยังมีโอกาสเติบโตสูง ” 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ และ
ความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

E-commerce : ป  จ จ ุ บ ั น ย ั ง มี
สัดสวนที่ยังตํ่าแตมีโอกาสเติบโต
อยางตอเนืVองและคาดวาจะเติบโต
เปน 2 เทา ภายในป 2021

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ที่มา : AXA, May 2020

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

มีเพียงแค 11% ของการซื้อขายเทานั้น ที่
เปนการซื้อขายออนไลน

การซื ้อขายออนไลนดวย E-commerce ในแตละ
ประเทศยังอยู  ในระดับที ่คอนขางตํ ่า แสดงวายังมี
ชองทางในการการเติบโตอีกมาก
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หนMวยลงทนุ AXA World Funds SICAV - Framlington Digital 
Economy

99.75

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 22.65

หนีสิ้นอืV น -22.40

หลกัทรัพย 
%

ของ NAV

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ
NAV โดยกองทุนหลักท่ีกองทุนจะลงทุนมีวัตถุประสงคลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยลงทุนอยางนอย 2 ใน 3 ในตราสารทุนหรือตราสารทุนที่เกี่ยวของ
ของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยีทางดิจิตอลตั้งแตเริ่มตนจนจบกระบวนการ ซึ่งหมายถึง ตั้งแตการคนพบสินคาและบริการ ตลอดจนการ
ตัดสินใจ การจายเงิน และการสงมอบ รวมถึงเทคโนโลยีทางดิจิตอลที่อํานวยความสะดวก การใหขอมูล และการวิเคราะหเพืVอสงเสริมเทคโนโลยีทาง
ดิจิตอลใหดีขึ้น 

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ประเภทหนfวยลงทุน 

►กองทุนนี ้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเน ินงานของ 
ก อ ง ท ุ น  AXA World Funds-Framlington Digital 
Economy (กองทุนหลัก) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอ
คํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณ
ผลตอบแทน

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 

LHDIGITAL-A: สะสมมูลคา
LHDIGITAL-D: จายเงินปนผล
LHDIGITAL-R: ขายคืนอัตโนมัติ
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ประวัติการจายปนผล* 

* เฉพาะ LHDIGITAL-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

ครั้งท่ี 1 2 1 2 3 1 2 3

ป 2561 2562 2563

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก AXA WF Framlington Digital Economy I USD ในเดือน พ.ค.  ตลาดหุ นปรับตัวขึ ้นโดย MSCI All Country 
ปรับตัวขึ้นกวา 4.4% ขณะที่ นักลงทุนมีมุมมองในทิศทางบวกกับการ reopening ของระบบเศรษฐกิจในประเทศตางๆประกอบจํานวนผูติดเชื้อ 
Covid-19 ที่เริ่มชะลอตัวลง และความหวังที่วาจะมีวัคซีนเร็วกวาที่คาดการณ นอกจากกนี้การกระตุนจากทางภาครัฐทั้งนโยบายการเงินและ     
การคลังเปนอีกปจจัยสําคัญที่ทําใหตลาดหุนปรับตัวขึ้น
กลยุทธการลงทุน ผูจัดการกองทุนมองวา Digital Economy ยังคงใหผลตอบแทนที่ดี ในชวงระยะเวลาที่ผานมาโดยจากการแพรระบาดของ 
Covid-19 ทําใหผูบริโภคไดปรับเปลี่ยนพฤติกรรมในการบริโภคไปอยางรวดเร็ว อยางเชน Paypal ที่ ไดกลาววาวันที่ 1 May เปนวันที่มียอดการ
ทําธุรกรรมสูงที่สุดของบริษัท ซึ่งทางทีมลงทุนยังคงมีมองที่ดีตอ Digital Economy ในระยะยาว 
สภาวะตลาด แนวโนมธุรกิจ E-commerce มีโอกาสขยายตัว 2 เทา ภายในป 2021 และการใช Internet อาจเพิ่มขึ้นถึง 15% ตอป ในอีก      
5 ปขางหนา โดยมีปจจัยที่สนับสนุนคือประชากรรุนใหม (Millennials) และกลุมตลาดเกิดใหม ซึ่งมีอัตราการใช Internet และ E-commerce ที่
สูง ขณะที่ประเด็นขัดแยงการคามีการพัฒนาไปในทางที่ดี และมีการลงนามกันระหวาง สหรัฐฯ จีน ประณีประนอมกันดานภาษี สงผลดีตอ
แนวโนมกําไรของบริษัทกลุมเทคโนโลยี โดยเฉพาะในจีน ประกอบกับการคาดการณกําไรของหุนกลุมเทคโนโลยียังอยู ในระดับที่แข็งแกรง
คําแนะนํา “มองจังหวะลงทุน” หากตลาดมีโอกาสผันผวนจากการปรับฐาน โดยเฉพาะจากชวงการเสนอนโยบายผูทาชิงในการเลือกตั้งในสหรัฐ      
ซึ่งอาจสรางความกังวลใหตลาดดานนโยบายภาษี และบริษัทขนาดใหญกลุมเทคโนโลยีอาจไดรับผลกระทบเชิงจิตวิทยา มองเปนจังหวะเขาลงทุน     
เพืVอถือในระยะยาว 
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“ AXA World Funds-Framlington Digital Economy ”

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%) Sector Weight (%)

ที่มา : AXA World Funds-Framlington Digital Economy, Jun, 2020

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
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LHROBOT-E
กองทุนเปด แอล เอช โรโบติกส

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนรวมกองทุน Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund - Class IB (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม
นอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักจะลงทุนทั่วโลกในตราสารทุนและหลักทรัพยประเภทตราสารทุนของบริษัทที่ดําเนินงานดานเทคโนโลยี
สารสนเทศ การดูแลสุขภาพและอุตสาหกรรม ที ่นําเสนอผลิตภัณฑและบริการในสาขาตางๆรวมถึงแตไมจ ํากัดเฉพาะระบบอัตโนมัติ 
ปญญาประดิษฐ ระบบการควบคุมดานสิ่งแวดลอม ระบบควบคุมอุตสาหกรรม การปรับปรุงประสิทธิภาพ การควบคุมเชิงตัวเลข หุนยนต ระบบ
เทคโนโลยีทางการแพทย ตลอดจนเทคโนโลยีดานความปลอดภัยและการรักษาความปลอดภัย

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม
► กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Credit Suisse (Lux) Global Robotics Equity Fund (“กองทุนหลัก”) ปรับ

ดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
ทางผูจัดการกองทุน Credit Suisse Global Robotics Equity Fund มองวา ในเดือน เม.ย. กองทุนสามารถเอาชนะดัชนีอางอิงได 
เนืVองจากหุนแตละตัวที่กองทุนถือ โดยเฉพาะหุนที่เกี่ยวกับอุปกรณ และวิจัยการแพทย และอุปกรณ ในภาคการผลิตที่ ไดรับผลดีหลังจาก 
Covid-19 และการเริ่มเปดเมืองที่ยังมีผลประกอบการที่แข็งแกรง และมีแนวโนมเติบโตอยางตอเนืVอง โดยในระดับ portfolio กองทุนได      
มีการลงทุนในบริษัทที่สราง platform เพื Vอชวยในการกอสรางโครงสรางพื ้นฐาน โดยการสรางความสะดวกและเพืVอประสิทธิภาพใน           
การออกแบบโครงสรางพ้ืนฐานนั้นๆ
สภาวะตลาด มอง Sentiment ตลาดดีขึ้น จากความกังวลที่ลดลงเรืVองการแพรระบาดของ Covid-19 และมีสัญญาณดีจากการคลาย 
มาตรการล็อกดาวน อีกทั้ง การใชหุ นยนต อุปกรณ automate ตางๆ ถูกนํามาใชมากขึ ้นโดยเฉพาะใน healthcare sector หลังเกิด
เหตุการณ Covid-19 รวมถึง กระแส Deglobalization ที่สนับสนุนนโยบายกีดกัน ทางการคา ทําใหภาคธุรกิจตองกระจายฐานการผลิต 
หรือใชหุ นยนต/เครื Vองจักรแทนแรงงานคน จึงมองวาบริษัทที ่เกี ่ยวของกับหุนยนตยังดูนMาสนใจ โดยเฉพาะหุนที่เกี ่ยวกับการบริการ 
healthcare การใชงานในบาน มีอัตราการเติบโตที ่สูง ประมาณ 20% - 25% จาก 2018 ถึง 2020 (International Federation of 
Robotics, 2018) อีกทั้ง ดวยตนทุนของหุนยนตที่ถูกกวาคาแรงคนงานในหลายประเทศ ประกอบกับการขาดแคลนแรงงาน เทคโนโลยีที่
ฉลาดลํ้ามากขึ้น มีความปลอดภัยสูงขึ้น ทําใหความตองการใชหุนยนตเติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว
คําแนะนํา “ถือลงทุนในระยะยาว” เฉพาะนักลงทุนที่รับความผันผวนได สามารถลงทุนเปนทางเลือกสวนเพิ่มจากสินทรัพยหลักที่ลงทุน   
ในพอรต โดยแนะนําใหถือลงทุนในระยะยาวขึ้นกวากองทุนหุนทั่วโลกทั่วไป อยางนอย 3 ป เพราะถือเปนกองทุนที่เนนลงทุนกระจุกตัว        
ในอุตสาหกรรมเฉพาะ จึงมีแนวโนมที่จะมีความผันผวนสูงกวา

หนMวยลงทนุ Credit Suisse Lux - Robotics Equity Fund 97.03

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.07

ทรัพย สินอืV น 0.90

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%)

ที่มา : Credit Suisse Global Robotics Equity Fund, May, 2020

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHROBOT-E
กองทุนเปด แอล เอช โรโบติกส

Currency Breakdown (%)

Sector Weight (%)
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หนMวยลงทนุ Nomura Funds Ireland-American Century 
Emerging Markets Equity Fund

96.83

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.45

ทรัพย สินอืV น 0.72

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEM-E
กองทุนเปด แอล เอช อีเมอรจ้ิง มารเก็ต-E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุน Nomura Funds Ireland - American Century Emerging Markets Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักจะลงทุนอยางนอย 80% ของ NAV ในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู ในประเทศในดัชนี 
MSCI Emerging Market Index และมีการจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที่ ไดรับการยอมรับ กองทุนยอยอาจลงทุนสูงสุด 20% ของ
สินทรัพยสุทธิในตราสารทุนที่จดทะเบียนหรือซื ้อขายในตลาดหลักทรัพยที ่ ไดรับการยอมรับในประเทศที่ ไม ใชดัชนีหากมีการระบุการลงทุน          
ที่เหมาะสมซึ่งตรงกับกลยุทธการลงทุนของผูจัดการการลงทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม ► เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน American Century SICAV – Emerging Markets 
Equity (กองทุนหลัก) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่
คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก American Century Emerging Markets Equity Fund ตลาด EM ยังคงฟนตัวไดเนืVองจากตลาดมองขามความตึง
เครียดทางการคาระหวางสหรัฐอเมริกาและจีน และมุงเนนไปที่การประเทศเปดใหมอีกครั้งหลังสถานการณ Covid-19 เริ่มคลี่คลาย โดยมอง
การฟนตัวในรูปตัว V ของจีนยังคงเปนไปตามที่คาดแมจะมีการเพิ่มความตึงเครียดในสหรัฐฯ - จีนอีกครั้ง และเรายังคงอยู ในธุรกิจที่สนับสนุน
การเปลี่ยนแปลงไปสูกิจกรรมแบบอินไลนมากขึ้นไมวาจะเปนการช็อปปงออนไลนหรือแพลตฟอรมออนไลนสําหรับการทํางานและบริการ
ผูบริโภคเชนการศึกษา
สภาวะตลาด สําหรับปจจัยบวก ไดแก เศรษฐกิจจีนที่ฟนตัวขึ้นตอเนืVองในเดือน เม.ย. หลังรัฐบาลผอนคลายมาตรการล็อกดาวน โดยเห็นได
จากตัวเลข PMI ที่ฟนตัว ขณะที่ ธนาคารกลางจีนยังคงมีชองทางในการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมเนืVองจากดอกเบี้ยที่ยังคงสูงอยู และราคา
นํ้ามันที่มีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น รวมถึงการเขามาของเทคโนโลยี 5G ที่กําลังจะเกิดขึ้นในเอเชียจะสงผลดีตอผูผลิตที่เกี่ยวขอในภูมิภาค
อยางไรก็ตาม ตลาดยังคงไดรับแรงกดดันจาก ราคาของสินคาโภคภัณฑที่ยังตกตํ่าอยู การสงออกของประเทศกิดใหมอาจฟนตัวไดชาเนืVองจาก
เศรษษฐกิจโลกที่ซบเซา และความตึงเครียดทางการคาระหวางจีนและสหรัฐฯ
คําแนะนํา “คงสัดสวนการลงทุน” หรือ “ทยอยลงทุน” ทั้งนี้ นักลงทุนยังตองจับตาดูตัวเลขผูติดเชืVอใหม ในสหรัฐซึ่งลาสุดยังคงมีปริมาณ
เพิ่มขึ้นอยางตอเนืVอง อยางไรก็ดี ธนาคารกลางสหรัฐไดมีการออกมาตรการทํา QE อยางไมจํากัด โดยจะเสริมสภาพคลองใหระบบผานการ       
เขาซื้อสินทรัพยแทบทุกประเภทเชน CMBS, T-Bond, Municipal, Corporate Credit, Agency ABS ในขณะที่ทางรัฐบาลไดมีนโยบายให
ความชวยเหลือทุกภาคสวนธุรกิจและประชาชนที่ ไดรับผลกระทบเปน วงเงินถึง 2 ลานลานดอลลาร ซึ่งคาดวาตลาดจะใหผลตอบรับที่ดี 
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“American Century Emerging Markets Equity Fund ”

ที่มา : American Century Emerging Markets Equity Fund , Jun, 2020

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%)

Sector Weight (%)

LHEM-E
กองทุนเปด แอล เอช อีเมอรจ้ิง มารเก็ต-E 

Portfolio Characteristics

Regional Weights (%)
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หนMวยลงทนุ INVESCO Japanese Equity Advantage Fund 85.01

หนMวยลงทนุ COMGEST GROWTH JAPAN YEN ACC 11.46

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 3.03

ทรัพย สินอืV น 0.50

หลกัทรัพย
%

ของ NAV

LHJAP-E
กองทุนเปด แอล เอช เจแปน –E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายแสวงการเพ่ิมมูลคาของเงินลงทุนในระยะยาวโดยวัดเปนสกุลเงินเยน เนนการลงทุนในตราสารทุนของบริษัท
ตาง ๆ ที่มีภูมิลําเนาหรือดําเนินการกิจกรรมทางเศรษฐกิจสวนใหญในประเทศญี่ปุน โดยตราสารทุนจะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุนหรือตลาดซื้อ
ขายโดยตรง

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนหลักท่ีกองทุนรวมไปลงทุนมีสัดสวนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศญีปุ่น 
ดังนั้นผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
►เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund (“กองทุนหลัก”) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืVอ

คํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Invesco Japanese Equity Advantage Fund ในเดือน พ.ค. ตลาดหุนญ่ีปุนปรับตัวขึ้นท่ีดัชนี Topix 6.81% จากจํานวน
ผูติดเช้ือ Covid-19 ท่ีชะลอตัวลงและการเขาซ้ือสินทรัพยของ BOJ โดยในเดือนดังกลาวผลตอบแทนของกองทุนยังคงชนะดัชนีอางอิงได จากการ
ทํา sector allocation และ stock selection อยางไรก็ตามทางกองทุนยังคงเนนการเลือกหุนที่มีคุณภาพและมีกระแสเงินสดที่แข็งแกรง และ 
brand royalty ในระดับสูงเพืVอไดผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว
สภาวะตลาด ตลาดญี่ปุนมีระดับราคา Valuation นMาสนใจ โดยดัชนี TOPIX ซื้อขายในระดับ P/E ประมาณ 0.8SD เมืVอเทียบกับคาเฉลี่ยในรอบ     
10 ป และคาเงินเยนมีแนวโนมออนคาลงจาก sentiment ในตลาดโลกท่ีมีความ risk on มากขึ้น โดยตลาดหุนญี่ปุน TOPIX มักปรับขึ้นเมืVอเงินเยน    
ออนคา ขณะที่ จํานวนผูติดเชื้อ Covid-19 รายใหมเริ ่มมีแนวโนมทรงตัวและเริ ่มลดลงหลังจากที่ทางรัฐบาลมีการประกาศใช พรก. ฉุกเฉิน           
ทั่วประเทศ อยางไรก็ตาม รัฐบาลเริ่มมีการคลาย Lockdown ในบางพื้นที่สงผลใหเศรษฐกิจอาจจะเริ่มมีการฟนตัว ประกอบกับเพิ่มการเขาซื้อ
สินทรัพยจากธนาคารกลางในปริมาณมหาศาล โดยในภาพรวม อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของญี่ปุนมีแนวโนมเติบโตแบบคอยเปนคอยไป
จาก สภาพสังคมที่เปนผูสูงอายุ อยางไรก็ตาม ยังมี sector ที่ ไดประโยชนและมีแนวโนมเติบโตสูง เชน หุนเกี่ยวกับการบริการ Healthcare และ
บริษัทท่ีเกี่ยวของกับเทคโนโลยีและหุนยนต
คําแนะนํา สําหรับนักลงทุนซ่ึงมีสัดสวนการลงทุนในหุนญ่ีปุนบางสวน แนะนํา “ลดสัดสวนการลงทุน” จากการที่ตลาดปรับตัวขึ้นในชวงที่ผานมา 
และสับเปลี่ยนไปกองทุนที่กระจายตัวลงทุนหลากหลายประเทศมากขึ้น  โดยเฉพาะกรณีที่มีนํ้าหนักการลงทุนกระจุกตัวสูงในตลาดญี่ปุนสูง เพืVอ     
ลดความผันผวนของพอรตการลงทุนรวม 
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กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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“ Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc Shares ”

ที่มา : Invesco Japanese Equity Advantage Fund, Jun, 2020

Sector Weight (%)

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHJAP-E
กองทุนเปด แอล เอช เจแปน –E 
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ขอมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2563

หนMวยลงทนุ NOMURA Funds Ireland - India Equity Fund 48.30

หนMวยลงทนุ ISHARES INDIA 50 ETF 47.72

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 1.90

ทรัพย สินอืV น 2.08

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHINDIA-E
กองทุนเปด แอล เอช อินเดีย-E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซึ่งหนMวยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศทั่วโลก ที่มีนโยบายเนนลงทุนในตราสาร
ทุนที่จดทะเบียนในประเทศอินเดีย โดยมีมูลคาการลงทุนสุทธิในหนMวยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศที่มี
ลักษณะดังกลาว โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีที
เอฟตางประเทศอยางนอย 2 กองทุน ในสัดสวนกองทุนละไมเกิน 79 % ของ NAV

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนหลักท่ีกองทุนรวมไปลงทุนมีสัดสวนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศอินเดีย 
ดังนั้นผูลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี MSCI India Total Return Index (SM) 90%
► อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน เฉลี่ยของ 3 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), 

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB), และ ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 10%

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Nomura India Equity Fund กองทุนหลักยังคงเนนลงทุนในหุนที่เปนผูนําในอุตสกรรมและมี Balance Sheet         
ที่แข็งแกรง มีกระแสเงินสดที่สูง โดยที่ผานมาราคาหุนปรับตัวลงมาเกินมูลคาพื้นฐานจึงนับเปนโอกาสในการสะสมหุน เชืVอวาหลังวิกฤติ บริษัท
เหลานี้จะสามารถเติบโตไดอีกคร้ัง ที่ผานมาหุนในกลุม เทคโนโลยีในอินเดียยังคงไดรับผลกระทบในวงจํากัด ในขณะที่กลุมธนาคารปรับตัวลงจาก 
แนวโนมดอกเบ้ียที่ปรับตัวลง และการเติบโตของสินเชืVอที่ชะลอตัว
ปจจัยการลงทุนในตลาดอินเดีย
• สถานการณ ไวรัสในอินเดีย : จํานวนผูติดเชื้อยังเพ่ิมขึ้นตอเนืVอง แมควบคุมไดดีเกินคาด สําหรับประเทศที่มีประชากรเยอะ’ขณะที่ยังคงตอง

จับตาดูการเตรียมการ “ปลดล็อค” ประเทศและนําเศรษฐกิจเขาสูภาวะปกติ
• ตลาดหุนของอินเดียมีการเทขายอยางมากในทุก sector : นักลงทุนตางชาติขายมามากถึง 9 พันลานเหรียญสหรัฐ การเทขายมากกวา

ปจจัยพ้ืนฐาน อาจมีความเปนไปไดวา ตลาดผานจุดตํ่าสุด อยางไรก็ตาม upside จะขึ้นอยูกับปจจัยหลากหลาย แมมี downside จํากัด แตก็
เปนไปไดที่สถานการณของไวรัสอาจเลวรายลง

• Sector ที่จะไดรับผลกระทบเชิงลบ : การเงิน NPL สูง, รถยนต จากการตัดสินใจซื้อของผูบริโภค, Mid small caps ขาดเงินทุน
• Sector ที่จะไดรับผลกระทบเชิงบวก : 

คําแนะนํา “ลดสัดสวนการลงทุน” โดยเฉพาะกรณีที่มีนํ้าหนักการลงทุนกระจุกตัวสูงในตลาดอินเดียตลาดเดียว โดยปรับลดสัดสวนการ
ลงทุนในชวงที่ตลาดและแนวโนมราคานํ้ามันปรับตัวขึ้น เพืVอลดทอนความผันผวนของพอรตการลงทุนโดยรวมไปยังกองทุนที่มีการกระจาย
ลงทุนมากกวา 

• Consumer staples - การบริโภคประจําวัน 
• Healthcare - ไดรับประโยชนจากการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดานการดูแลสุขภาพ, 
• IT - งบดุลมีเงินสดที่แข็งแกรง
• Telecom - การใชจายดานโทรคมนาคมที่เพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะขอมูลในชวงเวลาที่ถูกกักตัว
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เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHINDIA-E
กองทุนเปด แอล เอช อินเดีย-E 

Sector Allocation 

Top Ten Holdings (%)
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ในเดือนมิถุนายนท่ีผานมา PF&REIT Index ปรับลดลง -
6% มากกวา SET Index ที่ลดลง -0.3% โดยเปนการขาย
ทํากําไรในกลุมกองทุนขนาดใหญ หลังจากปรับเพิ่มขึ้นกวา 
30% จากจุดต่ําสุดในชวงปลายเดือนมีนาคม ที่ระดับ 161 
จุด และขึ้นไปทําจุดสูงสุดที่ 211 ในชวงตนเดือนมิถุนายน 
การคลายลอ็ก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมือง
อยางเต็มรูปแบบ ซึ ่งจะทําให Traffic ของทุกภาคสวน
เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสูสภาวะปกติ พรอมทั้งมี 
Pent-up Demand หรือ ความตองการทีถู่กกดไว ที่จะทําให
มี Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวา
กลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment 
และ เชิงพื ้นฐานปรับตัวดีขึ ้นตอเนื Vอง โดย traffic ของ
หางสรรพสินคาเริ ่มกลับมาเพิ ่มขึ ้นจาก 20-30% เปน
ประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอน
คลาย lockdown นMาจะทาํให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา 
ทยอยปรับเพิ่มขึ้นได ในชวงนี้ ซึ่งจะเปนบวกกับกลุม retail 
(สัดสวนประมาณ 1/3 ของ PF&REIT Index )
การประทวงในสหรัฐและการแกปญหา Covid-19 ที่ไม
มีประสิทธิภาพ ทําใหคะแนนความนิยมในประธานาธิบดี
ทรัมปลดลง และมีโอกาสที่จะไมไดรับเลือกตั้งในปนี้ ดังนั้น 
ทรัมปจะตองเรงกดดันใหบริษัทที่วิจัยวัคซีน Covid-19 
ทดสอบวัคซีนในเฟส 3 เพื Vอทดสอบกับคนจํานวนมาก 
ในชวงเดือนกรกฎาคม ซึ่งนMาจะทราบผลการทดสอบในชวง
เดือนกันยายน ซึ่งหากประสบความสําเร็จ ก็จะเปนบวกตอ
คะแนนความนิยมในตัวทรัมป รวมถึงตลาดหุนและ REITs
ในแง valuation ถือวานfาสนใจ หลังจากชวงเดือนที่ผาน
มาปรับตัวลดลง ประมาณ -6% จากแรงขายทํากําไร โดย
ปจจุบัน PF&REIT Index ที่ระดับตํ่ากวา 200 จุด ถือวา
นMาสนใจลงทุน คิดเปนอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล
ประมาณ 4% ในป 2563 และ 5.5% ในป 2564 นMาสนใจ
กวาการลงทุนในตราสารหนี้คอนขางมาก ทั ้งนี ้ คาดวา 
PF&REIT Index จะเคลื Vอนไหวในกรอบ 190-210 จุด
ในชวงที่เหลือของป 2563 และมีโอกาสขึ้นไปทดสอบที่ 
230 จุดในปหนา 
สําหรับกลยุทธของกองทุน คงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 
85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที ่มีสภาพคลอง และ
ไดรับผลกระทบจาก Covid-19 ไมมาก เชน คลังสินคา 
อาคารสํานักงาน และสืVอสาร เปนตน

42

บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทุนอสังหาริมทรัพย ไทย
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHTPROP มีการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ไมนอยกวา 80% โดยลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุน 
Property      ไมตํ่ากวา 80% โดยกระจายความเสี่ยงในโครงการอสังหาริมทรัพยที่หลากหลายภายในประเทศเทานั้น

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHTPROP
กองทุนเปด แอล เอช ตลาดเงิน 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► PF&REIT Total Return Index 100%
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN รีเทล โกรท 15.49

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส รีเทล โกรท 11.67

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย เพืVออุตสาหกรรม เฟรเซอร ส พร็อพเพอร ต้ี

10.07

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ
 พรีเม ีย่ม โกรท

9.88

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย อิมแพ็คโกรท 6.19

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 30 มิ.ย. 63

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืVอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสูสภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืVอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown นMาจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-I ลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV และลงทุนในตางประเทศไมเกิน 
79% ของ NAV โดยกระจายความเส่ียงในโครงการอสังหาริมทรัพยท่ีหลากหลายทั้งภายในประเทศ และตางประเทศ (ปจจุบันไมมีการลงทุนใน REITs 
ตางประเทศ และไมลงทุนในหุนอสังหาริมทรัพย)

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-I
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส I 

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT Total Return Index 80%
►The FTSE Strait times REIT Index 20%

ประวัติการจายปนผล* 
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ครั้งท่ี 1 2 3 4 5 6 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 5 1

ป 2559 2560 2561 2562 2563

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN รีเทล โกรท 15.29

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส รีเทล โกรท 11.98

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย เพืVออุตสาหกรรม เฟรเซอร ส พร็อพเพอร ต้ี

10.70

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ
 พรีเม ีย่ม โกรท

10.28

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย อิมแพ็คโกรท 6.44

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุน

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 30 มิ.ย. 63

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืVอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสูสภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืVอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown นMาจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-INFRA เนนลงทุนในProperty Fund & REITs และ Infrastructure Fund โดยสามารถปรับสัดสวนการลงทุนได ตั้งแต
รอยละ 0 -100 ของ NAV  เพืVอความเหมาะสมกับสภาวการลงทุนในแตละขณะ

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-INFRA
กองทุนเปด แอล เอช ไทย พร็อพเพอรต้ี แอนด 

อินฟราสตรัคเจอร เฟล็กซิเบ้ิล 

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT TRI 80%, 
► GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 YEAR 20% 

ครั้งท่ี 1 2 3 1 2 3 4 1 2 3 4 5

ป 2560 2561 2562

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

13.63

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส 
รีเทล โกรท

11.76

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย

10.99

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

10.68

หนMวยลงทนุในกองทนุรวมโครงสร างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 8.65

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน
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อัตราหนfวยละ

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 30 มิ.ย. 63

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืVอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสูสภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืVอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown นMาจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 
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เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ และ
ความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHPROP-A
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส A

» การลงทุนใน REITs เอเชียเปนทางหนึ่ง ที่ทําใหนักลงทุน
สามารถมีสวนรวมในการเติบโตไปกับเมืองของเศรษฐกิจเอเชีย 
โดยเอเชีย เปนกลุมประเทศเกิดใหมที่มีอัตราการเติบโตสูงกวา
ประเทศกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลว

» สามารถกระจายการลงทุนทั้งใน REITs ไทยและประเทศอื;น
ในเอเชีย ชวยลดความผันผวนจากการกระจุกตัว ลักษณะ
ผลตอบแทนโดยรวมสอดคลองไปกับหุนแตมีความผันผวนต่ํากวา
เพราะมีกระแสรายไดจากคาเชารองรับ ขณะเดียวกันก็มีโอกาส
เติบโตในระยะยาวตามการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

» Asian REITs โดยรวมจายปนผลเฉลี่ยอยู ในระดับสูง 5-7% 
ซึ ่งสูงกวาการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลอยู มากเนื Vองจาก        
อัตราดอกเบีย้ท่ีอยูในแนวโนมขาลง ดานการเติบโตของเงินปนผล     
คาดวาปหนาหากสถานการณกลับเขามาใกลเคียงภาวะปกติ     
อาจเติบโตได 2-3% จากฐานที่ตํ ่าในปนี้ อยางไรก็ตาม REITs 
บางกลุมที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับ New Economy เชน Logistic 
Warehouse, E-Commerce, Business Park หรือ Digitalization 
นั้นยังคงสามารถที่จะรักษาระดับการเติบโตไดแมจะเกิดวิกฤติ
ดังกลาว เนืVองจากเปนการเติบโตตาม trend ใหมในโลกอนาคต

» กลยุทธการลงทุน เนนลงทุนใน REITs ที่มีสถานะทางการเงิน
แข็งแกรงและมีโอกาศผานวิกฤติไปไดเปนหลัก โดยเนนกลุมที่มี
การเติบโตสูงตาม new economy trend และกลุ มที ่ ได ร ับ
ผลกระทบจากโรคระบาดอยูในระดับที่จํากัดและราคาลงมามาก
จนนMาสนใจเขาลงทุน 

คําแนะนําการลงทุน 
กรณีมีการลงทุนอยูแลวให “ถือระยะยาว” กรณีมีการลงทุน
เพียงเล็กนอย หรือยังไมเคยมีการลงทุนให “ทยอยสะสมเพิ่ม” 
เพืVอสรางโอกาสรับกระแสรายไดที่สมํ่าเสมอระยะยาว จึงเหมาะ
กับนักลงทุนที ่ยอมรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของการ
ลงทุนในภูมิภาคเอเชียได เนืVองจากตลาดเอเชียสวนใหญจะไดรับ
ผลกระทบจากกระแสเงินไหลเขาออกและปจจัยตลาด 

มุมมองตอตลาดอสังหาริมทรัพย
ในตางประเทศท่ีกองทุนมีการลงทุน  

“LHPROPA-D ยังนfาสนใจลงทุน”

เรายังคงมีมุมมองเปนบวกตอ Asian REITs โดยรวม แม ใน
ปจจุบันตลาดเริ ่มมีความกังวลกับการระบาดของ COVID-19 
ระลอก 2 อยางไรก็ดี เรามีมุมมองวาความเส่ียงท่ีตลาดจะปรับตัวลง
รุนแรงนั้นมีจํากัดเนืVองจากหลายๆ ประเทศในเอเชียมีประสบการณ
และประวัติที่ดี ในการรับมือการระบาดระลอกแรกและนโยบายการ 
re-open เศรษฐกิจเปนไปดวยความระมัดระวัง นอกจากนี้ การที่
รัฐบาลและธนาคารกลางของหลายๆ ประเทศไดออกมาตรการทั้ง
การเงินและการคลังเพืVอเขามากระตุนเศรษฐกิจโดยรวม (หรือแมแต 
REITs โดยตรง)       จะเปนปจจัยเสริมที่คาดวาจะสามารถบรรเทา
ผลกระทบจากวิกฤติดังกลาวลงไปได
ตลาดสิงคโปร นMาสนใจในแงที่ REITs หลายๆ บริษัทมีการเติบโต
จาการควบรวมกิจการมากขึ้น และมีโอกาสที่จะมีกระแสเงินทุนไหล
เขาเมืVอขนาดใหญขึ้นและถูกรวมเขาไปในดัชนี นอกจากนี้ รัฐบาล
สิงคโปร    ไดประกาศมาตรการกระตุนโดยการคืนภาษีสู บริษัท    
ท่ีไดรับผลกระทบจาก COVID-19
ตลาดญี่ปุ น กลุม Office และ Logistic ยังสามารถขึ้นคาเชาได 
เนืVองจากอุปทานท่ีมีอยูอยางจํากัดและความตองการที่ยังแข็งแกรง
จากการเติบโตของ             E-commerce และ 3PL อีกทั้ง มี
ปจจัยที่นMาสนใจ คือธนาคารกลางญี่ปุนมีนโยบายที่จะอัดฉีดเงิน
ลงทุนเขามาสนับสนุนตลาดทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก
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สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยท่ีลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-A เนนลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ ETF ท่ีจดทะเบียนทั้งในประเทศและเอเชียแปซิฟก โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยเนนกระจายการลงทุนในประเทศช้ันนํา ไดแก ออสเตรเลีย สิงคโปร ญ่ีปุน และไทย 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

หนMวยลงทนุใน ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (REIT) 6.91

หนMวยลงทนุใน MAPLETREE LOGISTICS TRUST (REIT) 6.13

หนMวยลงทนุใน KEPPEL DC REIT (REIT) 6.00

หนMวยลงทนุใน MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST (REIT) 5.89

หนMวยลงทนุในทรัสต เพืVอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ
 พรีเม ีย่ม โกรท

5.01

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHPROP-A
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ีพลัส A

ครั้งท่ี 1 2 3 4 1 2 1 2 3 4 5 1 2 3

ป 2560 2561 2562 2563

0.06 0.08 0.1 0.1

0.3

0.1

0.2
0.15

0.1 0.1

0.2

0.1

0.2

0.4

0

0.1

0.2

0.3

0.4
อัตราหนfวยละ (บาท)

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect – Flexible ณ 30 มิ.ย. 63

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT Total Return Index 50%
► The FTSE Strait times REIT Index 50% 

ประวัติการจายปนผล* 

KEPPEL DC REIT: 
๏ REITs ตัวเดียวในสิงคโปรท่ีลงทุนสินทรัพยจําพวก Data Center เทาน้ัน
๏ ความตองการของสินทรัพยจําพวก Data Center จะเติบโตอยางตอเนืVองเนืVองจากบริษัท

ตางเร่ิมจัดเก็บขอมูลผาน Cloud
๏ 5G จะเปนปจจัยหลักในอนาคตท่ีเพิ่มความตองการของ Data Center

ตัวอยาง REITs ที่กองทุน LHPROPA-D มีการลงทุน

๏ รายไดจากคาเชาในไตรมาส 1/63 เพิ่มขึ ้นถึง 28.3% จากปกอนหนา ในขณะที่อัตรา    
การเติบโตของเงินปนผลก็เพิ่มขึ้นถึง 8.6% เมืVอเทียบกับชวงกอนหนา โดยธุรกิจ Data 
Center จะไดรับประโยนจากการที่มีการใชขอมูลและการทํางานบน Cloud มากขึ้นชวง 
Work from Home

ท่ีมา : LHFund, ขอมูล ณ วันท่ี 17 ก.ค. 63
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“ Global REITs ” 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ทางผูจัดการกองทุน B&I Capital มองวา Global REITs โดยรวมยังอยู ในสภาวะเเข็งแกรง หากเมื;อเทียบกับวิกฤติเศรษฐกิจในชวง ป 
2008 นั้น สถานะการเงินของ REITs ในปจจุบันโดยรวมยังดีอยูจากปจจัยตอไปนี้ 
✅ REITs สวนใหญไดเพิ่มความแข็งแกรงของ Balance sheet หรืองบดุลอยางตอเนื;องในชวงทศวรรษที่ผานมา จึงมีความพรอมรับกับ

สถานการณ ถึงแมเศรษฐกิจจะเขาสูภาวะวิกฤติทางการเงิน ก็พรอมรับมือและจะผานพนไปได
✅ อัตราสวนหนี้ตอมูลคาทรัพยสินทางบัญชี ของ REITs สหรัฐ อยูที่ 50% ซึ่งนอยกวาเมืVอป 2008 ที่ 58%
✅ นโบายการเงินของเฟดทําให REITs ไดรับ credit เพื;อชวยเสริมสภาพคลองได โดยคาดวา US REITs มี วงเงินเครดิตสูงถึง $118 Billion 

ที่จะสามารถดึงมาใช ได
✅ Global REITs ยังคงนfาสนใจ เนื;องจากมีรายไดที่สมํ่าเสมอจากสัญญาเชาระยะยาวใน REITs หลากหลายประเภท  ทั้ง office, retail, industrial 

logistics & warehouse และ infrastructure จึงใหผลตอบแทนที่คอนขางมั่นคงแม ในชวงเศรษฐกิจชะลอตัว ปจจุบันการลงทุนใน Global REITs ให
ผลตอบแทนจากเงินปนผลประมาณ 4.3% ตอป ซึ่งถือวาคอนขางสูงกวาคาเฉลี่ยสําหรับประเทศกลุมพัฒนาแลว

✅ เศรษฐกิจโลกยังคงชะลอตัวจากผลกระทบ Covid-19 แตมาตรการทางการเงิน และการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการใชมากตร
การ QE จากทั่วโลก และอัตราดอกเบ้ียอยูในระดับตํ่า ทําใหการลงทุนใน REITs มีแนวโนมดึงดูดกระแสเงินลงทุนไดและมีความนMาสนใจมากกวาการ
ลงทุนในพันธบัตรที่ผลตอบแทนตํ่า

✅ ความกังวลเรื;อง second wave หลังเปดเมือง มีความเปนไปได แตจะไมสูงเทาการระบาดในคร้ังแรก เพราะคนจะระวังตัวมากขึ้น และมีระยะหาง
ทางสังคม ดังนั้น การปดเมือง หลัง second wave อาจมีการทําเปนสวนๆ เฉพาะที่มีคนติดเชื้อมากเพืVอไมใหกระทบกับเศรษฐกิจมากเกินไป ตลาด
จึงไมนMาปรับตัวลงแรงเหมือนที่ผานมา นอกจากนี้ นโยบายดอกเบ้ียตํ่า และสภาพคลองที่เพิ่มขึ้น ก็ชวยสนับสนุนใหมีคนเขามาซื้อสินทรัพยเสี่ยง ก็
จะชวยสนับสนุนตลาดหุน และ REITs เชนเดียวกัน 

✅ จากเหตุการณจลาจลในสหรัฐฯ ประเมินวาจะกระทบกับกลุ มหางสรรพสินคาและอาคารสํานักงาน ซึ ่งกองทุน B&I ไมมีการลงทุนใน
หางสรรพสินคาขนาดใหญในสหรัฐฯ แตมีการลงทุนในรานสะดวกซื้อและในอาคารสํานักงานไมมาก ซึ่งเปนออฟฟสที่ผูเชาเปนหนMวยงานรัฐบาล จึง
คาดวาจะไมกระทบกับผลการดําเนินงาน เนืVองจากมีการทําประกันความเสียหายไว และจากการติดตามกับทาง REITs manager ยังไมมีความ
เสียหายใด ๆ ที่มีผลกระทบตอสินทรัพยที่ลงทุน  ขณะที่ REITs ประเภทอืVนๆ ที่เปนสัดสวนใหญของพอรตการลงทุน ประมาณ 60-70% ไมไดรับ
ผลกระทบจากเหตุจลาจล เชน data center cell tower ศูนยวิทยาศาสตร หอพักนักศึกษา logistics และ self storage เปนตน

✅ โดยปจจัยที่ตองติดตาม คือ ตัวเลขการติดเชื้อ Covid-19 จากเหตุการณจลาจล อาจจะทําใหการเปดเมืองลาชาออกไป ซึ่งจะมีผลตอการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจและรายไดคาเชา

LHPROP-G
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรต้ี
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นโยบายการลงทุน
เนนลงทุนในหนMวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือกองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund 
(UCITS) Class S โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนสวนใหญ ในหลักทรัพยที่
เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพย 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืVองจากกองทุน ไมไดปองกันความเส่ียงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือไดรับเงินคืนต่ํากวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเส่ียงท่ีผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยท่ีลงทุน

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ►กองทุนนี้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน
เพืVอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

สถานการณการลงทุน
ที่ผานมากองทุนปรับตัวตามดัชนี Global REITs โดยเฉพาะ US REITs ที่คิดเปนประมาณ 50-60% ของดัชนี Global REITs โดยที่ผานมา REITs 
ปรับลงไป ประมาณ 40% คอนขางมากกวาหุน เเละการรีบาวนกลับของ US REITs ยังปรับขึ้นไมมากเทาหุน จึงมองวามีโอกาสที่จะปรับตัวขึ้นไดอีก 
โดยเฉพาะ REITs ใน sector ที่ปจจัยพ้ืนฐานไมเปลี่ยนเเปลงมากนักเเละมี Balance Sheet มีเงินทุนที่เเข็งเเรงและมีระดับหนี้สินตํ่า
คําแนะนํา “ซื้อ” เนืVองจากระยะยาวสามารถไดรับผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอจากเงินปนผล และเปนการกระจายการลงทุนไปใน REITs ที่มี dividend 
growth สูงในกลุมประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้ ราคา Global  REITs ยังปรับขึ้นไมมากนักเมืVอเทียบกับตลาดหุน จึงมองเปนโอกาสซื้อ อยางไรก็ตาม 
กองทุน LHPROP-G เนนการเติบโตสูง จึงมีความผันผวนมากเหมือน growth stocks นักลงทุนควรมีระยะเวลาถือลงทุนอยางนอย 1-1.5 ปขึ้นไป

LHPROP-G
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรต้ี

หนMวยลงทนุ B&I GLB REAL ESTATE SECURITIES FUND 95.01

ทรัพย สินอืV น 4.99

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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ความนfาสนใจของกองทุน 
“B&I Global Real Estate Securities Fund”

✅ B&I Capital AG เปน Asset Management ท่ีเชี่ยวชาญดานการลงทุนใน REITs หลายภูมิภาคทั่วโลก และ มี AUM 
เพิ่มขึ้นอยางตอเนืVอง โดยกองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund จดทะเบียนเปน UCITs Fund ใน Liechtenstein 
ต้ังแต 30 November 2015

✅ มีผลการดําเนินงานที่ดีกวาดัชนีชี้วัด (Benchmark) อยางตอเนื;อง โดยเฉพาะจากความสามารถในการเลือกหลักทรัพย 
(Securities Selection)

✅ เนนเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ีมีการเตบิโตของเงินปนผลและผลตอบแทนโดยรวมท่ีสูง (High DPU growth + High Total 
Return) และมีแนวโนมเติบโตไปกับ Mega trend ของโลก

✅ ลงทุนใน sector ท่ีมีแนวโนมเติบโตสูงในอนาคตนอกเหนือจาก ตึก office หรือ retail sector 

E-Commerce & 
Logistics space

Self-storage

Cell Tower

Data Centre

Healthcare / 
Senior housing

เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นเพืVอเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนMาเชืVอถือได ณ วันท่ีแสดงขอมูล ท้ังน้ี บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนMาเชืVอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลท้ังหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธิ์เปล่ียนแปลงขอมูลท้ังหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

Source : B&I Global Real Estate Securities Fund, Fact Sheet as of May 2020

LHPROP-G
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรต้ี

ทางผูจัดการกองทุน B&I Capital มองวายังมี REITs ท่ีนfาสนใจในหลายกลุมอุตสาหกรรม

Logistic REITs หรือกองรีทที่ประกอบธุรกิจใหเชาโกดังสินคาสําหรับบริษัทอีคอมเมิรซ และใหเชาโกดังแกบริษัท Third 
party logistics ระดับโลกเชน DHL FedEx ซ่ึงมีการเติบโตดีทุกปและอยูใน Megatrend ของโลก เชน สังคมดิจิตัล สังคมไรเงินสด

Office REITs ยังดําเนินการไดดี นอกจากนี้ สําหรับ Office sector นั้น สัญญาเชาสวนใหญจะเปนสัญญาระยะยาวซึ่ง
ชวยใหกระแสรายไดของ REITs มีความแนMนอนกวาหุน นอกจากนี้ สําหรับ Office sector นั้น สัญญาเชาสวนใหญจะเปน
สัญญาระยะยาวซ่ึงชวยใหกระแสรายไดของ REITs มีความแนMนอนกวาหุน

Healthcare REITs ในสวน Senior Housing REITs ไดรับผลกระทบจากการแพรกระจายของไวรัส เนืVองจากเปนสถานที่ที่
ตองทํางานกับผูสูงอายุ อยางไรก็ดี ในสวน Medical office building เชน Healthcare trust of America ซึ่งทํางานรวมกับ
บริษัททางการแพทยขนาดใหญ ก็มีความตองการที่สูงขึ้นอยางมาก เนืVองจากเปนอสังหาริมทรัพยที่จัดหาสถานที่เพืVอสราง
โรงพยาบาล บริษัทยา และนักวิจัยในการคิดคนยา และวัคซีน เพืVอคิดคนยารักษาโรคใหมๆ

Cold storage REITs หรือกองรีทใหเชาหองเย็นเก็บอาหาร เปน sector ที่ perform ไดดีที่สุดในเดือนนี้เนืVองจากความ
ตองการของท่ีตองการอาหารท่ีเนMาเสียชาในยามท่ีรัฐบาลมีการประกาศปดเมืองและใหประชาชนอาศัยอยู ในท่ีพัก
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ท่ีมา : Source : B&I Global Real Estate Securities Fund, Fact Sheet as of May 2020 

Sector Weight (%)Country Allocation (%)

FX Exposure

“ กองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund ”

LHPROP-G  
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 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด (“บริษัทจัดการ”) จัดทํา
เอกสารฉบับนี้ขึ้นเพืVอวัตถุประสงค ในการเผยแพรขอมูลใหกับผูสนับสนุนการขายหรือรับ
ซื้อคืน โดยไมมุงหมายใหถือเปนคําเสนอหรือการเชิญชวนใหบุคคลใดทําการซื้อ และ/
หรือ ขายผลิตภัณฑดานการลงทุนประเภทตาง ๆ ตามที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และ
ไมถือเปนการใหคําปรึกษาหรือคําแนะนําเกี ่ยวกับการทําธุรกรรมที ่เกี ่ยวของกับ
ผลิตภัณฑดานการลงทุนของบริษัทตาง ๆ ตามที่ระบุไว ในเอกสารนี้แตอยางใด 

 แมบริษัทจัดการจะได ใชความระมัดระวังตามสมควรเพืVอใหขอมูลดังกลาวมีความถูกตอง
และตรงกับวัตถุประสงคของการจัดทําเอกสารนี้ บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัท
จัดการไมมีความรับผิดและจะไมรับผิดสําหรับความผิดพลาด ของขอมูลใด ๆ ที่เกิดขึ้น
ไมวาดวยเหตุใดก็ตาม รวมทั้งจะไมรับผิดสําหรับการกระทําใด ๆ ที่เกิดขึ้นบนพื้นฐาน
ของความเห็นหรือขอมูลที่ปรากฏอยู ในเอกสารฉบับนี้ บริษัทจัดการไมได ใหคํารับรอง
หรือรับประกัน ไมว าโดยชัดแจงหรือโดยปริยาย เกี ่ยวกับความถูกตอง แมนยํา 
นMาเชืVอถือ ทันตอเหตุการณ หรือความสมบูรณของขอมูลดังกลาวในกรณีใดๆ ทั้งส้ิน 

 บริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดทั ้งปวงที่เกิดหรืออาจเกิดขึ ้นในทุกกรณี ทั ้งนี้ 
ความเห็น บทวิเคราะหหรือการคาดคะเนตางๆ เกี ่ยวกับเหตุการณหรือผลการ
ดําเนินงานในอนาคตที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไมถือเปนเครืVองยืนยันและอาจแตกตางจาก
เหตุการณหรือผลประกอบการที่เกิดขึ้นจริงได 

 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้โดยหามมิใหผู ใดเผยแพร ทําซ้ํา 
ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อางอิง ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน หรือใชวิธีการใดก็ตาม เวน
แตจะไดรับอนุญาตลวงหนาจากบริษัทจัดการเปนลายลักษณอักษรกอน นอกจากนั้น 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ ์ที ่จะทําการแก ไข ปรับปรุง เปลี ่ยนแปลง หรือเพิ่มเติม
ขอความใดๆ ในเอกสารนี้ ไดตามที่บริษัทจัดการจะเห็นสมควร โดยไมจําเปนตองแจงให
ทราบลวงหนาแตอยางใด

 สําหรับนักลงทุนที่ตองการทราบขอมูลหรือรายละเอียดเพิ่มเติม สามารถติดตอบริษัท
จัดการหรือผูดําเนินการขายที่ทานใชบริการ 

 ทานสามารถติดตอขอรับหนังสือช้ีชวน และหรือคูมือการลงทุนไดที่ บลจ. แลนด แอนด 
เฮาส โทร 02-286-3484 หรือ www.lhfund.co.th หรือ ติดตอที่ตัวแทนขายของทาน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื;อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน”

ขอสงวนสิทธิ์
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