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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทุนตราสารหน้ีไทย

3

ภาวะตลาดตราสารหนี้เริ ่มมีสภาพคลองมากขึ้น
จากสถานการณการแพรระบาดไวรัส Covid-19 ใน
ประเทศไทยที่คอนขางคงที่ ขณะที่ มาตรการผอน
คลายของ ธปท. และ ธนาคารกลางตางๆ ทั่วโลกทํา
ใหทิศทางอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันคงอยู ในระดับต่ํา 

ในชวงสัปดาห 27 ส.ค. - 4 ก.ย. 63 มีกระแสเงิน
ลงทุนตางชาติไหลเขาตลาดตราสารหนี้ ไทยรวมสุทธิ 
17,105 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเนนลงทุนในตราสาร
หน้ีอายุนอยกวา 1 ป 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยโดยรวมปรับตัว
ลดลงเมืYอเทียบกับสัปดาหกอน โดยอัตราผลตอบแทน
รัฐบาลแกวงตัวในกรอบแคบๆ -1 ถึง +1 bps.
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสั้นที่มีคุณภาพสูง หรือตราสารทางการเงินอืYนๆ ที่จะครบกําหนดชําระคืนหรือมีอายุสัญญาไมเกิน    
397 วัน รวมถึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอืYนที่ ไมขัดตอกฎหมาย ก.ล.ต. นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารหนี้ที่เสนอขาย        
ในตางประเทศ โดยจะลงทุนไมเกินรอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยจะทําการปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวน 
(Fully Hedge)

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

LHMM-A
กองทุนเปด แอล เอช ตลาดเงิน 

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่26/91/63 17.32

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่ 13/182/63 6.82

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่25/91/63 4.55

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่9/182/63 4.09

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่10/182/63 3.84

หลักทรัพย
%

ของ NAV

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ZRR Index (Total Return Index) ระยะเวลา 3 เดือน 55%
► อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเวลา 3 เดือน ประเภทบุคคลธรรมดา วงเงิน 1 ลานบาท เฉลี่ยของธนาคารพาณิชยขนาด

ใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิชย และธนาคารกสิกรไทย 45%

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
ภาวะตลาดตราสารหนี้เร่ิมมีสภาพคลองมากขึ้นจากสถานการณการแพรระบาดไวรัส Covid-19 ใน
ประเทศไทยที่คอนขางคงที่ ขณะที่ มาตรการผอนคลายของ ธปท. และ ธนาคารกลางตางๆ ทั่วโลก
ทําใหทิศทางอัตราดอกเบ้ียระยะสั้นคงอยู ในระดับตํ่า 
ในชวงสัปดาห 27 ส.ค. - 4 ก.ย. 63 มีกระแสเงินลงทุนตางชาติไหลเขาตลาดตราสารหนี้ ไทยรวม
สุทธิ 17,105 ลานบาท ซึ ่งสวนใหญเนนลงทุนในตราสารหนี ้อายุนอยกวา 1 ป โดยอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยโดยรวมปรับตัวลดลงเมื Yอเทียบกับสัปดาหกอน โดยอัตรา
ผลตอบแทนรัฐบาลแกวงตัวในกรอบแคบๆ -1 ถึง +1 bps.

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” เพืYอเพิ่มสภาพ
คลอง เหมาะสําหรับเปนที่พัก
เงินระยะสั้น

จุดเดนของกองทุน LHMM-A 
☑ สภาพคลองสูงกวาเงินฝากประจํา โดยสามารถขายและไดรับเงินคาขายคืน T+1
☑ ผลตอบแทนคาดหวังสูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน* และไมเสียภาษี
☑ เหมาะสําหรับผูลงทุนที่รับความเสี่ยงไดนอยมาก หรือเพืYอพักเงินระยะสั้น
☑ เนนลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพตั้งแต A- ขึ้นไป
☑ ปจจุบันไมมีลงทุนในตางประเทศ
☑ กองทุนมีความผันผวนตํ่า
* ธนาคารกรุงเทพ, กสิกรไทย, ไทยพาณิชย

Portfolio Duration : 0.1352 ป 
Average Credit Rating = AA+
Gross Yield 0.70%
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พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่13/182/63 10.83

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการบริหารหนี ้ในปงบประมาณ พ.ศ. 2561 
คร้ังที ่12

10.38

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก.ช วยเหลือ
กองทนุเพืYอการฟนฟูฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2562

9.27

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการบริหารหนีเ้งินกู โครงการ ในปงบประมาณ
 พ.ศ. 2559 คร้ังที ่1

8.08

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก.ช วยเหลือ
กองทนุฟนฟูฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2560

4.27

หลกัทรัพย
%

ของ NAV

LHDEBT
กองทุนเปด แอล เอช ตราสารหน้ี

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี ่ยวของกับตราสารแหงหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝาก           
ที่เสนอขายทั้งในประเทศ และ/หรือตางประเทศ ของภาครัฐ และ/หรือภาคเอกชนที่มีคุณภาพ และใหผลตอบแทนที่ดีเหมาะสม      
กับระดับความเสี่ยง ซึ่งปจจุบันกองทุนไมมีการลงทุนในตางประเทศ

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี MTM ThaiBMA Government Bond อายุ 1-3 ป (NTR)* 30%
► ดัชนี MTM ThaiBMA Corporate Bond (A- up) อายุ 1-3 ป (NTR)* 70%

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

* Morningstar overall rating ประเภท Short Term Bond ณ 31 ก.ค. 63

จุดเดนของกองทุน LHDEBT 
☑ นโยบายการลงทุนเนนลงทุนแบบ active โดยเนนการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้เอกชน และภาครัฐ
☑ ผลตอบแทนจากกําไรในการขายหน{วยลงทุนไมเสียภาษี (ชนิดสะสมมูลคา)
☑ มีสภาพคลองสูง และใชเงินลงทุนนอยเมืYอเทียบกับการลงทุนในหุนกูเอกชนโดยตรง (รับเงินคาขายคืน T+2)
☑ กองทุนมี 3 share classes ใหเลือก (ชนิดสะสมมูลคา จายปนผล และ รับซื้อหน{วยลงทุนอัตโนมัติ)

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
สําหรับตราสารหนี้ระยะยาว มีความน{าสนใจลงทุนมากขึ้น โดยคาดวา 
กนง. อาจสามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิ่มเติมอีกในปนี้ หาก
ตัวเลขเศรษฐกิจไดร ับผลกระทบจากการแพรระบาดของ Covid-19 
มากกวาที่คาดการณ ขณะที่ อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้เอกชนระดับ
คุณภาพที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และสวน
ตางอัตราผลตอบแทนหุนกูเทียบพันธบัตรรัฐบาลที่สูงขึ้น จากสภาพคลอง
ในตลาดตราสารหนี ้ท ี ่ลดลงในชวงที ่ผานมา ทําใหหุ นกู เอกชนเครดิต
คุณภาพดี มีอัตราผลตอบแทนที่น{าสนใจน{าลงทุนมากขึ้น ทั้งนี้ มาตรการ
เพืYอเพิ่มสภาพคลองของ ธปท. soft loan to SMEs (วงเงิน 5 แสนลาน) 
และ Corporate Bond Stabilization Fund : BSF วงเงิน 4 แสนลาน) 
จะสามารถเพิ่มเพิ่มสภาพคลองแกภาคธุรกิจ และตลาดตราสารหนี้เอกชน
ในระยะถัดไปได

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” โดยกองทุน
มีความเหมาะสมสําหรับ       
ผูลงทุนที่สามารถรับความ
ผันผวนของราคาไดระดับ
หนึ่ง

มุมมองการลงทุน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ยังคงระดับตํ่า และอาจปรับ
ลดเพิ่มเติมได ซึ ่งเปนปจจัย
บวกกับตราสารหนี ้ท ี ่ม ีอายุ
เฉลี่ยยาว โดยกองทุนมีอายุ
เฉลี่ย 1.73 ป (ขอมูล ณ 31
ส.ค. 2563)

Portfolio Duration : 1.6943 ป 
Average Credit Rating = AA
Gross Yield Port 1.19%
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พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่32/91/63 11.94

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่24/91/63 8.21

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่22/91/63 6.44

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่10/182/63 4.19

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่22/182/63 4.14

หลักทรัพย
%

ของ NAV

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี ่ยวของกับตราสารแหงหนี้ ตราสารทางการเงิน และ/หรือเงินฝากของภาครัฐ        
และ/หรือภาคเอกชนที่ ใหผลตอบแทนที่ดีเหมาะสมกับระดับความเสี่ยง ที่เสนอขายในประเทศและ/หรือตางประเทศ ทั้งนี้ การลงทุนในตราสารที่   
เสนอขายในตางประเทศจะมีมูลคารวมกันทั้งสิ ้นไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน และกองทุนจะดํารงอายุถัวเฉลี่ย        
ของทรัพยสินที่ลงทุนของกองทุน (Portfolio Duration) ไมเกิน 1 ป โดยประมาณ

LHSTPLUS-A
กองทุนเปด แอล เอช ตราสารหน้ีระยะส้ัน พลัส 

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน 5 อันดับแรก

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี Short-term Government Bond 50%
► ดัชนี ThaiBMA Commercial Paper (A- up) 30%
► อัตราเฉลี่ยดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิชย และ

ธนาคารกสิกรไทย 20%

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

จุดเดนของกองทุน LHSTPLUS-A 
☑ สภาพคลองสูงกวาเงินฝากประจํา โดยสามารถขายและไดรับเงินคาขายคืน T+1
☑ ผลตอบแทนคาดหวังสูงกวาอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 1 ป* และไมเสียภาษี
☑ เหมาะสําหรับผูลงทุนที่รับความเสี่ยงไดนอยมาก หรือเพืYอพักเงินระยะสั้น โดยรับความผันผวนของราคาไดบาง
☑ เนนลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพ

Fund Recommendation : 
แนวโนมตลาด
ภาวะตลาดตราสารหนี้เริ่มมีสภาพคลองมากขึ้นาจากสถานการณ
การแพรระบาดไวรัส COVID-19 ในประเทศไทยที ่คอนขางคงที่ 
ขณะที่มาตรการผอนคลายของ ธปท. และ ธนาคารกลางตางๆ ทั่ว
โลกทําใหทิศทางอัตราดอกเบ้ียระยะสั้นคงอยู ในระดับตํ่า 

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ถือ” เพืYอเพิ่มสภาพคลอง เหมาะสําหรับเปนที่พักเงิน
ระยะสั้น โดยผูลงทุนสามารถรับความผันผวนของราคาไดบาง 

Portfolio Duration : 0.2149 ป
Average Credit Rating = AA-
Hedging Strategy : Fully Hedge
Gross Yield Port 0.78%
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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทุนหุนไทย

7

ในเดือนสิงหาคมที่ผานมา ตลาดหุนมีการเคลืYอนไหวในลักษณะ sideway down โดยดัชนี SET 
Index ปรับตัวลง 1.34% อยางไรก็ตาม หุนขนาดกลางและขนาดเล็กที่คาดวาจะมีผลประกอบการที่ดี
สามารถขยายตัวไดหรือฟนตัวกลับมาเติบโตไดอีกครั้งและใหผลตอบแทนที่เปนบวก ซึ่งจะเห็นไดจาก
ดัชน ี SET Index ท ี ่ปร ับต ัวเพ ิ ่มข ึ ้น 2.37% ในเด ือนส ิงหาคม 2563 หล ังจากที ่ประกาศ               
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนงวดไตรมาสที่ 2/2563 รวมถึงมีการปรับประมาณการของ      
ผลประกอบการปนี้เพิ่มขึ ้น แตอยางไรก็ตาม จากการปรับตัวลงของหุนขนาดใหญประกอบกับขาว
ความคืบหนาของวัคซีนสําหรับ Covid-19 ทําใหหุนของบริษัทที่คาดวาจะไดรับประโยชนจากวัคซีน
ดังกลาวปรับตัวเพิ่มขึ้นไดจากระดับที่ตํ่า โดยในเดือนกันยายนนี้มีปจจัยที่สําคัญตองติดตาม ไดแก 
ปจจัยดานการระบาดระลอก 2 ของ Covid-19 และปจจัยการเมืองในประเทศ

LHFUND ยังคงคาดวาหุนกลุม Growth Stock หุนขนาดกลาง และขนาดเล็กจะยังคงใหผลตอบแทน    
ที ่ด ี ในระยะกลาง จาก Earning Visibility รวมถึง Earning Momentum ที ่คาดวาจะดีตอเนื Yองใน      
ไตรมาส 3/2563 ขณะที่ คาดวาหุนกลุม Value Stock จะปรับตัวขึ้นไดตาม Sentiment หรือขาวของ
วัคซีนที่จะทําใหราคาปรับเพิ่มขึ้นตามความคาดหวังดานการทองเที่ยวที่เปนปจจัยหลักของการเติบโต
ของเศรษฐกิจไทยนอกเหนือจากภาคการสงออก แตอยางไรก็ตาม คาดวาภาคการทองเที่ยวนั้นจะ
สามารถฟนตัวกลับมาใกลระดับกอนการแพรระบาดของ Covid-19 ได ในชวงตนป 2564 เปนอยางเร็ว 
จึงทําใหการลงทุนในหุนกลุม Value Stock จะเนนการพิจารณาถึงคุณภาพของผลประกอบการรวมถึง
ฐานะการเงินประกอบดวยนอกเหนือจากปจจัยพื้นฐานตางๆ แลวหรืออาจจะนับวาจะเนนการลงทุนใน
กลุม Quality Stock ดวยประกอบกับการพิจารณาถึง Valuation ของแตละบริษัท

จากแนวโนมของผลประกอบการที่สวนใหญออกมาเปนไปตามที่ตลาดคาดการณหรือดีกวาตลาด
คาดการณ ประกอบกับคาดการณวาผลประกอบการไตรมาสที่ 2/2563 จะเปนระดับที่ตํ่าที่สุดของป 
2563 และจะทยอยกลับมาฟนตัว รวมถึงอาจจะมีการปรับประมาณการผลประกอบการของบริษัท   
จดทะเบียนได โดยเฉพาะหุนกลุม Growth Stock และหุนขนาดกลางและเล็ก จึงเห็นวาตราสารทุน
ของไทยยังคงสามารถลงทุนไดทั ้งในระยะกลางและยาว โดยมีกองทุนแนะนําไดแก LHGROWTH 
และ LHSELECT-D ซึ่งมีแนวรับและแนวตานสําหรับเดือนกันยายนไวที ่ 1,250 - 1,280 จุดและ 
1,320 - 1,350 จุดตามลําดับ แตมีการปรับเปาหมายของ SET Index สําหรับป 2563 ลงมาที่ 
1,400 จุด

ท่ีมา : LHFund
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หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 6.06

หุนสามญับริษัท อินทัช โฮลด้ิงส  จํา กัด (มหาชน) 6.02

หุนสามญับริษัท ราช กรุ ป จํา กัด (มหาชน) 5.94

หุนสามญับริษัท ผลิตไฟฟา จํา กัด (มหาชน) 4.48

หุนสามญับริษัท ซี.พี.ออลล   จํา กัด (มหาชน) 4.48

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHSTRATEGY
กองทุนเปด แอล เอช สแทรทิจี อิควิต้ี

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายที่จะลงทุนในหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ/หรือตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
โดยเนนการลงทุนดวยการสรางกลุมหลักทรัพยที่กองทุนลงทุนใหมีความผันผวนตํ่า เพืYอลดความผันผวนของการลงทุนโดยรวม     
ของกองทุนใหอยู ในระดับตํ่าที่สุดโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
สําหรับหลักเกณฑ ในการพิจารณาหุนที่มีความผันผวนตํ่าอยูภายใตเงืYอนไขที่บริษัทจัดการกําหนด อาทิเชน หุนที่มีความเคลืYอนไหวของราคา    
เมืYอเทียบกับดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคอนขางตํ่า (Low Beta) และ/หรือ หุนที่มีความเสี่ยงจากการลงทุนคอนขางตํ่า (Low VaR) 
และ/หรือ หุนที่มีอัตราการจายเงินปนผลสูงและ/หรือมีอัตราการเติบโตของอัตราการจายเงินปนผลสูง

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SET TRI 100%

ชนิดหนjวยลงทุน : LHSTRATEGY-A : สะสมมูลคา
LHSTRATEGY-D : จายเงินปนผล
LHSTRATEGY-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ 31 ก.ค. 63

คร้ังท่ี 1 2 3 1 2 3 1 2 3 1 2

ป 2560 2561 2562 2563

0.40
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0.17

0.25
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0.00
0.10
0.20
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0.50
อัตราหนjวยละ/บาท

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน
กองทุนไดมีการปรับกลยุทธการลงทุนโดยการลดสัดสวนการ
ลงทุนในหุนลงเล็กนอย อีกทั้ง ไดปรับลด Portfolio Beta โดย
การขายทํากําไรหุนที่มี Beta สูง อยางไรก็ตามอาจจะกลับเขา
ลงทุนเพิ่มขึ ้นรวมถึงเพิ่ม Portfolio Beta เมืYอพิจารณาเห็นวา
ตลาดมีแนวโนมปรับเพ่ิมขึ้นที่ชัดเจนมากขึ้นดวยเชนกัน

คําแนะนําการลงทุน
“ถือ” สําหรับผูที ่ตองการลงทุนในหุนเพืYอผลตอบแทนที่ดี ใน
ระยะยาวแตรับความเสี่ยงได ไมมาก และรอจังหวะเพืYอเขาลงทุน
ได โดยเหมาะสมสําหรับการลงทุนระยะยาวตั้งแต 1 ปขึ ้นไป    
เพืYอผลตอบแทนที่ดี

* เฉพาะ LHSTRATEGY-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 8.03

หุนสามญับริษัท ซี.พี.ออลล   จํา กัด (มหาชน) 4.21

หุนสามญับริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํา กัด (มหาชน) 3.85

หุนสามญับริษัท คอมเซเว น จํา กัด (มหาชน) 3.49

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 3.48

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHGROWTH
กองทุนเปด แอล เอช โกรท

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยกองทุนจะเนนลงทุนในหุนที่มีอัตราการเติบโตสูง (Growth Stock) ในระยะปานกลางถึงระยะยาว 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SET TRI 100%

ชนิดหนjวยลงทุน : LHGROWTH-A : สะสมมูลคา
LHGROWTH-D : จายเงินปนผล
LHGROWTH-R : ขายคืนอัตโนมัติ

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน
กองทุนคงสัดสวนการลงทุนในตราสารทุนที ่ระดับ 80–90% 
เนื Yองจากความไม แน{นอนทางการเม ืองและความเสี ่ยงใน
ตลาดโลก เชน ราคานํ้ามัน ความลาชาของการคนพบวัคซีน โดย
ปจจุบันกองทุนยังคงเนนลงทุนในหุนขนาดกลาง-เล็กที่ ไดรับ
ผลกระทบจ ําก ัดจาก Covid-19 เช น ห ุ นกล ุ มอาหารและ
เครื Yองดื Yม คาปลีก และมีการลงทุนในหุ นใหญเพิ ่มเติม เพื Yอ 
balance ความเสี่ยงของพอรตการลงทุน

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เนืYองจากคาดวาหุนกลุมเติบโตจะใหผลตอบแทนที่ดีกวา
ตลาด หรือดัชนีชี ้วัด เนืYองจากมี Earning Visibility ที ่ชัดเจน
รวมถึงมีแนวโนมของการเติบโตของผลประกอบการที่ดี 
กองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุนและรับความเสี่ยงได
สูง เนื Yองจากเนนการลงทุนในหุ นเต ิบโตที ่ม ีความผันผวน      
ของราคาคอนขางสูง

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ 31 ส.ค. 63

* เฉพาะ LHGROWTH-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

คร้ังท่ี 1 2 1 1 2 3 4 1 2 3 1 2 1 2 1 2

ป 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563
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หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 4.49

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.13

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 4.08

หุนสามญับริษัท โอสถสภา จํา กัด (มหาชน) 3.74

หุนสามญัธนาคาร กรุงเทพ จํา กัด (มหาชน) 3.45

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQD
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี 
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้

• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีต ประมาณ 1-5 ปยอนหลัง
• ผลประกอบการในปจจุบันและในอนาคต
• แนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ชนิดหนjวยลงทุน : LHEQD-A : สะสมมูลคา
LHEQD-D : จายเงินปนผล
LHEQD-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) ► SETHD Total Return Index 100%

ประวัติการจายเงินปนผล* 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนไดมีการเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในกลุมหุนที่ ไดรับประโยชน
จากการคลายมาตรการ Lockdown โดยเนนลงทุนในหุนกลุมขนาด
กลางและขนาดใหญที่มี Earning Consistency และคาดวาจะมีผล
ประกอบการที่ดี ในชวง 2H20 จากปจจัยพื้นฐานที่แข็งกรง และ
ไดรับผลกระทบจาก Covid-19 อยางจํากัด รวมไปถึงเพิ่มนํ้าหนัก
การลงทุนในหุนที่จะมี Earning momentum ที่ปรับตัวดีขึ้นในชวง 
ครึ่งหลังของปจากการกลับมาฟนตัวของกําไร (Recovery Theme) 
โดยหุนที่เลือกลงทุนนั้น จะเปนหุนที่มีประวัติการจายปนผลอยาง
สมํ่าเสมอ และมี Dividend Yield ที่อยู ในระดับคอนขางสูง เพืYอเปน 
downside risk protection ในชวงตลาดผันผวน

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืYอการลงทุนระยะเวลาตั้งแต 1 ปขึ ้นไป ซึ ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผูที ่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดีและเปนหุนที่มีการจายปนผลอยาง
สมํ่าเสมอ

* Morningstar overall rating ประเภท Equity Large-Cap ณ  31 ส.ค. 63

* เฉพาะ LHEQD-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

คร้ังท่ี 1 2 1 2 3 1 2 1 2 3 1 2 3 4 1 2 1 2 3 1 2

ป 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563
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หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 4.45

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.05

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 3.89

หุนสามญับริษัท โอสถสภา จํา กัด (มหาชน) 3.67

หุนสามญับริษัท ซีเค พาวเวอร  จํา กัด (มหาชน) 3.66

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEQDPLUS
กองทุนเปด แอล เอช หุนปนผล พลัส

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีประวัติการจายเงินปนผล และมีแนวโนมการจายเงินปนผลที่ดี โดยเฉลี่ยในรอบ   
ปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม โดยมีหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้
• ประวัติการจายเงินปนผลในอดีตยอนหลังอยางนอย 1-3 ป และ/หรือแนวโนมการจายเงินปนผลในอนาคต และ/หรือ
• ผลประกอบการในอดีต และ/หรือผลประกอบการปจจุบัน และ/หรือแนวโนมการเติบโตในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► SETHD Total Return Index 100%

หมายเหตุ :  ผูถือหนjวยลงทุนท่ีอยูในทะเบียนรายชื9อกองทุนเปด LHEQDPLUS และลงทุนในหนjวยลงทุนตั้งแต 150,000 บาทขึ้นไป มีสิทธิไดรับความคุมครองชีวิตและสุขภาพ 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนไดมีการเพิ่มนํ้าหนักการลงทุนในกลุมหุนที่ ไดรับประโยชน
จากการคลายมาตรการ Lockdown โดยเนนลงทุนในหุนกลุมขนาด
กลางและขนาดใหญที่มี Earning Consistency และคาดวาจะมีผล
ประกอบการที่ดี ในชวงครึ่งหลังของปจากปจจัยพื้นฐานที่แข็งกรง 
และไดร ับผลกระทบจาก Covid-19 อยางจํากัด รวมไปถึงเพิ ่ม
นํ้าหนักการลงทุนในหุนที่จะมี Earning momentum ที่ปรับตัวดีขึ้น
ในชวง ครึ่งหลังของปจากการกลับมาฟนตัวของกําไร (Recovery 
Theme) โดยหุนที่เลือกลงทุนนั้น จะเปนหุนที่มีประวัติการจายปน
ผลอยางสมํ่าเสมอ และมี Dividend Yield ที่อยู ในระดับคอนขางสูง 
เพืYอเปน downside risk protection ในชวงตลาดผันผวน

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืYอการลงทุนระยะเวลาตั้งแต 1 ปขึ ้นไป ซึ ่งกองทุนนี้
เหมาะกับผูที ่ตองการลงทุนในหุนขนาดใหญหรือ Blue Chip 
stock ที่มีปจจัยพื้นฐานที่ดีและเปนหุนที่มีการจายปนผลอยาง
สมํ่าเสมอ
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หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 5.91

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 5.15

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 3.92

หุนสามญับริษัท พริมา มารีน จํา กัด (มหาชน) 3.05

หุนสามญับริษัททางด วนและรถไฟฟากรุงเทพ จํา กัด (มหาชน) 2.98

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHTOPPICK
กองทุนเปด แอล เอช ท็อปพิค

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน      
โดยจะพิจารณาจากหลักเกณฑการคัดเลือกหลักทรัพย ดังนี้
• พิจารณาเลือกลงทุนหุนที่มีปจจัยพ้ืนฐานดี หรือแนวโนมการเติบโตสูงในอนาคตและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากผลประกอบการปจจุบันและ/หรือ
• พิจารณาเลือกลงทุนจากแนวโนมของผลประกอบการในอนาคต โดยพิจารณาจากรายไดที่อาจปรับตัวเพิ่มขึ้น หรือผลประกอบการที่ดีขึ้น  

หรือผลกําไรที่สูงขึ้น 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
►  SET TRI 100%

ชนิดหนjวยลงทุน : LHTOPPICK-A : สะสมมูลคา
LHTOPPICK-D : จายเงินปนผล
LHTOPPICK-R : ขายคืนอัตโนมัติ

ประวัติการจายเงินปนผล* 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน 
ทางกองทุนไดเนนการลงทุนในหุนของกลุมบริษัทที่คาดวาจะ
ไดรับผลกระทบจาก COVID-19 อยางจํากัด หรือคาดวาจะกําไร
จะฟนตัวไดอยางรวดเร็ว อีกทั้ง เริ่มสะสมหุนกลุมที่คาดกําไรจะ
กลับมาเติบโตในปหนาอยางแข็งแกรง

คําแนะนําการลงทุน
แนะนํา “ซื้อ” โดยกองทุนนี้เหมาะกับผูที่ตองการลงทุนในหุนแต
ไมตองการความเสี่ยงที่สูงมาก และหุนที่ลงทุนนั้นสวนใหญเปน
กลุม Defensive growth stock

* เฉพาะ LHTOPPICK-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

คร้ังท่ี 1 2 1 1 2

ป 2560 2561 2563
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หุนสามญับริษัท ราชธาน ีลิสซ่ิง จํา กัด (มหาชน) 3.47

หุนสามญับริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนคิส จํา กัด (มหาชน) 2.45

หุนสามญับริษัท คอมเซเว น จํา กัด (มหาชน) 2.40

หุนสามญัธนาคาร ไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.40

หุนสามญับริษัท วี จี ไอ  จํา กัด (มหาชน) 2.38

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHESG
กองทุนเปด แอล เอช หุนไทย ESG

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหุนเพืYอใหสามารถสรางผลตอบแทนที่ ใกลเคียงกับดัชนีผลตอบแทนรวม อีเอสจี ไทยพัฒน (Thaipat ESG Index (TR)) โดยกองทุน
จะเลือกลงทุนเฉพาะในหุนของบริษัทตาง ๆ ในสัดสวนที่เทาหรือใกลเคียงกับนํ้าหนักที่เปนสวนประกอบของดัชนีดังกลาว ซึ่งมีอัตราสวน
การลงทุนในหุนโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► Thaipat ESG Index (TR) 100%

ชนิดหนjวยลงทุน : LHESG-A ชนิดบุคคลธรรมดา
LHESG-IR ชนิดสถาบัน

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
ได ปร ับเพ ิ ่มส ัดส วนการลงท ุนจากระดับที ่ประมาณรอยละ        
95 - 96 ในชวงที่ตลาดปรับตัวลงมาเปนที่ระดับรอยละ 98 - 99 
เพืYอใหมีผลตอบแทนที่ ใกลเคียงกับดัชนีชี้วัดมากที่สุด

คําแนะนําการลงทุน
“ซื้อ” เพืYอการลงทุนระยะยาวตั้งแต 1 ปขึ้นไป เนืYองจากขอมูล  
ในอดีตของหุนกลุมประเภท ESG ในตลาดโลกใหผลตอบแทนที่
ดีกวาดัชนีตลาดหลักทรัพยและดีกวาหุนที่ ไมไดจัดในกลุม ESG  
รวมทั้ง หุนกลุม ESG นี้มีความเหมาะสมสําหรับการลงทุนระยะ
ยาวเนืYองจากมีความย่ังยืนทางธุรกิจสูง
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ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ลงทุนในหุนเพียงอยางเดียว ... อาจมีผลขาดทุนสูงมากกวา 10%
ลงทุนในตราสารหนี้เพียงอยางเดียว ... อาจไดผลตอบแทนตํ่า

ลงทุนใน REITs ไทยเพียงอยางเดียว ... อาจมีความเสี่ยงในการขาดทุน
จากการขาดสภาพคลอง

มุมมองการลงทุนใน REITs 
นับตั้งแตตนเดือนสิงหาคม PF&REIT Index ทรงตัวอยูที ่ +0.1% ดีกวา SET 
Index โดยรวมที่ปรับตัวลดลง -1.3% 
สําหรับมุมมองการลงทุน คาดการณวาผลประกอบการจะผานจุดตํ่าสุดไปแลว
ในชวงไตรมาส 2 และจะคอยๆ ฟนตัวขึ้นในชวงไตรมาส 3 เปนตนไป โดย REITs ใน
กลุมหางสรรพสินคามี traffic อยูที่ระดับ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 โดย
ในชวงไตรมาส 2 ที่มีการปดหาง ผู ใหเชาไดลดคาเชาลงเฉลี่ยประมาณ 60-70% 
ในขณะที่ไตรมาส 3 สวนลดคาเชาปรับลดลงมาเฉลี่ย 30% และคาดวาชวงไตรมาส 
4 และปหนาจะใหสวนลดเชาคาเชาลดลงเรืYอยๆ จนกระทั่งคาเชากลับมาอยูในระดับ
ปกติชวงกอน Covid-19 ได ดังนั้น Retail REITs น{าจะกลับมาจายปนผลไดไตรมาส 
3 ซึ่งราคาที่ปรับลดลงมานั้นเกินปจจัยพื้นฐาน ขณะที่ มีอัตราผลตอบแทนจากเงิน
ปนผลอยูประมาณ 4-5% 
REITs กลุมอาคารสํานักงานไดรับผลกระทบไมมากนัก โดยในชวงไตรมาส 2 
ไดรับผลกระทบจากกลุม Retail ขณะที่ในสวนของ office จะมีการขอลดคาเชาเปน
รายๆ ไป ในภาพระยะยาวที่อาจจะไดรับผลกระทบจากการ work from home และ 
supply ที่อาจจะลดลงนั้น มองวาเปนกระทบในแงการเติบโตของคาเชา โดยอัตรา
การเชายังทรงตัวอยูในระดับสูง เนืYองจาก REITs ที่ลงทุนอยูในทําเลที่ดี คือในยาน
ธุรกิจและติดรถไฟฟา 
REITs และ Infrastructure กลุ มโกดัง โรงงานและโทรคมนาคมไมได ร ับ
ผลกระทบจาก Covid-19 แตสาเหตุที่ราคาปรับตัวลดลงนั้น เนืYองจากมีเงินออก
จากกองทุนประเภท fund of fund สงผลใหเมืYอผูจัดการกองทุนมีการขาย จะขาย
ในทุกหลักทรัพย และดวยสภาพคลองที ่ ไม มาก จึงทําใหราคาปรับตัวลดลง
เชนเดียวกัน
โดยสรุป ราคา PF&REIT ปรับตัวลงมาเกินปจจัยพื้นฐาน และหากพิจารณาอัตรา
เงินปนผลในปหนาจะสูงถึง 5.4% ในขณะที่ พันธบัตรรัฐบาล 10 ปอยูที่ 1.4% ทํา
ให Dividend yield gap สูงถึง 4% ซึ่งเปนระดับที่น{าสนใจเมืYอเทียบกับคาเฉลี่ยที่ 
3.5% หมายความวาตลาดยังปรับขึ้นไดอีกในระยะยาว โดยกองทุนไดคงสัดสวนการ
ลงทุนที่ระดับ 85-95%

ภาวะตลาดตราสารหนี้ 
ภาวะตลาดตราสารหนี้ เร่ิมมีสภาพคลองมากขึ้นจากสถานการณการแพรระบาด
ไวรัส Covid-19 ในประเทศไทยที่คอนขางคงที่ ขณะที่ มาตรการผอนคลายของ

ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) และธนาคารกลางตางๆ ทั่วโลกทําใหทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียระยะสั้นคงอยูในระดับตํ่า 

สําหรับตราสารหนี้ระยะยาว มีความน{าสนใจลงทุนมากขึ้น โดยคาดวา กนง. อาจ
สามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงเพิ่มเติมอีกในปนี ้ หากตัวเลขเศรษฐกิจ
ไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดไวรัส Covid-19 มากกวาคาดการณ

แนวโนมตลาดหุน
ในเดือนสิงหาคมที่ผานมา ตลาดหุนมีการเคลืYอนไหวใน
ลักษณะ sideway down โดยดัชนี SET Index ปรับตัว
ลง 1.34% อยางไรก็ตาม หุนขนาดกลางและขนาดเล็กที่
คาดวาจะมีผลประกอบการที่ดีสามารถขยายตัวไดหรือฟน
ตัวกลับมาเติบโตไดอีกครั้งและใหผลตอบแทนที่เปนบวก 
ซึ ่งจะเห็นไดจากดัชนี SET Index ที ่ปร ับตัวเพิ ่มขึ ้น 
2.37% ในเดือนสิงหาคม 2563 หลังจากที่ประกาศผล
ประกอบการของบร ิษ ัทจดทะเบ ียนงวดไตรมาสท ี่  
2/2563 รวมถ ึ งม ีการปร ับประมาณการของผล
ประกอบการปนี้เพิ่มขึ้น แตอยางไรก็ตาม จากการปรับตัว
ลงของหุนขนาดใหญประกอบกับขาวความคืบหนาของ
วัคซีนสําหรับ Covid-19 ทําใหหุนของบริษัทที่คาดวาจะ
ไดรับประโยชนจากวัคซีนดังกลาวปรับตัวเพิ่มขึ้นไดจาก
ระดับที่ตํ่า โดยในเดือนกันยายนนี้มีปจจัยที่สําคัญตอง
ติดตาม ไดแก ปจจ ัยดานการระบาดระลอก 2 ของ 
Covid-19 และปจจัยการเมืองในประเทศ

LHFUND ยังคงคาดวาหุ นกลุ ม Growth Stock หุ น
ขนาดกลาง และขนาดเล็กจะยังคงใหผลตอบแทนที่ดีใน
ระยะกลาง จาก Earning Visibility รวมถ ึง Earning 
Momentum ที่คาดวาจะดีตอเนืYองในไตรมาส 3/2563 
ขณะที่ คาดวาหุนกลุม Value Stock จะปรับตัวขึ้นไดตาม 
Sentiment หรือขาวของวัคซีนที่จะทําใหราคาปรับเพิ่มขึ้น
ตามความคาดหวังดานการทองเที่ยวที่เปนปจจัยหลักของ
การเต ิบโตของเศรษฐกิจไทยนอกเหนือจากภาคการ
สงออก แตอยางไรก็ตาม คาดวาภาคการทองเที่ยวนั้นจะ
สามารถฟนตัวกลับมาใกลระดับกอนการแพรระบาดของ 
Covid-19 ได ในชวงตนป 2564 เปนอยางเร็ว จึงทําให
การลงทุนในหุนกลุม Value Stock จะเนนการพิจารณาถึง
ค ุณภาพของผลประกอบการรวมถ ึงฐานะการเง ิน
ประกอบดวยนอกเหนือจากปจจัยพื้นฐานตางๆ แลวหรือ
อาจจะนับวาจะเนนการลงทุนในกลุม Quality Stock ดวย
ประกอบกับการพิจารณาถึง Valuation ของแตละบริษัท

จากแนวโนมของผลประกอบการที่สวนใหญออกมา
เปนไปตามที่ตลาดคาดการณหรือดีกวาตลาดคาดการณ 
ประกอบกับคาดการณว าผลประกอบการไตรมาสที่  
2/2563 จะเปนระดับที ่ตํ ่าที ่สุดของป 2563 และจะ
ทยอยกลับมาฟนตัว รวมถึงอาจจะมีการปรับประมาณ
การผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนได โดยเฉพาะ
หุนกลุม Growth Stock และหุนขนาดกลางและเล็ก จึง
เห็นวาตราสารทุนของไทยยังคงสามารถลงทุนไดทั ้งใน
ระยะกลางและยาว



1515

ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ/หรือหน{วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐานและ/หรือหน{วยทรัสต 
ของทรัสตเพืYอการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและ/หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมเกินรอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHIP-D
กองทุนเปด แอล เอช ม่ันคง 

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark)

ประวัติการจายปนผล 

3 นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 ครั้ง

คร้ังท่ี 1 2 3 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 5 6 1

ป 2559 2560 2561 2562 2563

0.15 0.15 0.15 0.15 0.15

0.1 0.09

0.15

0.05 0.05 0.05 0.05

0.15

0.1 0.1 0.1 0.1

0.2

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

อัตราหนjวยละ (บาท)

►  SET TRI 20%, 
► PF&PREIT TRI 40%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 40%

หุนกู บริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด ) จํา กัด (มหาชน) คร้ังที ่
1/2562 ชุดที ่1 ครบกํา หนดป 2022

7.20

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

6.74

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

5.87

หุนกู ไม ด อยสิทธิและไม มปีระกันของ บมจ. เอพี (ไทยแลนด )  คร้ังที ่
3/2562  ครบป พ.ศ. 2567

4.71

หน{วยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส 
รีเทล โกรท

4.59

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 31 ส.ค. 63

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กอง LHIP-D เปนกองทุนที่ทาง บลจ. จัดทํา asset allocation ในการลงทุนสินทรัพย ในประเทศทั้ง หุน อสังหาริมทรัพย และตราสารหนี้ 
ดังนั้น ดวยภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า และภาพเศรษฐกิจที่จะมีการฟนตัวในปหนา ทําใหมีการเพิ่มนํ้าหนักในสินทรัพยเสี่ยงอยาง 
REITs เปน 35 - 40% และหุน 18-20% โดยจะมีทั้งสองสินทรัพยรวมกันไมเกิน 60% สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวนประมาณ 
40-50% โดยไดปรับสัดสวนใหมีตราสารภาครัฐ และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนักลงทุนสามารถ “ซื้อลงทุน” ได
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นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือหน{วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหน{วยทรัสต 
ของทรัสตเพืYอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือตราสารแหงทุนที่มีปจจัยพื้นฐานดี และ/หรือมีแนวโนมจายเงินปนผลสูง/ตราสารหนี้ โดย
สามารถปรับสัดสวนการลงทุน ได 0 - 100% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHSMART-D
กองทุนเปด แอล เอช ย่ังยืน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 

ประวัติการจายปนผล 

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมเกินปละ 12 ครั้ง
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0.05 0.05 0.05 0.05

0.2
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ป 2559 2560 2561 2562 2563

►  SET TRI 40%, 
► PF&PREIT TRI 40%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
สําหรับกอง LHSMART-D เปนกองทุนที่ทาง บลจ. จัดทํา asset allocation ในการลงทุนสินทรัพย ในประเทศทั้ง หุน REITs ตราสารหนี้ 
ดังนั้นดวยภาวะที่อัตราดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า และภาพเศรษฐกิจที่จะมีการฟนตัวในปหนา ทําใหมีการเพิ่มนํ้าหนักในสินทรัพยเสี่ยงอยางหุน
และ REITs อยางละ 35 - 40% โดยจะมีทั้งสองสินทรัพยรวมกันไมเกิน 80% สําหรับการลงทุนในตราสารหนี้ จะมีสัดสวนประมาณ 20% 
โดยไดปรับสัดสวนใหมีตราสารภาครัฐ และตราสารที่มีสภาพคลองสูงมากขึ้น โดยนักลงทุนสามารถ “ซื้อลงทุน” ได

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 31 ส.ค. 63

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

6.50

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ไทยแลนด  ไพร ม พร็อพเพอร ต้ี

6.18

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

6.13

หุนกู  บริษัท เฟรเซอร ส (ประเทศไทย) จํา กัด (มหาชน) คร้ังที ่2/2562 
ชุดที ่1 ครบ พ.ศ. 2564

5.14

หน{วยลงทนุในกองทนุรวมโครงสร างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 4.68

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหนี้ และ/หรือหน{วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือ
กองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหลักทรัพยอื Yนที่ผู จัดการกองทุนพิจารณาวาเหมาะสม โดยจะพิจารณาลงทุนในหุนซึ ่งเปน
สวนประกอบของดัชนี SET100 เปนอันดับแรก และ/หรืออาจพิจารณาลงทุนในหุนกลุมอืYน ซึ่งสัดสวนการลงทุนขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ
ผูจัดการกองทุนและตามความเหมาะสมกับสภาวะการณ ในแตละขณะเพืYอประโยชนของกองทุนเปนหลัก 

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHSELECT-D
กองทุนเปด แอล เอช ม่ังค่ัง 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ประวัติการจายเงินปนผล* 

* กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 

0.25 0.25 0.25 0.25
0.20

0.15 0.15
0.1

0.00

0.10

0.20

0.30

อัตราหนjวยละ (บาท)

คร้ังท่ี 1 1 2 3 1 2 1 2

ป 2560 2561 2562 2563

ดัชนีชี้วัดของกองทุน
►  SET 100 TRI 60%, 
► PF&PREIT TRI 20%, 
► MTM ThaiBMA GBI (NTR) 1-3Y 20%

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 8.36

หุนสามญับริษัท ซี.พี.ออลล   จํา กัด (มหาชน) 4.51

หุนสามญับริษัท แอดวานซ  อินโฟร  เซอร วิส จํา กัด (มหาชน) 4.03

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.01

หุนสามญับริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํา กัด (มหาชน) 2.55

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

* Morningstar overall rating ประเภท Aggressive Allocation ณ 31 ส.ค. 63

กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
กองทุนไดมีการปรับลดสัดสวนการลงทุนในหุนลงเล็กนอยโดยเฉพาะหุนขนาดกลางและเล็ก เพืYอลดความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาด 
และมีการเพ่ิมการลงทุนในหลักทรัพยประเภท REITs และ Infrastructure Funds เนืYองจากพิจารณาแลวเห็นวาระดับ Valuation อยู ในระดับ
ที่น{าสนใจแลว โดยแนะนํา “ซื้อ” เพืYอรับผลตอบแทนในระยะกลางและยาวจากการฟนตัวของหุนขนาดกลางและขนาดใหญโดยเฉพาะหุน     
ในกลุม SET100 รวมถึงผลตอบแทนบางสวนจากการลงทุนใน REITs และ Infrastructure Funds ซึ่งระยะเวลาการเขาลงทุนแนะนําใหลงทุน
ในระยะเวลาตั้งแต 6 เดือนขึ้นไป
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นโยบายการลงทุน
กองทุนมีการลงทุนในตราสารแหงทุน และ/หรือตราสารแหง และ/หรือหน{วยลงทุนของกองทุน และ/หรือตราสารในกลุ มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย (Property Sector Fund) และ/หรือ หน{วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และ/หรือ หน{วยทรัสตของทรัสตเพืYอการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย และ/หรือ หน{วยลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือ ตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศ ในสัดสวน
ตั้งแตรอยละ 0 ถึงรอยละ 100 ของ NAV ทั้งนี้ กองทุนสามารถลงทุนในตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของ NAV และ
กองทุนอาจลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนภายใตการบริหารจัดการของบริษัทจัดการในสัดสวนไมเกิน 100% ของ NAV

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHWPLUS
กองทุนเปด แอล เอช เวลท พลัส

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีชี้วัดของกองทุน (Benchmark) 
►MTM ThaiBMA Government Bond อายุ 1-3 ป (NTR) 20%
►MTM ThaiBMA Corporate Bond (A- up) อายุ 1-3 ป (NTR) 50%
►FTSE EPRA/NAREIT Developed NTR Index (USD) ปร ั บด  วยอ ั ต ร า

แลกเปลี ่ยนเพื Yอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที ่ค ํานวณ
ผลตอบแทน 30%

ชนิดหนjวยลงทุน : 
LHWPLUS-A : สะสมมูลคา
LHWPLUS-D : จายเงินปนผล

พันธบตัรธนาคารแหงประเทศไทยงวดที ่13/182/63 23.86

หน{วยลงทนุใน B&I GLB REAL ESTATE SECURITIES FUND 20.19

หน{วยลงทนุในกองทนุเปด แอล เอช ตราสารหนี้ 17.50

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก.ช วยเหลือกองทนุเพืYอ
การฟนฟูฯระยะทีส่อง) ในปงบประมาณ พ.ศ. 2562

14.75

พันธบตัรรัฐบาลเพืYอการปรับโครงสร างหนี ้(พ.ร.ก. ช วยเหลือกองทนุ) ใน
ปงบประมาณ พ.ศ. 2561 คร้ังที ่2

7.20

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม 

คําแนะนําการลงทุน :
กลยุทธการลงทุน ณ ปจจุบัน
สําหรับตราสสรหนี้ ยังคงระมัดระวังการลงทุนในตราสารหนี้
ภาคเอกชน (Corporate) และเพิ่มสัดสวนของตราสารหนี้ภาครัฐ 
และคงสภาพคลองมากกวาปกติ 
ในสวนของ REITs เลือกลงทุนมีแนวโนมสูงที่จะผานวิกฤตไปได
จากฐานะทางการเงินที่ยังแข็งแกรง โดยกองทุนมีมุมมองที่ดีตอ
อสังหาริมทรัพยสิงคโปร เนืYองจาก มีมาตรการชวยเหลือที่ชัดเจน
และมีฐานะการเงินแข็งเปนทุนอยูแลวจึงมีแนวโนมฟนตัวได โดย
กลุมที่ลงทุนหลักยังคงประกอบดวยกลุม Logistic and Internet 
(i.e. Data Centre) แตมีการลงทุนใหสอดคลองกับ Benchmark 
มากขึ้น

คําแนะนําการลงทุน
สามารถ “ทยอยเขาลงทุน” ได โดยในกรณีที่ธนาคารกลางสหรัฐ 
(Fed) หรือธนาคารแหงประเทศไทยลดอัตราดอกเบื ้ย กองทุน 
LHWPLUS จะไดประโยชนจากที่ลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอายุเฉลี่ย
ตราสารหนี ้ของพอร ตท ี ่ยาว และในส วนของ REITs จะได
ประโยชนจาก Dividend Yield Gap ที ่ม ีส วนตางมากขึ ้นดวย 
นอกจากนี้ ในปจจุบัน REITs ใหผลตอบแทนจากเงินปนผลในระดับ
ที่สูงและมีฐานะการเงินแข็งแกรง โดยแนะนําใหลงทุน 1 ปขึ้นไป 
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LHOPP
กองทุนเปด แอล เอช ออพพอรทูนิตี้

สัดสวนการลงทุนรายอุตสาหกรรม หลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในตราสารแหงทุน และ/หรือ ตราสารหนี้ และ/หรือ อสังหาริมรัพย โดยผูจัดการกองทุนจะปรับสัดสวนการลงทุนได ในสัดสวนรอยละ 0 
ถึงรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน เพืYอใหเหมาสมกับสภาวการณ ในแตละขณะ

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน (Benchmark) 
► ดัชนีผลตอบแทนรวมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Total Return Index : SET TRI) 50%
►ดัชนีผลตอบแทนรวมของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพืYอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (PF&REIT total Return Index) ของ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50%

คําแนะนําการลงทุน :

หุนสามญับริษัท ปตท. จํา กัด (มหาชน) 4.93

หุนสามญับริษัท ทาอากาศยานไทย จํา กัด (มหาชน) 4.21

หุนสามญับริษัท ไมเนอร  อินเตอร เนช่ันแนล จํา กัด (มหาชน) 3.28

หุนสามญับริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํา กัด (มหาชน) 3.19

หุนสามญับริษัท ปนูซิเมนต ไทย จํา กัด (มหาชน) 3.16

หลักทรัพย
%

ของ NAV

กองทุนไดมีการปรับลดสัดสวนการลงทุนในหุนลงเล็กนอยโดยเฉพาะหุนขนาดกลางและเล็กเพืYอลดความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาด 
และมีการเพิ่มการลงทุนในหลักทรัพยประเภท REITs และ Infrastructure Funds เนืYองจากพิจารณาแลวเห็นวาระดับ Valuation อยู ใน
ระดับที่น{าสนใจแลว โดยแนะนํา “ถือ” เพืYอรับผลตอบแทนในระยะกลางและยาวจากการฟนตัวของหุนขนาดกลางและขนาดใหญโดยเฉพาะ
หุนในกลุม SET100 รวมถึงผลตอบแทนบางสวนจากการลงทุนใน REITs และ Infrastructure Funds ซึ่งระยะเวลาการเขาลงทุนแนะนําให
ลงทุนในระยะเวลาตั้งแต 6 เดือนขึ้นไป



2020



2121

ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

หน{วยลงทนุ T ROWE PRICE SICAV DIVERSIFIED INCOME 
BOND FUND

74.55

หน{วยลงทนุ PIMCO GIS INCOME FUND-INS AC 22.18

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.38

อืY นๆ 0.89

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศทั่วโลก โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะลงทุนอยางนอย 2 กองทุน กองทุนละไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน      
โดยกองทุนจะพิจารณาลงทุนในกองทุนหลายประเภท เชน กองทุนตราสารหนี้ และ/หรือกองทุนตราสารทุน และ/หรือหน{วยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย/REITs และ/หรือกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน เปนตน ในสัดสวนตั้งแต 0 -100% ของNAV โดยขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการ
กองทุน

LHGINCOME-A
LHGINCOME-D
LHGINCOME-R

LHGINCOME
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อินคัม 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Credit 
Suisse (Lux) Global Robotics Equity Fund (“กองทุนหลัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 
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อัตราหนjวยละ

* เฉพาะ LHGINCOME-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป ประเภทหนjวยลงทุน : 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม

คร้ังท่ี 1 1 1 2

ป 2561 2562 2563

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก T. Rowe Price Fund SICAV Diversified Income Bond Fund ตลาดมีการปรับตัวดีขึ้นโดย credit spread มีการ
ปรับตัวแคบลงอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งการลงทุนในกลุม credit และ high yield ได ใหผลตอบที่สูงสุดในชวงเวลานี้ จากผลของการใชนโยบายการเงิน
และการคลังเพืYอหนุนตลาดในตอนนี้ โดยกองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณปจจุบัน หลังจากที่ credit spread ไดมีการ
เพ่ิมขึ้นจนถึงระดับที่น{าสนใจทางผูจัดการกองทุนได ใช โอกาสดังกลาวเพ่ิมลงทุนในกลุม Investment Grade ที่มีระดับราคาที่เหมาะสม
สภาวะตลาด ปจจุบันแนวโนมดอกเบี้ยอยู ในระดับตํ่า ธนาคารกลางประเทศตางๆ ไดแก อเมริกา ญี่ปุ น ยุโรป ยังคงขยายงบดุล (Balance 
Sheet) เพืYอกระตุนการขยายตัวเศรษฐกิจตอ เปนผลดีกับอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ ขณะที่ ตราสารหนี้ของตลาดเกิดใหม และ high yield 
ไดรับประโยชนจากคาเงินดอลลารสหรัฐที่มีแนวโนมไมแข็งคามากในชวงถัดไป ซึ่งเปนผลดีจากการที่ธนาคารกลางทั่วโลกมีแนวโนมคงหรือ           
ลดดอกเบ้ียลงตอเพืYอประคองเศรษฐกิจ 
คําแนะนํา “ลงทุน” โดยกองทุน LHGINCOME เปนทางเลือกการลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ ในประเทศ ทามกลางความกังวลเรื Yอง
เศรษฐกิจที่อาจยังไมแน{นอน ปจจัยการเลือกตั้ง และสงครามการคา รวมถึงแนวโนมอัตราดอกเบ้ียที่อยู ในระดับตํ่า ยังหนุนตลาดตราสารหนี้
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“ กองทุน T.Rowe Funds SICAV Diversified Income Bond Fund ”

ท่ีมา : T.ROWE PRICE FUNDS, Jul 2020

CREDIT QUALITY DIVERSIFICATION (%)

ASSET TYPE DIVERSIFICATION (%)

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHGINCOME
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อินคัม 
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LHGMA
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล มัลติ แอสเซ็ท

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนหลักท่ีกองทุนจะลงทุนคือกองทุน Ninety One Global Strategy Fund - Global Multi Asset Income Fund (“กองทุนหลัก”) โดยเฉลี่ย
ในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในทรัพยสินที่หลากหลายในตราสารหนี้ ตราสารทุน และตราสารอนุพันธทางการเงินซึ่งมี
สินทรัพยอางอิงเปนตราสารหน้ี และตราสารทุน โดยปกติกองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนไมเกินรอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► กองทุนนี ้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุน 

Ninety One Global Multi-Asset Income (“กองท ุนหลัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงิน
บาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ชนิดหนjวยลงทุน : 
LHGMA-A  : สะสมมูลคา
LHGMA-D  : จายเงินปนผล
LHGMA-R  : รับซื้อคืนหน{วยลงทุนอัตโนมัติ

ประวัติการจายปนผล 
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คร้ังท่ี 1 1 2 3

ป 2562 2563

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Ninety One Global Multi-Asset Income ตลาดมีทิศทางปรับตัวดีขึ้นถึงแมสถานการณเศรษฐกิจโลกยังคงยํ่าแย 
จากการใชนโยบายการเงินและการคลังอยางหนักของรัฐบาล และธนาคารกลางตางๆ โดยกองทุนยังคงการจัดพอรตใหเหมาะสมกับสถานการณ
ปจจุบันดวยการกระจายการลงทุนทั้งในตราสารทุน ตราสารหนี้โดยเนนไปยังหลักทรัพยที่สรางกระแสเงินสด (Income Investment) อยางไรก็
ตาม กองทุนมีแนวโนมที่จะเพ่ิมสัดสวนการถือหุน เมืYอสถานการณเร่ิมมีแนวโนมดีขึ้นในอนาคต
สภาวะตลาด แนวโนมเศรษฐกิจโดยรวม น{าจะยังเติบโตแมอัตราการเติบโตจะชะลอ โดยมีความเสี่ยงจากการที่สินทรัพยเสี่ยงไดปรับตัวขึ้นอยาง
แข็งแกรงในป 2019 ที่ผานมารวมถึงตนปนี้ จากแนวโนมผอนคลายนโยบายการเงินจากธนาคารกลางหลักๆ ซึ่งหากสถานะทางเศรษฐกิจไมดีขึ้น
ตามความคาดหวังของภาครัฐฯ และนักลงทุนในตลาดจะทําใหการลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงกลับมาผันผวน ขณะที่ ความเสี่ยงจากสงคราม
การเมืองระหวางกลุมประเทศตาง ๆ จะมีบทบาทมากสรางความผันผวนในป 2020 นี้
คําแนะนํา “ถือลงทุน” เปนทางเลือกจากการลงทุนใน Term Fund โดย กองทุนมีจุดเดนคือ มีผลตอบแทนที่มีเสถียรภาพและมีโอกาสให
รายไดสมํ่าเสมอ รวมถึงผลตอบแทนมีแนวโนมดีกวาการลงทุนตราสารหนี้ทั่วไป เนืYองจากกองทุนมีสวนผสมของหุนปนผลคุณภาพดีทั่วโลก และ
มักเปนหุนที่เติบโตอยางย่ังยืน สัดสวนระหวางตราสารหนี้และหุน สวนใหญจะอยูที่ 70/30 สามารถถือลงทุนไดทุกสถานการณตลาด

หน{วยลงทนุ Ninety One Global Strategy Fund - Global Multi 
Asset Income Fund

96.70

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 1.96

อืY นๆ 1.34

หลักทรัพย
%

ของ NAV

* เฉพาะ LHGMA-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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“ Ninety One Global Multi-Asset Income ”

ที่มา : Ninety One Global Multi-Asset Income : Jul 2020

Country Allocation (%)

Sector Allocation (Duration in Years)

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top 10 Bond Holdings (%)

LHGMA
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล มัลติ แอสเซ็ท

Top 10 Equity Holdings (%)

Currency Allocation (%)Asset Allocation (%)
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เน นการลงทุนในพอรตการลงทุนทั ่วโลก : 
กระจายการลงท ุนท ั ่ว โลกผ านการว ิ เคราะห
ป จจ ัยพ ื ้นฐานคัดเล ือกหุ นท ี ่น {าสนใจด วยว ิ ธี 
(Bottom-up Approach) โดยไม จ ําก ัดประเทศ 
หรือกลุมอุตสาหกรรม รวมถึงมีการลงทุนในกลุม
ตลาดเกิดใหม (Emerging markets)

ลักษณะการลงทุน: เนนการหาโอกาสลงทุนในหุน
ที่มีการเติบโตสูง และสอดคลองกับแนวโนมหลัก
ของโลก

มีความเชี ่ยวชาญในการลงทุน : มีทีมผูจัดการ
กองทุนที ่ม ีประสบการณการลงทุนสูงและทีม
สนับสนุนเฉพาะทางแยกเปนรายกลุมอุตสาหกรรม
และภูมิภาค

กองทุน Global Focused Growth ใหผลตอบแทนที่
ดีกวาตลาดอยางสมํ่าเสมอ และไดรับการจัดอันดับ 
Morningstar overall 5  ดาว*  ประ เภท Global 
Large Cap Growth Equity

ความนjาสนใจของ
Global Focused Growth Equity Fund

 * ขอมูล ณ 31 ก.ค. 2563, Morningstar

» มีผลการดําเนินงานที่ดีกวาดัชนีชี ้วัด (Benchmark) 
อยางตอเนืYอง โดยเฉพาะจากความสามารถในการเลือกหุน 
(Stock Selection)

» กองทุนมีการกระจายการลงทุนหุนทั่วโลก สามารถ
เล ือกลงท ุนหร ือส ับเปล ี ่ยนน ํ ้ าหน ัการลงท ุนในกล ุ ม
อุตสาหกรรมและประเทศที่มีโอกาสเติบโต  ทั้งนี้ การลงทุน
ในหุนสามารถสรางผลตอบแทนที่เติบโตสูงกวาสินทรัพยอืYน
ในระยะยาว จึงเหมาะสมสําหรับสภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโนม
ฟนตัวหรือเติบโต

» LHGEQ เปนกองทุนประเภท Feeder Fund กองทุน
มีความชัดเจนในการเลือกกองทุนตางประเทศที่มีนโยบาย
การลงทุนสอดคลองกับกรอบโครงการกองทุน

» กองทุนลงทุนใน T.Rowe Price Global Focused 
Growth ที่เนนลงทุนในบริษัทที่สามารถสรางผลกําไรสูงกวา
คาเฉลี่ยของกําไรของบริษัทในตลาดโดยรวม และเปนบริษัท
ที่มีแนวโนมในการพัฒนาปรับปรุงศักยภาพการเติบโตของ
ผลกําไรไดอีกในอนาคต

จุดเดนของกองทุน LHGEQ 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

หน{วยลงทุน T ROWE Price Funds SICAV - Global Focused 
Growth Equity Fund 100.28

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 10.99

หนี้สินอืY น -11.27

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
เนนลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ คือ กองทุน T. Rowe Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund 
(กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนอยางนอย 70%  ของ NAV ในหุนและ
หลักทรัพยที ่เกี ่ยวของกับหุนบริษัทจดทะเบียน รวมถึงหุ นสามัญหุ นบุริมสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิ American Depository Receipts , 
European Depository Receipts เปนตน

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ชนิดหนjวยลงทุน : 
LHGEQ-A  : สะสมมูลคา
LHGEQ-D  : จายเงินปนผล
LHGEQ-R  : รับซื้อคืนหน{วยลงทุนอัตโนมัติ

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม
►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน T. Rowe 

Price Funds SICAV – Global Focused Growth Equity Fund 
(“กองทุนหลัก”) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทน
เปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 
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ป 2563

สภาวะการลงทุน
ทางผูจัดการกองทุน T.Rowe Price Funds SICAV Global Focused Growth มองวา ตลาดหุนโลก (MSCI World) ปรับตัวดีขึ้นทามกลาง
สถานการณ Covid-19 ที่มีแนวโนมดีขึ้นเชนกัน ประกอบกับการที่เศรษฐกิจเริ่มกลับมาฟนตัวจากมาตรการกระตุนที่จากธนาคารกลางและภาครัฐ
อยางมหาศาล โดยในเดือนที่ผานกองทุนปรับตัวเพิ่มข้ึนกวาดัชนีอางอิง จากการใหนํ้าหนักการลงทุนในหุนสหรัฐซึ่งปรับตัวขึ้นอยางโดดเดนจากการที่
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) ไดทํา QE อยางมหาศาลเพืYอพยุงเศรษฐกิจ และตัวเลขทางเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีข้ึนมากกวาคาดการณ
สภาวะตลาด ตลาดหุนสหัฐฯที่ผานมาปรับตัวดีขึ ้นอยางตอเนืYอง จากการที่ทางรัฐบาลเริ่มผอนปรนมาตรการ Lockdown และกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจกลับมาดําเนินการอีกครั้ง โดยเฉพาะทางฝงหุนเทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นอยางมากสูระดับ All time high อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกยังคง
ชะลอตัวจากการแพรระบาดของ covid-19 ระรอกที่ 2 แมวารัฐบาลประเทศตางๆ จะมีการออกมาตรการทางการเงิน และการคลังอยางมหาศาลใน
การกระตุนเศรษฐกิจทั้งใน สหรัฐ ยุโรป ญ่ีปุน และจีน อยางไรก็ตาม ในระยะสั้นปจจัยแทรกทางสงครามการคาระหวางจีนและสหรัฐฯ ประกอบกับ
การเลือกตั้งใหญของสหรัฐอาจทําใหตลาดผันผวนบาง
คําแนะนํา “ลงทุน” เนืYองจากในระยะยาวกองทุนมีโอกาสใหผลตอบแทนดี เนืYองจากกองทุนสามารถลงทุนกระจายในหุนที่หลากหลาย ทั้งในแง
กระจายประเทศ กลุมอุตสาหกรรมทั้งใหมและเกา และลักษณะหุนขนาดใหญ ขนาดเล็ก  โดยความไมแน{นอนทางการเมืองซึ่งอาจสงผลตอความผัน
ผวนตอตลาดทําใหกองทุนสามารถหลบหลีกและสับเปลี่ยนการลงทุนไปยังอืYนหุนอืYนๆ ทั่วโลกได

* เฉพาะ LHGEQ-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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“ กองทุน Global Focused Growth Equity Fund – Class I ”

ที่มา : T.ROWE PRICE FUNDS, Jul, 2020

Sector Weight (%) Country Allocation (%)

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHGEQ
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล อิควิต้ี 
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LHGLIFE-E
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล ไลฟสไตล อิควิตี้ 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุน Invesco Global Consumer Trends Fund ชนิดหน{วยลงทุน C-Acc Share Class (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายการลงทุนที่จะแสวงหาการเติบโตของเงินทุนในระยะยาวผานการลงทุนอยางนอย 70% 
ของ NAV ของกองทุนในตราสารทุน/หุนของบริษัทตางๆ ทั่วโลก ที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวของกับ การออกแบบ การผลิต รวมไปถึงการจัดจําหน{าย
ผลิตภัณฑ ทั้งสินคาและบริการ ของสินคาในกลุมกิจกรรมสันทนาการตาง ๆ และบริษัทอืYน ๆ ที่สามารถตอบสนองความตองการของผูบริโภค    
ในดานนี้ ได

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุน
►กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน 

Invesco Global Consumer Trends Fund (“กองทุนหลัก”) 
ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุล
เงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

ประวัติการจายปนผล 
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คร้ังท่ี 1 2 3 4 1 2

ป 2561 2563

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Invesco Global Consumer Trends Fund เดือนที่ผานมา ตัวกองทุนสามารถเอาชนะดัชนีอางอิงได โดยปจจัยหลัก
มาจากการคัดเลือกหุนรายตัว โดยเฉพาะจากกลุม E-commerce และ Video Gaming และกลุมสินคาฟุมเฟอยรวมทั้ง มีการลด exposure 
ของหุนกลุม โรงแรม รานอาหาร ในระยะขางหนากองทุนมองวาการเปดเมืองรวมถึงการคิดคนยาวัคซีน อาจทําใหเกิน Sector Rotation ได โดย
กุมที่เกี่ยวกับการทองเทียว Casino Cruise line รานอาหารและสันทนาการ อาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นได จึงเนนวางแพนการลงทุนแบบสมดุล
สภาวะตลาด แนวโนมตลาดเริ ่มมีการปรับตัวดีขึ้น โดยตัวเลขเศรฐกิจและตัวเลขการจางงานกลับมาเติบโต หลังจากมีการผอนคลายเชิง
เศรษฐกิจมากขึ้น ประกอบกับการที่รัฐบาลกลาง และธนาคารกลางมีการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจอยางตอเนืYอง ทําใหสภาพคลองในตลาด
เพ่ิมขึ้นเพืYอชวยภาคเศรฐกิจตางๆ ที่ ไดรับผลกระทบ ใหสามารถดําเนินงานตอไปได
กองทุนคงยังเนนลงทุนในธีมไลฟสไตลดิจิทัล Internet, Entertainment ,E-Commerce ซึ่งมีผลประกอบการณที่ดีกวากลุมอุตสาหกรรมอืYน มี
การเติบโตของทั้งรายไดและกําไร ในชวงสถานการณ Covid-19 โดยเริ่มมีการติดตามเประเมินพืYอหาจังหวะเขาลงทุนใน กลุมอุตสาหกรรมอืYนๆ 
เชน Hotel and Restaurant จากการที่หลายประเทศเร่ิมมีการผอนคลายมากกขึ้น
ตั้งแตชวงไตรมาส 2 ป 2563 กองทุน Invesco Consumer Trend Fund มีการปรับตัวเพิ่มขึ ้น หลังจากมีการปรับตัวลงรุนแรงกอนหนา
เนืYองจากความไมแน{นอนในสภานการณ Covid-19 โดยจากมาตารกระตุนเศรฐกิจ และการเพิ่มขึ้นของสภาพคลองในตลาด ทําใหกองทุนมี
ผลตอบแทนกลับมาสูงกวาชวงเกิดสถานการณ Covid-19 โดยกลุมธีมดิจิตอลเปนกลุมที่ ไดประโยชนและมีผลตอบแทนที่ดี
คําแนะนํา “ลงทุน” และ “ใหถือระยะยาว” เพราะมีการเลือกลงทุนในกลุมธุรกิจที่มีผลตอบแทนคอนขางแข็งแกรง โดยอาจมีความผันผวน
ระยะสั้นไดตามปจจัยตลาดการขายทํากําไรในระยะสั้น แตอยางไร Theme การลงทุนยังมีโอกาสเติบโตไดตอเนืYอง โดยเฉพาะกลุม consumer 
และเทคโนโลยีที่มีอัตราการเติบโตสูง เชน Internet and E-commerce

กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

หน{วยลงทนุ INVESCO Global Consumer Trends Fund 96.52

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารกสิกรไทย จํา กัด (มหาชน) 9.80

อืY นๆ -6.32

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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“ Invesco Global Consumer Trends Fund C-Acc Class  ”

ที่มา : Invesco Global Consumer Trends Fund, Jul 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHGLIFE-E
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล ไลฟสไตล อิควิตี้ 

Country Allocation (%) Sector Weight (%)
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 เหมาะสมกับการลงทุนระยะยาว เนื 9องจาก digital theme มีการเติบโตที ่สูง โดยนักลงทุนสามารถลงทุนในหุนทั่วโลกเกี่ยวกับ          
e-commerce, Big data, cloud, Internet of things โฆษณา online, online payment และหุน / REITs ที่เกี่ยวกับการขนสงของ        
e-commerce 

 คาดวาธุรกิจ E-commerce จะขยายตัว 2 เทา ภายในป 2021 และ การใช internet จะเพิ่มขึ้น 15% ตอป ในอีก 5 ป ขางหนา* 
โดยมีปจจัยที่สนับสนุน เชน การใช โทรศัพทมือถือ และตลาดเกิดใหม ที่มีอัตราการใช internet และ e-commerce ที่เพ่ิมสูงขึ้น

Trend การซ้ือขาย Online อยู ในชวงเริ่มตน และมีแนวโนมเติบโตไดดี 

“ Digital Theme ยังมีโอกาสเติบโตสูง ” 

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ และ
ความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

E-commerce : ป  จ จ ุ บ ั นย ั ง มี
สัดสวนที่ยังตํ่าแตมีโอกาสเติบโต
อยางตอเนืYองและคาดวาจะเติบโต
เปน 2 เทา ภายในป 2021

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ท่ีมา : AXA, May 2020

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

มีเพียงแค 11% ของการซื้อขายเทานั้น ที่
เปนการซื้อขายออนไลน

การซื้อขายออนไลนดวย E-commerce ในแตละ
ประเทศยังอยู  ในระดับที ่คอนขางตํ่า แสดงวายังมี
ชองทางในการการเติบโตอีกมาก
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

หน{วยลงทนุ AXA World Funds SICAV - Framlington Digital 
Economy

96.74

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 11.73

อืY นๆ -8.47

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ
NAV โดยกองทุนหลักที่กองทุนจะลงทุนมีวัตถุประสงคลงทุนในตราสารทุนทั่วโลก โดยลงทุนอยางนอย 2 ใน 3 ในตราสารทุนหรือตราสารทุนที่เกี่ยวของ
ของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยีทางดิจิตอลตั้งแตเริ่มตนจนจบกระบวนการ ซึ่งหมายถึง ตั้งแตการคนพบสินคาและบริการ ตลอดจนการ
ตัดสินใจ การจายเงิน และการสงมอบ รวมถึงเทคโนโลยีทางดิจิตอลที่อํานวยความสะดวก การใหขอมูล และการวิเคราะหเพืYอสงเสริมเทคโนโลยีทาง
ดิจิตอลใหดีข้ึน 

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ประเภทหนjวยลงทุน 

►กองทุนนี ้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ 
กองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy 
(กองทุนหลัก) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณ
ผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 

LHDIGITAL-A: สะสมมูลคา
LHDIGITAL-D: จายเงินปนผล
LHDIGITAL-R: ขายคืนอัตโนมัติ
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อัตราหนjวยละ

ประวัติการจายปนผล* 

* เฉพาะ LHDIGITAL-D
กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

คร้ังท่ี 1 2 1 2 3 1 2 3

ป 2561 2562 2563

สภาวะการลงทุน
แนวโนมธุรกิจคอนขางดี โดยจํานวนผูปวยติดเชื้อ Covid-19 เพิ่มขึ้นในสัดสวนที่ลดลงทั้งในยุโรปและสหรัฐ โดยธุรกิจที่ลงทุนในกลุม Digital
ไดประโยชนจากการที่มีผู ใชเพ่ิมขึ้นจากกิจกรรมตางๆ เชน การทํางานจากบาน การใชอินเทอรเน็ต และ E-commerce ที่เพ่ิมมากขึ้น
หุนกลุม Digital มีการเติบโตที่สูงเมื9อเทียบกับ sector อื9น โดยคานิยม “ปกติใหม” หรือ new normal ที่ทําให lifestyle เปลี่ยนไปมีสวนในการ      
เรงใหหลายๆธุรกิจตตองมีการปรับรูปแบบมากขึ้น สอดคลองกับกลุมคนรุนใหม (Millennials) และตลาดเกิดใหม ซึ ่งมีอัตราการใช Internet และ             
E-commerce ที่สูง โดยประมาณการณขยายตัวไวที่ ขยายตัว 2 เทา ภายในป 2021 และ การใช Internet อาจเพ่ิมขึ้น 15% ตอป ในอีก 5 ป 
เศรษฐกิจโลกเร่ิมมีแนวโนมฟน โดยตัวเลขเศรษฐกิจมีการปรับตัวดีขึ้นตอเนืYอง จากการที่หลายประเทศเริ่มมีการผอนคลายนโยบายปดประเทศ
เพ่ิมขึ้น รวมถึงไดรับการสนับสนุนทั้งจากธนาคารกลางและรัฐบาลของแตละประเทศ
ชวงไตรมาส 2 ป 2563 กองทุน AXA Digital Economy มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังจากมีการปรับตัวลงรุนแรงกอนหนาเนืYองจากความไม
แน{นอนในสภานการณ Covid-19 โดยหลังจากมาตรการกระตุนเศรษ�ฺกิจที่ออกมา รวมถึงการที่ sector ไดรับผลกระนอย ซึ่งบางบริษัทมีการ
ขยายตัวของยอดขายที่เพ่ิมขึ้น ทําใหมีการกลับเขามาลงทุนใน sector นี้
คําแนะนํา “ถือ” หรือ “ทํากําไรบางสวน” และเขาลงทุนเพิ่มเมื Yอมี โอกาสผันผวนจากการปรับฐาน โดยเฉพาะจากเหตุการณตางๆ             
เชน สถานการณ Covid-19 การเลือกตั้งในสหรัฐฯ หรือสงครามการคา เนืYองจากกลุมธุรกิจไดรับผลกระทบคอนขางจํากัด ทําใหเปนจังหวะ      
เขาลงทุนเพืYอถือตอในระยะยาว 
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“ AXA World Funds-Framlington Digital Economy ”

LHDIGITAL
กองทุนเปด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี 

Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%) Sector Weight (%)

ที่มา : AXA World Funds-Framlington Digital Economy Jul, 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
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LHROBOT-E
กองทุนเปด แอล เอช โรโบติกส

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมกองทุน Credit Suisse (Lux) Robotics Equity Fund - Class IB (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไม
นอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักจะลงทุนทั่วโลกในตราสารทุนและหลักทรัพยประเภทตราสารทุนของบริษัทที่ดําเนินงานดานเทคโนโลยี
สารสนเทศ การดูแลสุขภาพและอุตสาหกรรม ที ่นําเสนอผลิตภัณฑและบริการในสาขาตางๆรวมถึงแตไมจ ํากัดเฉพาะระบบอัตโนมัติ 
ปญญาประดิษฐ ระบบการควบคุมดานสิ่งแวดลอม ระบบควบคุมอุตสาหกรรม การปรับปรุงประสิทธิภาพ การควบคุมเชิงตัวเลข หุนยนต ระบบ
เทคโนโลยีทางการแพทย ตลอดจนเทคโนโลยีดานความปลอดภัยและการรักษาความปลอดภัย

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม
► กองทุนจะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Credit Suisse (Lux) Global Robotics Equity Fund (“กองทุนหลัก”) ปรับ

ดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
ทางผูจัดการกองทุน Credit Suisse Global Robotics Equity Fund มองวา ในเดือนกรกฎาคมตลาดหุนฟนตัวอยางแข็งแกรงจากนโยบาย
การเงินการคลังจากสหรัฐและยุโรป รวมถึงความหวังจากการผลิตวัคซีน โดยหุนกลุม Iinformation and Technology ขนาดใหญปรับตัวขึ้นอยางมาก 
ทั้งนี้ ในเดือนดังกลาวกองทุนสามารถปรับตัวชนะดัชนีอางอิงได โดยผลมาจากการที่หุนใน portfolio มีผลประกอบการสวนใหญดีกวาที่นักวิเคราะห
คาดการณ รวมถึง Covid-19 ที่ทําใหพฤติกรรมผูบริโภคเปลี่ยนไปอยางรวดเร็วทําใหการใชเทคโนโลยีเกี่ยวกับ Robotics ไดรับความนิยมขึ้นอยางมาก
สภาวะตลาด มอง Sentiment ตลาดดีขึ ้น จากความกังวลที ่ลดลงเรื Yองการแพรระบาดของ Covid-19 และมีสัญญาณดีจากการคลาย 
มาตรการล็อกดาวน อีกทั้ง การใชหุนยนต อุปกรณ automate ตางๆ ถูกนํามาใชมากขึ้นโดยเฉพาะใน healthcare sector หลังเกิดเหตุการณ 
Covid-19 รวมถึง กระแส Deglobalization ที่สนับสนุนนโยบายกีดกัน ทางการคา ทําใหภาคธุรกิจตองกระจายฐานการผลิต หรือใชหุนยนต/
เครืYองจักรแทนแรงงานคน จึงมองวาบริษัทที่เกี่ยวของกับหุนยนตยังดูน{าสนใจ โดยเฉพาะหุนที่เกี่ยวกับการบริการ healthcare การใชงานในบาน 
มีอัตราการเติบโตที่สูง ประมาณ 20% - 25% จาก 2018 ถึง 2020 (International Federation of Robotics, 2018) อีกทั้ง ดวยตนทุนของ
หุนยนตที่ถูกกวาคาแรงคนงานในหลายประเทศ ประกอบกับการขาดแคลนแรงงาน เทคโนโลยีที่ฉลาดลํ้ามากขึ้น มีความปลอดภัยสูงขึ้น ทําให
ความตองการใชหุนยนตเติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว
คําแนะนํา “ถือลงทุนในระยะยาว” เฉพาะนักลงทุนที่รับความผันผวนได สามารถลงทุนเปนทางเลือกสวนเพิ่มจากสินทรัพยหลักที่ลงทุน     
โดยแนะนําใหถือลงทุนในระยะยาวขึ้นกวากองทุนหุนทั่วโลกทั่วไป อยางนอย 3 ป เพราะถือเปนกองทุนที่เนนลงทุนกระจุกตัวในอุตสาหกรรม
เฉพาะจึงมีแนวโนมที่จะมีความผันผวนสูงกวา

หน{วยลงทนุ Credit Suisse Lux - Robotics Equity Fund 93.19

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 2.15

อืY นๆ 4.66

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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“ Credit Suisse Global Robotics Equity Fund ”

Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%)

ที่มา : Credit Suisse Global Robotics Equity Fund, Jul, 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHROBOT-E
กองทุนเปด แอล เอช โรโบติกส

Currency Breakdown (%)

Sector Weight (%)
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หน{วยลงทนุ Nomura Funds Ireland-American Century 
Emerging Markets Equity Fund

95.44

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 1.00

อืY นๆ 3.56

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHEM-E
กองทุนเปด แอล เอช อีเมอรจ้ิง มารเก็ต-E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุน Nomura Funds Ireland - American Century Emerging Markets Equity Fund (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยกองทุนหลักจะลงทุนอยางนอย 80% ของ NAV ในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู ในประเทศในดัชนี 
MSCI Emerging Market Index และมีการจดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที่ ไดรับการยอมรับ กองทุนยอยอาจลงทุนสูงสุด 20% ของ
สินทรัพยสุทธิในตราสารทุนที่จดทะเบียนหรือซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที ่ ไดรับการยอมรับในประเทศที่ ไม ใชดัชนีหากมีการระบุการลงทุน          
ที่เหมาะสมซึ่งตรงกับกลยุทธการลงทุนของผูจัดการการลงทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจํานวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม ► เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน American Century SICAV – Emerging Markets 
Equity (กองทุนหลัก) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่
คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก American Century Emerging Markets Equity Fund มองวาตลาด EM ยังคงฟนตัวได เนืYองจากตลาดมองขามความตึง
เครียดทางการคาระหวางสหรัฐอเมริกาและจีน และมุงเนนไปที่การประเทศเปดใหมอีกครั้งหลังสถานการณ Covid-19 เริ่มคลี่คลาย โดยมองการฟน
ตัวในรูปตัว V ของจีนยังคงเปนไปตามคาดการณ และกองทุมยังคงลงทุนในธุรกิจที่สนับสนุนการเปลี่ยนแปลงไปสูกิจกรรมแบบออนไลนมากขึ้นไมวา
จะเปนการช็อปปงออนไลนหรือแพลตฟอรมออนไลนสําหรับการทํางานและบริการผูบริโภค เชน การศึกษา
ตลาดหุน EM ปรับตัวขึ้นอยางตอเนื9อง โดยไดรับปจจัยหนุนจากคาเงินดอลลารที่ปรับตัวลง ขณะที่เศรษฐกิจมีการฟนตัวอยางตอเนืYองนําโดยจีน 
โดยในบรรดาภูมิภาคตางๆ ละตินอเมริกาเปนประเทศที่มีผลการดําเนินงานที่แข็งแกรงที่สุดรองลงมาจากเอเชียและยุโรปตะวันออกกลางและแอฟริกา
ตลาดหุนไตหวัน ปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็ว โดยไมกังวลเกี่ยวกับจํานวนผูติดเชื้อ Covid-19 ทั่วโลกและความสัมพันธระหวางสหรัฐฯ - จีนที่แยลง 
อยางไรก็ตาม ผลการดําเนินงานที่แข็งแกรงไดรับแรงหนุนจากกลุม Information and Technology 
ตลาดหุนบราซิล ไดรับแรงหนุนจากคาเงินที่แข็งคาขึ้นและรัฐบาลผลักดันใหมีการปฏิรูปอยางตอเนืYอง 
ตลาดหุนอินเดีย ยังคงปรับตัวขึ้นอยางตอเนืYองโดยไดรับแรงหนุนจากหุนซอฟตแวรและพลังงานเปนหลักแมวาจํานวนผูติดเชื้อ Covid-19 รายใหม
จะเพ่ิมขึ้นอยางตอเนืYอง
สกุลเงินของประเทศในกลุม EM แข็งคาขึ้นอยางมากในเดือนกรกฎาคมในขณะที่ดอลลารสหรัฐออนคาลง ราคานํ้ามันและโลหะอุตสาหกรรมยังคง
ขยับสูงขึ้น โดยไดแรงหนุนจากอุปสงคที่เพ่ิมขึ้นและการฟนตัวจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เขาสูภาวะปกติในกลุมเทคโนโลยีสารสนเทศ
คําแนะนํา “ถือลงทุน” โดยการฟนตัวของตลาดหุน จีน ไตหวัน และเกาหลี มีแนวโนมดีขึ้น จากการเปดเมืองสงผลใหเศษฐกิจเริ่มกลับมา
เดินหนาอีกครั้ง ราคา Semiconductor ที่ปรับตัวดีรับการเขามาของเทคโนโลยี 5G และ IOT สงผลใหหุ นไตหวันและเกาหลีปรับตัวดี      
อยางไรก็ตาม การระบาดของ Covid-19 อยางหนักในประเทศอินเดียและบราซิล อาจทําใหกลุมประเทศตลาดเกิดใหมฟนตัวได ไมเทากันจึงฉุด
ร้ังการเติบโตของตลาด
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“American Century Emerging Markets Equity Fund ”

ท่ีมา : American Century Emerging Markets Equity Fund , Jul, 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

Country Allocation (%)
Sector Weight (%)

LHEM-E
กองทุนเปด แอล เอช อีเมอรจ้ิง มารเก็ต-E 

Portfolio Characteristics

Regional Weights (%)
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

หน{วยลงทนุ INVESCO Japanese Equity Advantage Fund 80.83

หน{วยลงทนุ COMGEST GROWTH JAPAN YEN ACC 12.77

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 6.03

อืY นๆ 0.37

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHJAP-E
กองทุนเปด แอล เอช เจแปน –E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc Shares (กองทุนหลัก) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา
80% ของ NAV โดยกองทุนหลักมีนโยบายแสวงการเพ่ิมมูลคาของเงินลงทุนในระยะยาวโดยวัดเปนสกุลเงินเยน เนนการลงทุนในตราสารทุนของบริษัท
ตาง ๆ ที่มีภูมิลําเนาหรือดําเนินการกิจกรรมทางเศรษฐกิจสวนใหญในประเทศญี่ปุน โดยตราสารทุนจะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุนหรือตลาดซื้อ
ขายโดยตรง

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

กองทุนหลักที่กองทุนรวมไปลงทนุมีสัดสวนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศญ่ีปุน 
ดังน้ันผูลงทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
►เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund (“กองทุนหลัก”) ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอ

คํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Invesco Japanese Equity Advantage Fund ในชวงไตรมาสที่สองตลาดหุนญี่ปุนไดปรับตัวขึ้นเนืYองจากการกระตุน
เศรษฐกิจจากนโยบายการเงินจากธนาคารกลางญ่ีปุน (BOJ) และนโยบายการคลังจากฝงรัฐบาล อยางไรก็ตาม ทางกองทุนยังคงเนนการเลือกหุนที่
มีคุณภาพและมีกระแสเงินสดที่แข็งแกรง และ brand royalty ในระดับสูงเพืYอไดผลตอบแทนที่ดี ในระยะยาว
สภาวะตลาด ตลาดญี่ปุนมีระดับราคา Valuation น{าสนใจ โดย Topix ซื้อขายในระดับ P/E ประมาณ 1.5SD เมืYอเทียบกับคาเฉลี่ยในรอบ 10 ป 
โดยใชคาดการณกําไรในป 2021 ซึ่งคอนขางตํ่าเมืYอเทียบกับภูมิภาคอืYนๆ ขณะที่ จํานวนผูติดเชื้อรายใหมเริ่มมีแนวโนมทรงตัวและเริ่มลดลง หลังจาก
ที่ทางรัฐบาลมีการประกาศใช พรก. ฉุกเฉินทั่วประเทศ อยางไรก็ตาม รัฐบาลเริ่มมีการคลาย Lockdown ในบางพื้นที่สงผลใหเศรษฐกิจอาจจะเริ่มมี
การฟนตัว ประกอบกับเพิ่มการเขาซื้อสินทรัพยจากธนาคารกลางในปริมาณมหาศาล อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของญี่ปุน มีแนวโนมไมได
กาวกระโดดมาก เนืYองจากสภาพสังคมที่เปนผูสูงอายุ แตบาง sector ยังคงไดประโยชนและมีแนวโนมเติบโตสูง เชน หุนที่เกี่ยวกับ การบริการ 
Healthcare และ บริษัทที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยี และหุนยนต
คําแนะนํา สําหรับนักลงทุนซึ่งมีสัดสวนการลงทุนในหุนญ่ีปุนบางสวน แนะนํา “ลดสัดสวนการลงทุน” จากการที่ตลาดปรับตัวขึ้นในชวงที่ผานมา 
และสับเปลี่ยนไปกองทุนที่กระจายตัวลงทุนหลากหลายประเทศมากขึ้น  โดยเฉพาะกรณีที่มีนํ้าหนักการลงทุนกระจุกตัวสูงในตลาดญี่ปุนสูง เพืYอ     
ลดความผันผวนของพอรตการลงทุนรวม 
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กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 คร้ัง ตอป 
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“ Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc Shares ”

ท่ีมา : Invesco Japanese Equity Advantage Fund, Jul, 2020

Sector Weight (%)

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Top Ten Holdings (%)

LHJAP-E
กองทุนเปด แอล เอช เจแปน –E 
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

หน{วยลงทนุ NOMURA Funds Ireland - India Equity Fund 48.41

หน{วยลงทนุ ISHARES INDIA 50 ETF 47.08

บญัชีเงินฝากออมทรัพย  ธนาคารไทยพาณิชย  จํา กัด (มหาชน) 4.47

อืY นๆ 0.04

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHINDIA-E
กองทุนเปด แอล เอช อินเดีย-E 

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซึ่งหน{วยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศทั่วโลก ที่มีนโยบายเนนลงทุนในตราสาร
ทุนที่จดทะเบียนในประเทศอินเดีย โดยมีมูลคาการลงทุนสุทธิในหน{วยลงทุนของกองทุนตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศที่มี
ลักษณะดังกลาว โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีที
เอฟตางประเทศอยางนอย 2 กองทุน ในสัดสวนกองทุนละไมเกิน 79 % ของ NAV

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

กองทุนหลักที่กองทุนรวมไปลงทนุมีสัดสวนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศอินเดีย 
ดังน้ันผูลงทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► ดัชนี MSCI India Total Return Index (SM) 90%
► อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 3 เดือน เฉลี่ยของ 3 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 3 แหง ไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BBL), 

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (SCB), และ ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) (KBANK) 10%

สภาวะการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก Nomura India Equity Fund ตลาดอินเดียฟนตัวอยางรวดเร็วจากระดับตํ่าสุดในเดือนมีนาคม โดยคาดการณการเติบโต
ของกําไรของบริษัทจดทะเบียนยังคงแข็งแกรงที่ 30%+ สําหรับปหนาและการประเมินมูลคา PER ที่ 16 เทาจากการประมาณการลวงหนาสองปนั้น
ยังดูน{าสนใจ อยางไรก็ตาม มาตรการล็อคดาวนเปนระยะ ๆ อาจทําฟนตัวทางเศรฐกิจเปนไปอยางเชืYองชาและอาจกอใหเกิดความเสี่ยงที่สําคัญได
ปจจัยการลงทุนในตลาดอินเดีย
• ตลาดอินเดียเพิ่มขึ้น 10.23% ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐในเดือนกรกฎาคมซึ่งดีกวาภูมิภาคในขณะที่ INR แข็งคาขึ้น 0.93% เมืYอเทียบ

กับดอลลารสหรัฐ นักลงทุนสถาบันตางชาติเปนผูซื้อสุทธิประมาณ 1.15 พันลานเหรียญสหรัฐในขณะที่นักลงทุนในประเทศขายสุทธิ
ประมาณ 1.4 พันลานเหรียญสหรัฐ 

• หุนกลุมไอทีรับแรงหนุนจากการเติบโตที่ดีกวาที่คาด ในขณะที่สาธารณูปโภคและอุตสาหกรรมมีปรับตัวแยกวาตลาด
• เมืองใหญหลายแหงยังถูกปดกั้นช่ัวคราวเนื9องจากมีผูติดเช้ือ Covid-19 เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ยังมีการบังคับใชการปดล็อกในชวงสุดสัปดาห

เปนระยะ ๆ ในบางรัฐ สิ่งเหลานี้ทําใหการฟนตัวชาลง ขณะเดียวกันในเดือนมิถุนายนผลผลิตภาคหลักและขอมูลการกอสราง เชน การผลิต
ปูนซีเมนตลดลงในระดับที่นอยกวาในเดือนพฤษภาคม 

• แนวโนมที่ดีขึ้นอยางตอเนื9องจะเปนกุญแจสําคัญในการฟนตัว ตัวเลจงินเฟอปรับตัวลง จากอัตราเงินเฟอดานอาหารที่ลดลงซึ่งอาจทําให
มีชองวางสําหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยหากจําเปน การสํารองอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่สูงตลอดเวลาสามารถสรางความ
มั่นคงใหกับสกุลเงิน

คําแนะนํา “ลดสัดสวนการลงทุน” โดยเฉพาะกรณีที่มีนํ้าหนักการลงทุนกระจุกตัวสูงในตลาดอินเดียตลาดเดียว เพืYอลดทอนความผันผวน
ของพอรตการลงทุนโดยรวมไปยังกองทุนที่มีการกระจายลงทุนมากกวา เนืYองจากตัวเลขผูติดเชื้อยังอยู ในระดับสูง ในขณะการฟนตัวของการ
บริโภคและสงออกยังเปนไปไดชาอยู และหากราคานํ้ามันปรับเพ่ิมขึ้นอาจสงผลดันเงินเฟออินเดียในอนาคต
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“ Nomura India Equity Fund ”

ท่ีมา : Nomura India Equity Fund : Jun 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHINDIA-E
กองทุนเปด แอล เอช อินเดีย-E 

Sector Allocation 

Top Ten Holdings (%)



4141

ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

LHCHINA
กองทุนเปด แอล เอช อิควิต้ี ไชนjา ออพพอรทูนิต้ี

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยที่ลงทุน

นโยบายการลงทุน
ลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ คือกองทุน UBS (Lux) Equity Fund – China Opportunity (USD) class Q-acc (“กองทุหลัก”)
โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักที่กองทุนจะลงทุนมีนโยบายลงทุนอยางนอย 2 ใน 3 ของ
สินทรัพยทั้งหมดในหุนและมุงเนนหาผลตอบแทนผานการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่มีภูมิลําเนา หรือมีธุรกิจหลักอยู ในประเทศจีน ซึ่งกองทุน
หลักไดจดทะเบียนจัดตั ้งในประเทศลักเซมเบิร ก (Luxembourg) และอยู ภายใต UCITS บริหารและจัดการโดย UBS Fund Management 
(Luxembourg) S.A.

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

กองทุนหลักที่กองทุนรวมไปลงทนุมีสัดสวนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศจีน 
ดังน้ันผูลงทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรตการลงทุนโดยรวมของตนเอง

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
►เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน UBS (Lux) Equity Fund – China Opportunity (USD) class Q-acc (“กองทุนหลัก”) ปรับ

ดวยอัตราแลกเปลี่ยนเพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

สภาวะการลงทุน
สภาวะตลาด ในเดือนกรกฎาคม ตลาดจีนปรับตัวแข็งแกรงมาก โดยตลาด Offshore ปรับเพ่ิมขึ้น 9% และดัชนี MSCI China A เพ่ิมขึ้น 15%
โดยการระบาดของ Covid-19 คอนขางอยูภายใตการควบคุมในจีนแผนดินใหญ ขณะที่กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศที่ฟนตัวอยางตอเนืYอง 
หนุนใหตัวเลข PMI ภาคการผลิตเดือน กรกฎาคมขยายตัว
บริษัท ในจีนรายงานผลประกอบการคร่ึงปแรกของป 2020 ที่ดีเกินคาด ทามกลางการแพรระบาดและการหยุดชะงักของเศรษฐกิจ
ความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ - จีนจะคงอยูเปนระยะเวลานาน และเปนปจจัยความเสี่ยงตอตลาด อยางไรก็ตาม ในระยะยาวเหตุการณ 
Geo-Political Risk สวนใหญไดพิสูจนแลววาไมสงผลกระทบตอตลาดในระยะยาว
กองทุนหลักยังคงใหความสําคัญกับธีมภายในประเทศในระยะยาว เชน การเนนภาคบริการและบริโภค การเพิ่มสวนแบงการใชจายฟุมเฟอยและ
การเพ่ิมคาพรีเมียม การใชจายดานการวิจัยและพัฒนาและเทคโนโลยีที่เพ่ิมขึ้นซึ่งนําไปสูนวัตกรรมและการรวมตลาดภายในกลุมตางๆ
กลยุทธการลงทุน กองทุนหลักเนนลงทุนในหุนของบริษัทจีนที่มีอัตราการเติบโตสูงในระยะยาว ประมาณ 40-70 ตัว โดยเลือกหุนที่มี
ปจจัยพื้นฐานดีมีรายไดหลักมาจากการทําธุรกิจในจีนแผนดินใหญ และ เปนผูนําในกลุมอุสหกรรมที่มีแนวโนมเติบโตสูง โดยกองทุนสามารถ
ลงทุนหุนจีนที่เปน H-Share, A-Share, ADRs, และ B-share ได โดยทางทีมผูจัดการกองทุนมีการติดตามผลประกอบการอยางตอเนืYอง
คําแนะนํา “ลงทุน” โดยตลาดหุนจีนยังมีราคาที่ ไมไดแพงจนเกินไป และมีกลุมอุสหกรรมที่มีการเติบโตสูง อาจหาโอกาสสะสมเพิ่มเติมได 
โดยเฉพาะชวงตลาดมีการปรับตัวลงจากปจจัยทางการเมืองระหวางจีนและสหรัฐฯ ทั้งนี้ ผูจัดการกองทุนหลัก มีจุดเดนในกระบวนการเลือกหุน 
และชํานาญในการเลือกหุนที่ชนะตลาดจีน เหมาะกับนักลงทุนที่ยอมรับความเสี่ยงจากการกระจุกตัวในรายประเทศได

หน{วยลงทนุ UBS (Lux) Equity Fund - China Opportunity (USD) Q-acc 99.57

อืY นๆ 0.43

หลักทรัพย
%

ของ NAV
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“UBS (Lux) Equity Fund – China Opportunity (USD) class Q-acc”

ท่ีมา : UBS (Lux) Equity Fund – China Opportunity (USD) class Q-acc : Jul 2020

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

* ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Sector Allocation 

LHCHINA
กองทุนเปด แอล เอช อิควิต้ี ไชนjา ออพพอรทูนิต้ี

Top Ten Holdings (%)
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บทสรุปภาวะตลาด
สําหรับกองทุนอสังหาริมทรัพย ไทย

นับตั ้งแตตนเดือนสิงหาคม PF&REIT Index ทรงตัวอยู ท ี่  
+0.1% ดีกวา SET Index โดยรวมที่ปรับตัวลดลง -1.3% 
สําหรับมุมมองการลงทุน คาดการณวาผลประกอบการจะผาน
จุดตํ่าสุดไปแลวในชวงไตรมาส 2/2563 และจะคอยๆ ฟนตัวขึ้น
ในชวงไตรมาส 3 เปนตนไป โดย REITs ในกลุมหางสรรพสินคามี 
traffic อยูที่ระดับ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 โดยในชวง
ไตรมาส 2/2563 ที่มีการปดหาง ผู ใหเชาไดลดคาเชาลงเฉลี่ย
ประมาณ 60-70% ในขณะที่ ไตรมาส 3/256 สวนลดคาเชาปรับ
ลดลงมาเฉลี่ย 30% และคาดวาชวงไตรมาส 4/2563 และปหนา
จะใหสวนลดเชาคาเชาลดลงเรืYอยๆ จนกระทั่งคาเชากลับมาอยู ใน
ระดับปกติชวงกอน Covid-19 ได ดังนั ้น Retail REITs น{าจะ
กลับมาจายปนผลได ไตรมาส 3/2563 ซึ่งราคาที่ปรับลดลงมานั้น
เกินปจจัยพื ้นฐาน ขณะที ่ มีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล     
อยูประมาณ 4-5% 
REITs กลุมอาคารสํานักงานไดรับผลกระทบไมมากนัก โดย
ในชวงไตรมาส 2/2563 ไดรับผลกระทบจากกลุม Retail ขณะที่
ในสวนของ office จะมีการขอลดคาเชาเปนรายๆ ไป ในภาพระยะ
ยาวที ่อาจจะไดร ับผลกระทบจากการ work from home และ 
supply ที่อาจจะลดลงนั้น มองวาเปนกระทบในแงการเติบโตของ
คาเชา โดยอัตราการเชายังทรงตัวอยู ในระดับสูง เนืYองจาก REITs 
ที่ลงทุนอยู ในทําเลที่ดี คือในยานธุรกิจและติดรถไฟฟา 
REITs และ Infrastructure กลุมโกดัง โรงงานและโทรคมนาคม
ไมไดรับผลกระทบจาก Covid-19 แตสาเหตุที่ราคาปรับตัวลดลง
นั้น เนืYองจากมีเงินออกจากกองทุนประเภท fund of fund สงผล
ใหเมืYอผูจัดการกองทุนมีการขาย จะขายในทุกหลักทรัพย และดวย
สภาพคลองที่ ไมมาก จึงทําใหราคาปรับตัวลดลงเชนเดียวกัน
โดยสรุป ราคา PF&REIT ปรับตัวลงมาเกินปจจัยพื้นฐาน และ
หากพิจารณาอัตราเงินปนผลในปหนาจะสูงถึง 5.4% ในขณะที่ 
พันธบัตรรัฐบาล 10 ปอยูที ่ 1.4% ทําให Dividend yield gap 
สูงถึง 4% ซึ่งเปนระดับที่น{าสนใจเมืYอเทียบกับคาเฉลี่ยที่ 3.5% 
หมายความวาตลาดยังปรับขึ้นไดอีกในระยะยาว โดยกองทุนไดคง
สัดสวนการลงทุนที่ระดับ 85-95%
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHTPROP มีการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ไมนอยกวา 80% โดยลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุน 
Property ไมตํ่ากวา 80% โดยกระจายความเสี่ยงในโครงการอสังหาริมทรัพยที่หลากหลายภายในประเทศเทานั้น

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHTPROP
กองทุนเปด แอล เอช ตลาดเงิน 

ดัชนีช้ีวัดของกองทุนรวม (Benchmark) 
► PF&REIT Total Return Index 100%
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ป 2558 2559 2560 2561 2562 2563

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจาํนวนมาก

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN รีเทล โกรท 15.91

หน{วยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส รีเทล โกรท 13.12

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ
 พรีเม ีย่ม โกรท

10.69

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย  เพืYออุตสาหกรรม เฟรเซอร ส พร็อพเพอร ต้ี

10.67

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย อิมแพ็คโกรท 7.01

หลกัทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect  ณ 31 ส.ค. 63

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืYอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสู สภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืYอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพิ่มขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown น{าจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-I ลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV และลงทุนในตางประเทศไมเกิน 
79% ของ NAV โดยกระจายความเสี่ยงในโครงการอสังหาริมทรัพยที่หลากหลายทั้งภายในประเทศ และตางประเทศ (ปจจุบันไมมีการลงทุนใน REITs 
ตางประเทศ และไมลงทุนในหุนอสังหาริมทรัพย)

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-I
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส I 

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT Total Return Index 80%
►The FTSE Strait times REIT Index 20%

ประวัติการจายปนผล* 
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คร้ังท่ี 1 2 3 4 5 6 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 5 1

ป 2559 2560 2561 2562 2563

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจาํนวนมาก

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN รีเทล โกรท 15.17

หน{วยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส รีเทล โกรท 12.21

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย  เพืYออุตสาหกรรม เฟรเซอร ส พร็อพเพอร ต้ี

11.46

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ
 พรีเม ีย่ม โกรท

10.25

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย อิมแพ็คโกรท 7.25

หลักทรัพย
%

ของ NAV

สัดสวนการลงทุน

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect ณ 31 ส.ค. 63

*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืYอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสู สภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืYอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพิ่มขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown น{าจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 
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นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-INFRA เนนลงทุนในProperty Fund & REITs และ Infrastructure Fund โดยสามารถปรับสัดสวนการลงทุนได ตั้งแต
รอยละ 0 -100 ของ NAV  เพืYอความเหมาะสมกับสภาวการลงทุนในแตละขณะ

หลักทรัพยท่ีลงทุน 5 อันดับแรก

LHPROP-INFRA
กองทุนเปด แอล เอช ไทย พร็อพเพอรต้ี แอนด 

อินฟราสตรัคเจอร เฟล็กซิเบ้ิล 

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT TRI 80%, 
► GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 YEAR 20% 

คร้ังท่ี 1 2 3 1 2 3 4 1 2 3 4 5

ป 2560 2561 2562

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจาํนวนมาก

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”
ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในสิทธิการเช าอสังหาริมทรัพย  CPN 
รีเทล โกรท

13.75

หน{วยลงทนุในกองทนุรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส 
รีเทล โกรท

12.51

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
อสังหาริมทรัพย

11.96

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช า
ดับบลิวเอชเอ พรีเม ีย่ม โกรท

10.82

หน{วยลงทนุในทรัสต เพืYอการลงทนุในอสังหาริมทรัพย อิมแพ็คโกรท 7.36

หลักทรัพย
%

ของ NAV

ประวัติการจายปนผล* 

สัดสวนการลงทุน
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*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect ณ 31 ส.ค. 63

สถานการณการลงทุน
สําหรับกลยุทธของกองทุน กองทุนคงนํ้าหนักการลงทุนอยูที่ 85-95% โดยเนนลงทุนใน REITs ที่มีสภาพคลอง และไดรับผลกระทบจาก Covid-19 
ไมมาก เชน คลังสินคา อาคารสํานักงาน และสืYอสาร เปนตน การคลายล็อก Phase 5 ในวันที่ 1 ก.ค. เปนการเปดเมืองอยางเต็มรูปแบบ ซึ่งจะทําให 
Traffic ของทุกภาคสวนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยยะสําคัญจนเขาสู สภาวะปกติ พรอมทั้งมี Pent-up Demand หรือ ความตองการที่ถูกกดไว ที่จะทําใหมี 
Demand ที่อาจจะมากกวาภาวะปกติในชวงแรก มองวากลุม REITs จะไดรับผลประโยชน ทั้งจากเชิง Sentiment และ เชิงพื้นฐานปรับตัวดีขึ้นตอเนืYอง 
โดย traffic ของหางสรรพสินคาเร่ิมกลับมาเพิ่มขึ้นจาก 20-30% เปนประมาณ 70-80% จากชวงกอน Covid-19 หลังผอนคลาย lockdown น{าจะทํา
ให คาเชาที่เคยปรับลดใหกับผูเชา ทยอยปรับเพ่ิมขึ้นได โดยแนะนําให “ซื้อ” สําหรับนักลงทุนระยะยาว 
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ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

LHPROPA-D
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ี พลัส A

» REITs โดยรวมยังคงมีแนวโนมที่ดี ความกังวลของตลาด
เกี่ยวกับการระบาดระลอก 2 ของ Covid-19 โดยรวมเริ่มลด
ระดับลงหลังจากตัวเลขผูติดเช้ือมีแนวโนมอยู ในระดับที่ควบคุม
ได โดยตลาดไดเริ ่มใหความสนใจกับการเลือกตั้งของสหรัฐฯ 
และความขัดแยงระหวางสหรัฐ และจีนมากขึ้น แมวาหลาย
ประเทศเริ่มมีการ Re-opening มากขึ้นแตการเปดพรหมแดน
รับชาวตางชาติเขาประเทศยังอยูในระดับที่จํากัด ตลาดโดยรวม
ยังคง Focus อยูที่หลักทรัพยที่ไดรับผลกระทบนอยหรือเติบโต
ดีอยางกลุม eREITs (Logistic, Data Centre etc.) เปนหลัก 

» Asian REITs โดยรวมจายปนผลเฉลี่ยอยูในระดับสูง 5-7% 
โดยมีสวนตางของเงินปนผลและพันธบัตรภาครัฐ (Yield Gap) 
กวา 4-5% อัตราดอกเบ้ียที่อยูในแนวโนมขาลง ดานการเติบโต
ของเงินปนผลคาดวาปหนาหากสถาณการกลับเขาใกลเคียง
ภาวะปกติอาจเติบโตได 2-3% จากฐานตํ่าในปนี้ อยางไรก็ตาม 
REITs ในบาง Sector ที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับ New Economy 
ยังคงสามารถที่จะรักษาระดับการเติบโตไดแมจะเกิดวิกฤติ
ดังกลาว

» กลยุทธการลงทุน กองทุนยังคงเนนลงทุนใน REITs ที ่มี
สถานะทางการเงินแข็งแกรงที่มีโอกาศผานวิกฤติไปไดเปนหลัก 
(มีกระแสเงินสดในระดับสูง และหนี้สินไมมากจนเกินไป) โดย
ยังคงเนนการลงทุน (Overweighed) ไปยังกลุมที่มีการเติบโต
สูง (กลุม eREITs) และกลุมที่ผลกระทบจากโรคระบาดอยู ใน
ระดับที่จํากัดและราคาลงมามากจนน{าสนใจเขาลงทุน

คําแนะนําการลงทุน 
กรณีมีการลงทุนอยูแลวให “ถือระยะยาว” กรณีมีการลงทุน
เพียงเล็กนอย หรือยังไมเคยมีการลงทุนให “ทยอยสะสมเพิ่ม” 
เพื Yอสรางโอกาสรับกระแสรายไดที ่สมํ ่าเสมอระยะยาว โดย
กองทุนมีความเหมาะสมกับนักลงทุนที่ยอมรับความเสี่ยงจาก
การกระจุกตัวของการลงทุนในภูมิภาคเอเชีย

“Asian REITs ยังนjาสนใจลงทุน”

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจาํนวนมาก

กองทุน LHPROP-A : เนนลงทุนตรงในทรัสตเพืYอการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพย และ ETF ที่จดทะเบียนในเอเชียแปซิปก

Singapore, 
50.00%

Japan , 15.00%

Thai, 
30.00%

cash , 5.00%

Country 
Weight
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยท่ีลงทุน

นโยบายการลงทุน
กองทุน LHPROP-A เนนลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ ETF ที่จดทะเบียนทั้งในประเทศและเอเชียแปซิฟก โดยเฉลี่ยใน
รอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยเนนกระจายการลงทุนในประเทศชั้นนํา ไดแก ออสเตรเลีย สิงคโปร ญ่ีปุน และไทย 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม 
จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทุนจาํนวนมาก

หน{วยลงทุนใน ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST (REIT) 6.86

หน{วยลงทุนใน MAPLETREE LOGISTICS TRUST (REIT) 5.86

หน{วยลงทุนใน KEPPEL DC REIT (REIT) 5.77

หน{วยลงทุนในทรัสต เพืYอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าดับบลิวเอชเอ พรีเมีย่ม โกรท5.60

หน{วยลงทุนในกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และสิทธิการเช าเทสโก  โลตัส รีเทล โกรท 5.45

หลักทรัพย
%

ของ NAV

LHPROPA-D
กองทุนเปด แอล เอช พร็อพเพอรต้ีพลัส A

คร้ังท่ี 1 2 3 4 1 2 1 2 3 4 5 1 2 3

ป 2560 2561 2562 2563
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*กองทุนมีนโยบายการจายเงินปนผลไมเกิน 12 ครั้ง ตอป 

* Morningstar overall rating ประเภท Property Indirect – Flexible ณ 31 ส.ค. 63

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ► PF&REIT Total Return Index 50%
► The FTSE Strait times REIT Index 50% 

ประวัติการจายปนผล* 

KEPPEL DC REIT: 
๏ REITs ตัวเดียวในสิงคโปรที่ลงทุนสินทรัพยจําพวก Data Center เทานั้น
๏ ความตองการของสินทรัพยจําพวก Data Center จะเติบโตอยางตอเนืYองเนืYองจากบริษัท

ตางเร่ิมจัดเก็บขอมูลผาน Cloud
๏ 5G จะเปนปจจัยหลักในอนาคตที่เพ่ิมความตองการของ Data Center

ตัวอยาง REITs ที่กองทุน LHPROPA-D มีการลงทุน

๏ รายไดจากคาเชาในไตรมาส 1/63 เพิ ่มขึ ้นถึง 28.3% จากปกอนหนา ในขณะที่อัตรา    
การเติบโตของเงินปนผลก็เพิ่มขึ้นถึง 8.6% เมืYอเทียบกับชวงกอนหนา โดยธุรกิจ Data 
Center จะไดรับประโยนจากการที่มีการใชขอมูลและการทํางานบน Cloud มากขึ ้นชวง 
Work from Home

ที่มา : LHFund, ขอมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 63
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“ Global REITs ” 

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ทางผูจัดการกองทุน B&I Capital มองวา Global REITs โดยรวมยังอยู ในสภาวะเเข็งแกรง หากเมื9อเทียบกับวิกฤติเศรษฐกิจในชวง ป 
2008 นั้น สถานะการเงินของ REITs ในปจจุบันโดยรวมยังดีอยูจากปจจัยตอไปนี้ 
✅ REITs สวนใหญไดเพิ่มความแข็งแกรงของ Balance sheet หรืองบดุลอยางตอเนื9องในชวงทศวรรษที่ผานมา จึงมีความพรอมรับกับ

สถานการณ ถึงแมเศรษฐกิจจะเขาสูภาวะวิกฤติทางการเงิน ก็พรอมรับมือและจะผานพนไปได
✅ อัตราสวนหนี้ตอมูลคาทรัพยสินทางบัญชี ของ REITs สหรัฐ อยูที่ 50% ซึ่งนอยกวาเมืYอป 2008 ที่ 58%
✅ นโบายการเงินของเฟดทําให REITs ไดรับ credit เพื9อชวยเสริมสภาพคลองได โดยคาดวา US REITs มี วงเงินเครดิตสูงถึง $118 Billion 

ที่จะสามารถดึงมาใช ได
✅ Global REITs ยังคงนjาสนใจ เนื9องจากมีรายไดที่สมํ่าเสมอจากสัญญาเชาระยะยาวใน REITs หลากหลายประเภท  ทั้ง office, retail, industrial 

logistics & warehouse และ infrastructure จึงใหผลตอบแทนที่คอนขางมั่นคงแม ในชวงเศรษฐกิจชะลอตัว ปจจุบันการลงทุนใน Global REITs ให
ผลตอบแทนจากเงินปนผลประมาณ 4.3% ตอป ซึ่งถือวาคอนขางสูงกวาคาเฉลี่ยสําหรับประเทศกลุมพัฒนาแลว

✅ เศรษฐกิจโลกยังคงชะลอตัวจากผลกระทบ Covid-19 แตมาตรการทางการเงิน และการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการใชมากตร
การ QE จากทั่วโลก และอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับตํ่า ทําใหการลงทุนใน REITs มีแนวโนมดึงดูดกระแสเงินลงทุนไดและมีความน{าสนใจมากกวาการ
ลงทุนในพันธบัตรที่ผลตอบแทนตํ่า

✅ ความกังวลเรื9อง second wave หลังเปดเมือง มีความเปนไปได แตจะไมสูงเทาการระบาดในครั้งแรก เพราะคนจะระวังตัวมากขึ้น และมีระยะหาง
ทางสังคม ดังนั้น การปดเมือง หลัง second wave อาจมีการทําเปนสวนๆ เฉพาะที่มีคนติดเชื้อมากเพืYอไมใหกระทบกับเศรษฐกิจมากเกินไป ตลาด
จึงไมน{าปรับตัวลงแรงเหมือนที่ผานมา นอกจากนี้ นโยบายดอกเบี้ยตํ่า และสภาพคลองที่เพิ่มขึ้น ก็ชวยสนับสนุนใหมีคนเขามาซื้อสินทรัพยเสี่ยง ก็
จะชวยสนับสนุนตลาดหุน และ REITs เชนเดียวกัน 

✅ จากเหตุการณจลาจลในสหรัฐฯ ประเมินวาจะกระทบกับกลุ มหางสรรพสินคาและอาคารสํานักงาน ซึ ่งกองทุน B&I ไมมีการลงทุนใน
หางสรรพสินคาขนาดใหญในสหรัฐฯ แตมีการลงทุนในรานสะดวกซื้อและในอาคารสํานักงานไมมาก ซึ่งเปนออฟฟสที่ผูเชาเปนหน{วยงานรัฐบาล จึง
คาดวาจะไมกระทบกับผลการดําเนินงาน เนืYองจากมีการทําประกันความเสียหายไว และจากการติดตามกับทาง REITs manager ยังไมมีความ
เสียหายใด ๆ ที่มีผลกระทบตอสินทรัพยที่ลงทุน  ขณะที่ REITs ประเภทอืYนๆ ที่เปนสัดสวนใหญของพอรตการลงทุน ประมาณ 60-70% ไมไดรับ
ผลกระทบจากเหตุจลาจล เชน data center cell tower ศูนยวิทยาศาสตร หอพักนักศึกษา logistics และ self storage เปนตน

✅ โดยปจจัยที่ตองติดตาม คือ ตัวเลขการติดเชื้อ Covid-19 จากเหตุการณจลาจล อาจจะทําใหการเปดเมืองลาชาออกไป ซึ่งจะมีผลตอการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจและรายไดคาเชา

LHPROP-G
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรต้ี
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ขอมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2563

นโยบายการลงทุน
เนนลงทุนในหน{วยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศเพียงกองเดียว (Master Fund) คือกองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund 
(UCITS) Class S โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักมีนโยบายลงทุนสวนใหญในหลักทรัพยที่
เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพยและบริษัทที่เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพย 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

ผลการดําเนินงานในอดีต ผลการเปรียบเทียบผลการดําเนินงานที่เก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต
เนืYองจากกองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงทั้งจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือไดรับเงินคืนตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

กองทุนมีนโยบายการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรม จึงมีความเสี่ยงที่ผูลงทุนอาจสูญเสีญเงินลงทนุจํานวนมาก

สัดสวนการลงทุนหลักทรัพยท่ีลงทุน

ดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม (Benchmark) ►กองทุนนี้จะเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก ปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยน
เพืYอคํานวณผลตอบแทนเปนสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน

สถานการณการลงทุน
มุมมองการลงทุนจาก B&I Global Real Estate Securities Fund – Class S เนืYองจากการลงทุนใน REITs มีรายไดสมํ่าเสมอ จากสัญญาเชา
ระยะยาวจาก REITs หลากหลายประเภททั ้ง office, retail, warehouse หรือ infrastructure sector จึงใหผลตอบแทนที่คอนขางมั ่นคงแม ในชวง
เศรษฐกิจชะลอตัวและมีความผันผวน
ที่ผานมากองทุนปรับตัวตามดัชนี Global REITs โดยเฉพาะ US REITs ที่คิดเปนประมาณ 50-60% ของดัชนี Global REITs โดยที่ผานมา REITs 
ปรับลงไป ประมาณ 40% คอนขางมากกวาหุน เเละการรีบาวนกลับของ US REITs ยังปรับขึ้นไมมากเทาหุน จึงมองวามีโอกาสที่จะปรับตัวขึ้นไดอีก 
โดยเฉพาะ REITs ใน sector ที่ปจจัยพื้นฐานไมเปลี่ยนเเปลงมากนักเเละมี Balance Sheet มีเงินทุนที่เเข็งเเรงและมีระดับหนี้สินตํ่า โดย Global 
REITs ยังคงน{าสนใจ จากผลตอบแทนและรายไดสมํ่าเสมอ จากสัญญาเชาระยะยาใน REITs หลากหลายประเภท  ทั้ง Residential, Data Center, 
industrial logistics & warehouse และ infrastructure sector จึงใหผลตอบแทนที่คอนขางมั่นคงแม ในชวงเศรษฐกิจชะลอตัว ปจจุบันการลงทุนใน 
Global REITs ใหผลตอบแทนจากเงินปนผลประมาณ 4% ตอป ซึ่งถือวาคอนขางสูงกวาคาเฉลี่ยสําหรับประเทศกลุมพัฒนาแลว
อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกยังคงชะลอตัวจากผลกระทบของ covid-19 แตมาตรการทางการเงิน และการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการทํา 
QE จากธนาคารกลางทั่วโลก และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ่า ทําใหการลงทุนใน REITs มีแนวโนมดึงดูด fund flow ได และมีความน{าสนใจมากกวา
การลงทุนในพันธบัตรที่ใหผลตอบแทนในระดับตํ่า
ความกังวลเรืYอง second wave หลังเปดเมือง มีความเปนไปได แตจะไมสูงเทาการระบาดในครั้งแรก เพราะคนจะระวังตัวมากขึ้น เชน ใสหนากาก face 
shield และมีระยะหางทางสังคม ดังนั้น การปดเมือง หลัง second wave คงทําเปนสวนๆ เฉพาะที่มีคนติดเชื้อมาก เพืYอไมใหกระทบกับเศรษฐกิจมาก
เกินไป ตลาดจึงไมน{าปรับตัวลงแรงเหมือนที่ผานมา นอกจากนี้ นโยบายดอกเบี้ยตํ่า และสภาพคลองที่เพิ ่มขึ ้น ก็ชวยสนับสนุนใหมีคนเขามาซื้อ
สินทรัพยเสี่ยง ก็จะชวยสนับสนุนตลาดหุน และ  เชนเดียวกัน 
คําแนะนํา “ซื้อ” เนืYองจากระยะยาวสามารถไดรับผลตอบแทนอยางสมํ่าเสมอจากเงินปนผล และเปนการกระจายการลงทุนไปใน REITs ที่มี dividend 
growth สูงในกลุมประเทศพัฒนาแลว นอกจากนี้ ราคา Global  REITs ยังปรับขึ้นไมมากนักเมืYอเทียบกับตลาดหุน จึงมองเปนโอกาสซื้อ อยางไรก็ตาม 
กองทุน LHPROP-G เนนการเติบโตสูง จึงมีความผันผวนมากเหมือน growth stocks นักลงทุนควรมีระยะเวลาถือลงทุนอยางนอย 1-1.5 ปขึ้นไป

LHPROP-G
กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรต้ี

หน{วยลงทนุ B&I GLB REAL ESTATE SECURITIES FUND 94.77

อืY นๆ 5.23

หลกัทรัพย
%

ของ NAV
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ความนjาสนใจของกองทนุ 
“B&I Global Real Estate Securities Fund”

✅ B&I Capital AG เปน Asset Management ที่เชี่ยวชาญดานการลงทุนใน REITs หลายภูมิภาคทั่วโลก และ มี AUM 
เพ่ิมข้ึนอยางตอเนืYอง โดยกองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund จดทะเบียนเปน UCITs Fund ใน Liechtenstein 
ตั้งแต 30 November 2015

✅ มีผลการดําเนินงานที่ดีกวาดัชนีชี้วัด (Benchmark) อยางตอเนื9อง โดยเฉพาะจากความสามารถในการเลือกหลักทรัพย 
(Securities Selection)

✅ เนนเลือกลงทุนในหลักทรัพยที่มีการเติบโตของเงินปนผลและผลตอบแทนโดยรวมที่สูง (High DPU growth + High Total 
Return) และมีแนวโนมเติบโตไปกับ Mega trend ของโลก

✅ ลงทุนใน sector ที่มีแนวโนมเติบโตสูงในอนาคตนอกเหนือจาก ตึก office หรือ retail sector 

E-Commerce & 
Logistics space

Self-storage

Cell Tower

Data Centre

Healthcare / 
Senior housing

เอกสารฉบับนี้จัดทําข้ึนเพืYอเผยแพรทั่วไป โดยจัดทําข้ึนจากแหลงขอมูลตางๆ ที่น{าเชืYอถือได ณ วันที่แสดงขอมูล ทั้งนี้ บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความน{าเชืYอถือ 
และความสมบูรณของขอมูลทั้งหมด โดยบริษัทขอสงวนสิทธ์ิเปลี่ยนแปลงขอมูลทั้งหมดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน”

Source : B&I Global Real Estate Securities Fund, Fact Sheet as of May 2020

LHPROP-G
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ทางผูจัดการกองทุน B&I Capital มองวายังมี REITs ท่ีนjาสนใจในหลายกลุมอุตสาหกรรม

Logistic REITs หรือกองรีทที่ประกอบธุรกิจใหเชาโกดังสินคาสําหรับบริษัทอีคอมเมิรซ และใหเชาโกดังแกบริษัท Third 
party logistics ระดับโลกเชน DHL FedEx ซ่ึงมีการเติบโตดีทุกปและอยูใน Megatrend ของโลก เชน สังคมดิจิตัล สังคมไรเงินสด

Office REITs ยังดําเนินการไดดี นอกจากนี้ สําหรับ Office sector นั้น สัญญาเชาสวนใหญจะเปนสัญญาระยะยาวซึ่ง
ชวยใหกระแสรายไดของ REITs มีความแน{นอนกวาหุน นอกจากนี้ สําหรับ Office sector นั้น สัญญาเชาสวนใหญจะเปน
สัญญาระยะยาวซ่ึงชวยใหกระแสรายไดของ REITs มีความแน{นอนกวาหุน

Healthcare REITs ในสวน Senior Housing REITs ไดรับผลกระทบจากการแพรกระจายของไวรัส เนืYองจากเปนสถานที่ที่
ตองทํางานกับผูสูงอายุ อยางไรก็ดี ในสวน Medical office building เชน Healthcare trust of America ซึ่งทํางานรวมกับ
บริษัททางการแพทยขนาดใหญ ก็มีความตองการที่สูงขึ้นอยางมาก เนืYองจากเปนอสังหาริมทรัพยที่จัดหาสถานที่เพืYอสราง
โรงพยาบาล บริษัทยา และนักวิจัยในการคิดคนยา และวัคซีน เพืYอคิดคนยารักษาโรคใหมๆ

Cold storage REITs หรือกองรีทใหเชาหองเย็นเก็บอาหาร เปน sector ที่ perform ไดดีที่สุดในเดือนนี้เนืYองจากความ
ตองการของที่ตองการอาหารที่เน{าเสียชาในยามที่รัฐบาลมีการประกาศปดเมืองและใหประชาชนอาศัยอยู ในที่พัก
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ที่มา : Source : B&I Global Real Estate Securities Fund, Fact Sheet as of Jun 2020 

Sector Weight (%)Country Allocation (%)

FX Exposure

“ กองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund ”

LHPROP-G  
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 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด (“บริษัทจัดการ”) จัดทํา
เอกสารฉบับน้ีขึ้นเพืYอวัตถุประสงค ในการเผยแพรขอมูลใหกับผูสนับสนุนการขายหรือรับ
ซื้อคืน โดยไมมุงหมายใหถือเปนคําเสนอหรือการเชิญชวนใหบุคคลใดทําการซื้อ และ/
หรือ ขายผลิตภัณฑดานการลงทุนประเภทตาง ๆ ตามที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และ
ไมถือเปนการใหคําปรึกษาหรือคําแนะนําเกี ่ยวกับการทําธุรกรรมที ่เกี ่ยวของกับ
ผลิตภัณฑดานการลงทุนของบริษัทตาง ๆ ตามที่ระบุไว ในเอกสารน้ีแตอยางใด 

 แมบริษัทจัดการจะได ใชความระมัดระวังตามสมควรเพืYอใหขอมูลดังกลาวมีความถูกตอง
และตรงกับวัตถุประสงคของการจัดทําเอกสารนี้ บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัท
จัดการไมมีความรับผิดและจะไมรับผิดสําหรับความผิดพลาด ของขอมูลใด ๆ ที่เกิดขึ้น
ไมวาดวยเหตุใดก็ตาม รวมทั้งจะไมรับผิดสําหรับการกระทําใด ๆ ที่เกิดขึ้นบนพื้นฐาน
ของความเห็นหรือขอมูลที่ปรากฏอยู ในเอกสารฉบับนี้ บริษัทจัดการไมได ใหคํารับรอง
หรือรับประกัน ไมวาโดยชัดแจงหรือโดยปริยาย เกี ่ยวกับความถูกตอง แมนยํา 
น{าเชืYอถือ ทันตอเหตุการณ หรือความสมบูรณของขอมูลดังกลาวในกรณีใดๆ ทั้งส้ิน 

 บริษัทจัดการขอปฏิเสธความรับผิดทั ้งปวงที่เกิดหรืออาจเกิดขึ ้นในทุกกรณี ทั ้งนี้ 
ความเห็น บทวิเคราะหหรือการคาดคะเนตางๆ เกี ่ยวกับเหตุการณหรือผลการ
ดําเนินงานในอนาคตที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไมถือเปนเครืYองยืนยันและอาจแตกตางจาก
เหตุการณหรือผลประกอบการที่เกิดขึ้นจริงได 

 บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารน้ีโดยหามมิใหผู ใดเผยแพร ทําซ้ํา 
ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อางอิง ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน หรือใชวิธีการใดก็ตาม เวน
แตจะไดรับอนุญาตลวงหนาจากบริษัทจัดการเปนลายลักษณอักษรกอน นอกจากนั้น 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ ์ที ่จะทําการแก ไข ปรับปรุง เปลี ่ยนแปลง หรือเพิ ่มเติม
ขอความใดๆ ในเอกสารนี้ ไดตามที่บริษัทจัดการจะเห็นสมควร โดยไมจําเปนตองแจงให
ทราบลวงหนาแตอยางใด

 สําหรับนักลงทุนที่ตองการทราบขอมูลหรือรายละเอียดเพิ่มเติม สามารถติดตอบริษัท
จัดการหรือผูดําเนินการขายที่ทานใชบริการ 

 ทานสามารถติดตอขอรับหนังสือช้ีชวน และหรือคูมือการลงทุนไดที่ บลจ. แลนด แอนด 
เฮาส โทร 02-286-3484 หรือ www.lhfund.co.th หรือ ติดตอที่ตัวแทนขายของทาน 

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื9อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน”

ขอสงวนสิทธิ์
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