yuuesn1sauNelnsIng 2/2562 \\\ Aaf Fund

dard Ao wwey- dguiau 2562

NS0 94;/15"&/0...
INNAINNNIA O

. o STOCKS

Audaanlagnanouunuiunilaniasg A et \

asnansviguaulaog1eudense 15890 S_;;Si..,, /. r
Vo

AALAUNIANTITIINNIUVDIANSY ol

N (" BONDS
nseatanisawululasunausnd 2562 =8 L\-”@

nuaa wlourgnduvndedyuiszan

QE Tapering ¥945UNAISNANNANSTSY
UsenaununisaAianisatiutleonaiau g
PR T TIES
a1 oa v £ o ° T ool @@MM@D’
surAsivfidounatslunisusuiudnsn  TVESTIEY BQUITY

b

AS

o

AoNTLUlg U TUANHATUINADAATE

agalsfionn annznisawmusuliianudaiau
navn1sUsvanUseuiunisuadsgnaunns
vitnaanezifowsuveaoauazgiuuiliudiu
LALASYENITINIA Y YITIUINLazNISIAULE
pgrndugUsssn dunaliindiasieziliiulalu
A msUsaifiugadsiaeana 9 Ba1aas1ATST
Ansususuduunliinasusiafiveanludoundn

TagtdudnsiwanauunuAsud1vatasuautia

Invert Yield curve Lgﬂﬁaﬂ

wianudlednwurdudi Weuluwanauuny anudssnoudaduleasmu



NAYNBYIIUNIZAN ®

lunisaonuaiusy i®
NJ—

laisunati

“ wugiINawyu LHSELECT-D, LHGEQ, LHGMA uag LHPROP-A 1Ju
AdunaNuANYIN1savnY laguuriili@arswi nauyu LHDEBT,
LHTPROP, LHDIGITAL, uaz LHEM-E 1Juntaden iariislaniaddne
NAGDULNUNSAAANEUNIY a1usEduAIudavvainaauiduld
WENENAY

dusunagninisasuinvunglulasing 2 U 2562 # adreTuanauudigiud
sa1aas1asvillapsldaeriouduniunisiounaty vossuIANSNaNanssy wioudu
msUsuaaaanisainisiasydulanaaseginarnisaanisaiduile Tasiinienis
dulavesArdranaznisinceulasimalugediu wagdininl 2558-2559 Tuvueiiluiaa
Ypas5UIAISNaNIILasn (New York Fed) ?8!0L‘ﬂumﬁnsﬁﬂg’jﬂ’amw%mimmmL'Eumzflrﬁ
Federal Reserve lagusesuaavsuiarsnasiasasniduanidnanisvos Fomc 165
illona 25% ferarzifianisaanasveaAsugialuansss Tudn 12 1deudreuti
vnuzidieudil Financial condition 1ae Bloomberg fu a3t Fan11en1enisiduves
sruudsliintea Fanmnet anwadosuaznisidulavevdudesunarsseaadululy
neuan dnunisol o gaisulasinai 2 Tsvaneiuinganisainiensiiuveamarssud
HAUNT T Inverfed Yield curve Wiaw§aufudavaa1fisunsy an1un1soin1enisiiy
Tapsuiifodnda vued Jadvanudowosnaia Jeldun anudaudenisdfinualiu
deura1edu 3nAmAvnETunsasInsdrseulriseninsansguarSufiinunn viail

o o v a (Y a [ Y Ay [y
ﬂ’]'ViS‘Uﬁﬂ']’.]gﬂ'ﬁﬂ\‘ln‘lﬂumaqﬁl\lmﬂ FNHTUAT8NSIHDNUUAMNLANNADIIUAHDN

(] [ 24 L =\ } 24 ql
AN laanuuzduAl Naulus



\\

dard Ao wwey- dguiau 2562

R [ ‘7"

hl“lll:"ll"lm

UUOIOUAIN UIAINAST...
AINNNOAV

nsdawasanisasululasunail vas. ldeanuuuununisasueonidu 5 wwu lasdaanaiu

AavivasianauLnuiosnisidunamilunisnszatsnisamuausioaziduadas Ul

wameulnuAmandos:e:10a 10 (% ¢ol) 3.98% 5.03% 6.58% 7.84% 8.83%
WAUANUALER -3.31% -6.43% -11.49% -13.18% -15.47%

VIEIie)

FRTINARAUINUANANIN mmmima‘i%mmam 5 Tfaundshute wy. 2557- da. 2562, MATUAURIWAILIN NTINNE AN IWH‘L%@M?'WNaﬁ]ﬂul,muﬁ’]ﬂﬁﬂﬂ?ﬂ

HRTNAVUENER FWIRUAIN maximum drawdown g wy. 2657- f.a. 25662, manisdunulusuine araluiduldmuiieneniesnlly & mmuamuam’; LASHAR
m'ammml,amﬂaamam

o o all o a " ” a a a i é’ o QaJl
AMSuuNUNITAIURLULEnAD “Plan B” 91niAsygialanidanuidoauiniu aatdunis
nsraron1saauluasatsull uazasiansyuludaduilndidsetu seiilianuduniuuas
HAVIANUANAR BelnalAssiUNARDULNUARIANTY

“ gawuasinsuanudss anuduuiiawessensuldsnfdasmansuunuimanidlunisamuinofazansunuly
v 1 y I v v @ k2 y Ao Y,
msawuldognamngan nsnszaganudssaviglinsilauansuwnuduluamuiminsuuanundeeisula

wianudlednwurdudi Weuluwanauuny anudssnoudaduleasmu



Plan A

A0TINANAUUNUAIANTI
seagnaau 11
(%siall)

3.98%

PPN o -3.31%

Andaunisaaludssinauazsinalszima

74% w 26%

navuATIENIVil
Assznea nasiuTal .
13% AFIMIFTUNTNE

11%

N "
L nawnuiuly
ANlsemea
16% J o o Uszwne
6 TTNNINERY 15%
Nanu
nawuasaswillng
45%
LHDEBT
20%
LHMM
15% LHSELECT-D
15%
LHPROP-A NaINUNLUEUN
10%

LHSTPLUS

10%
LHGMA
20% LHGEQ

10%

NBUATIENTVL

Avlszing nBWUTA

nasnuiy 10% DANMNIUNIWE
"

ANUsEmnA 11%
9% .
nawuiuly
Uszmne
o o 5%
UszLnNNTweEdu
P~
naau
na\mum’lm‘mﬁ[wu
65%
LHDEBT
35% LHSELECT-D
5%
- | LHSTPLUS
o NaNUNLULUN 158
15%
LHGEQ
5%
LHPROP-A A
[y
10% 15%

Plan B

A0 INANALLNUAIANTI
seaznaanu 11
(%siadl)

5.03%

o 3.66% R WL

dndaunisaauludszinauazsinalszna

64% (w 36%

TaanwusduAn Naulunanauune AReEInauAntulanayu



nawnuAIENsulAlszme

9 o ar
122 nasuswadvnIumsng

1%
navuuAeLsEmA
23%
p ( dszinnnindau
nanu nawuiuluszme
35%

A0TINANAUUNUAIANTI

sz 11 6 . 58%

(%siatl)

ﬂﬂmun‘nﬁﬁ‘mﬁlﬂﬂ
o -11.49% 15%
LHGMA LHPROP-A
25%
Andaunisaslutlszmanazsinasuing

V"

54% w 46%

NAINUNLULUN
LHGEQ :

15%

LHSTPLUS
15%

nawuAnAsuliisszmA  NBNUIN
6% a IS UNSNE
16%

> 1
nawWURUANLsTINA

38% o o .
Uszinnnswaau nawuvuly
faanu dazme p
30%
AATINANDULNUAIAUTY
szagnaaIny 11 7 84%
nasuas1Ensullng (%sial)
10% AT o -13.18%
LHDIGITAL
LHTPROP 10%
LHDEBT 5% LHEM-E
10% 5% dndaunisaauludszinauazsinalszna
@ 49% 519%
10%

NaINUNLULN

LHGMA
10%

LHSELECT-D
30%

LHGEQ
20%

vinlaaneuzdu Naulunasauune Asdasnauandulanau



NBINUTW
adavnSunswe

20%

nNaINURY .
, UszLANNInaau
ANUIE A

=
50% NAINU nawnuiuly
FATINANAULNUAIANTI ﬂsz"“ﬁ
sycemao 11 8.83% 30%
oy 9.29% MCIER VLS
LHDIGITAL
LHEM-E
20% [
10%
Andaunisaaludssinauazsinalszima
‘ LHTPROP
0, (o)
44% W) 56%
4 h LHSELECT-D
nauUnNLUzii 30%

LHPROP-A
10%

LHGEQ
20%

NG -

v

Q nsdeassdadmnisamuivduiuieegeiuusindesdulunsinassdndunisamumunasouunuiigasmuaants wail
fAounsdndulaamu damuaisiasandadedulsenay 1wy grusniensidu Taguseasdlunisamu seavaidonsldtu 1u
6iu

Q Saswasauunuaants Awnilagldanods 5 Ideunddurad we. 2557- f.a. 2562, AANuEuRILAILIN 3N9AFDaTY
Toglddaswanauunusiedlai, naviayugedn AuIan maximum drawdown ludael e, 2557- fl.a. 2562

Q uwansdniivelusuaneiliduldamiiaanisaild fduegfvanzassgineaaauaedadsdug uariianumdsewonis
AU

O nowuswiawmulugrasemauaslildlostuanudsasuanddsuiviugamustanayunisldinlsandasuanidsu wie
onaldsuituAuaniniuamuduusald

AANHURUAT Haulunanaune ANLAENa AnAUlanInNY



Usznnnswgan fniln
. NUNDINTISANYY
Naanu N15ANYY

- iasughalaniidweneda 1as IMF aanisaiin GDP laniiazidule
3.3% uaz 3.6% lull 2562 uar 2563 eudduaziduuseaiuayu
o Wifuuialan (MF, e, 62)
LWHIUUN | - s1aneatadigdues m sedusianiiinadls e Avananisel P/E
LHGEQ (o o o oS ,
N1SaNNY 999 MSCI AC Index agidszuuniiade 10 U 8niv Earnings
L] ¥ v
growth 9avU 2562 A1a91UseNntu 10% (Bloomberg, #.A. 62) il
thiudosdonsidulaidamwondssgivlanifinadosaiafulassau

wazdseLdunisiafunIsARiBNnsEnudaniIsBulalassau

Valuation agluszduiunauls P/E #dszuin -1SD aliisufu
Avadglusou 10 U Tasdaduidoenisusniiinansenudedud
9 . v Ao v v aa ' o =
ANUIAUN uwaliduia LLu’ﬂuumiLﬁﬁmm\m'ﬁmmmzmwawsgﬂ wazIuaziu
LHJAP-E VY PR . = o ad
nIsAINU PYadvatvayueatavudilu walsznounisiniadiazdauain n1s
UfjgUavAns (corporate reform) Laju ms%ﬁuﬁwaw%ﬁmmm&ﬁw

@

a '

a &
139N15918TUNANNINUY

\AsugNavanguuszimaAnaiaialvug (Emerging Market : EM) fing
dvlafigeninfiofisuiuaaialungulszmawaiuuda (Developed
s Market) 1laeanlaseasrsnasaata EM farumainuaisuaziiivles
Navunu luszozianiu Tasnawmuinsnszaonsawulunduiudvle wasd
ANUSZINA ) nsaaAIAsennisasunszanlulssmaidion saudeldsy
ANUNATIN Uselowdananunsaifagtuiauaeaatsansy Suduuldnliude
LHEM-E A1SANNY Fuun udenfidhiauasyginaussisureanday uarsu1AINAY
’ ansyy (Fed) Sudsdynnliseiuaondsluluin anudnaidos
avAsunsdnanaandeiinnudvudnseenisiasauaedliunuios
anaviuld saufenisoenuiasnisnseduiAsuegiavesiu uasnisi
viEMiaindad MSCI amindadiuiulseian A Share ludwiivu
Tan uazdwiiunquiszmaifialudues MSCI

pa1alasutadouan anuan1Td1529n1580neNAAAIIUI8BUNSA
a v o o & v & o @ o A
¢ o Tud szairdovurlunisifendunazezdndvsguraluadon 2 saufa
ANUTAUN 4 dad o o - M <
LHINDIA-E ‘f]cgmLsa\‘lsu'lm'ﬁnmuuaasgmaumsuiﬂmﬂwmmuuuﬁu
NFaNU TuwivSmenzidon dndinsizianedilsasdivlen 21% Tt 2562

( Bloomberg, #.A. 62)

Consumer Theme Failanradulalddnuinlasiane consumer fiu

LY LmﬂiuiagﬁﬁSMSﬂﬂﬂiLEmimaud \%U e-Sport, e-commerce, social
AN o
LHGLIFE-E media Usgnaufiuyjuiiniy Invesco Global Consumer Trend Fund
MSENR | q g dalluglfldvesduilos waiduwiuiidorsunslifiadsysriu

Fuldsunansenuannidsesianvrasdaciaons

wianudledneurdud Weulvwanauunu Asvnoudadulaawnu



Usznnnswgan
nasnu

UIAUN
N15ANNU

WUNDINITANY U

ANUIAIIN
NRERNI

neunu AXA Digital Economy fin1saevulu Digital theme #finas
ulafige Feinasasuluuiilanifisafu E-commerce, big data,
cloud, Tuwaun online, online payment Wwazyu 3o REITs fieaiiv
NMSYUANUDY e-commerce 1AEAIAINGSAY E-commerce 98867 2
win n1elud 2564 uay 1514 internet azndu 15% 6o ludn 5
U dranitih Tesfithiofiativayudu ndu Millennials* uay aataiia
Tt Afi8nsIn151 infernet uaw e-commerce g

(AXA, f.A. 62)

* Millennial @0 nquauiiiongdong 18-34 U vdo 1ialutag w.a. 2523 - 2539

AN

N1SaIU

Sentiment 13udEdu 90 Ay InauFoniin1sasIInNITATERIg
ansgy uagduiduuldudulvluneiia ogqalsfianu dJoun
oversupply lungu semiconductor ﬁayf‘luszﬁuqﬂu%aqﬁuﬂaw
ns¥nuaaNalsENaUNISUSENTNN

sv8we12 Theme Yusuddugurauls drodunuvesiusudignnin
Aussamnilunatelssna Usenoufivussauiiviauaau nalulad

o & fF o o & ° P P o
Naa1aa1uIndy dauvasadededu inliarnudosnisldiusud
Buleag1esIaisa

LHDIGITAL
v
NONNUALY
aNUSEINA

LHROBOT-E

LHTOPPICK

IENUVVIS ( HSTRATEGY

Tudszing LHGROWTH

LHEQD

LHFL

WEAUNPEREY | HSELECT-D

Tudszind LHMSFL

LWHUAUN
n1sanu

wiinsidondeinliifiuinanunisaldunisifosianudaisunniu
wazAaINarAnsatagessuald UsenausuauAuningounisén
vovansyy fusumdulluianidduildinawuaaisaiudoa
fawindanasugiafioonuvzasdadlasianizdunisdeaanuas
aan1suda uadvasiifadanieluiinnvisUsedulsennaldos uas
ArAIINANIsENTuUaleTINaR 1 AensesUseniadansadad
nanadoumuwesuiiduduludu Tassamudninesdiunisiugivosdas
mstdulavevuansaiiueuee 3edvasuasinuwilidunisawmuluu
dwsulasunai 2 feedeaddiuansvunuialddeiiios naslasuna
usnevinanauunusinves SET Tiuanauunuy 5.79% uazusein
vstnamanasuananiflenanszaduansuunilddniiudonauna
) whvzdoviiansmedddalunisifoniuresudvnauianat
warlAniiioasu 3vuuziinesu LHSELECT-D, LHSTRATEGY
LHEQGD way LHMSFL dwsulasinait 2 i

waedalsiauiatefieesedodanuasslnddafianaitesiinace
HARBULNUYBINEWY Laun ANAUUEINISLITINNISAISENINN

ansgy Uiy wavtatiosniweesgunagaluivosing

AN B

1 Woulvwanauuny anudavnsudaduloasnu




yuasnsasusenasululasung 2/2562 \\\ AaFund

dard Ao wwey- dguiau 2562

Usznnnswgan fniln
. NUNDINTISANYY
Naanu N15ANYY

Nnawaatauingaviidadonadueg Juiiuiinesuiiinisnsyane
n1sasuludvAunswduainuatsdssian lidrszidunsayu

L & o pdansumdns niadiionisamuluadandunsne uazasndrsvi 7
NDNNUNAN LHIP-D LWHUIAUN )

finszuaiuaaliuinowuagidaios ldud Suilunauazaonidosu
Tudszine LHSMART-D N1TAINU

Fudunmnasiursroldudndmduneau ilduassuunuiiainudu
wutpsninnisamulunawuiu lag nesyuwdy LHIP dusonuse
ANuuILYeNeaIalareudvAnInesunANudy

ovannuwilidueatanisiiulanfiduniu nagnsnszarenisawmuluy

A ) Aunsuduatsdszian duisanandunswduainvargludadiud
LN AN , : ; e
LHGMA WANNEAN 919TI8AANDUANNUNIULAT AT WNADULNUNNLANYTNIW
MSENNE | o ulidaduiussnallihiu 30% Tasfulovioiuwutiuna way
HTIAITULALNIW
NONNUNEAN . P
: MnnsAsuiAsnasansgaUsunwldudunenisiudvsul 2562
ANNUSLLNA . o L & o
Usenaunuaaiaduniai1anainisusvandesiaeniioasdatsUil vin
P o & o a &
o o Tflondlunisasrwadilslunatansrarsuiinalaniininiu lag
ANUINUN
LHGINCOME nodnu T ROWE PRICE SICAV DIVERSIFIED INCOME BOND
WAGR L FUND #ineunu LHGINCOME awyuilu fin1sawuluasidaisuiiyn
Uszian gianisnewuiianudaugulunisufudadiunisasuogig
s15eulend
Nnanzaataiuigvaiauduniy lusueidastSudevodlnei
agluseduan wnlidasinanauunuainasidaisuiloglusedudn
NANNUTIN R A Tuwnue Property Fund & REIT l¥inaaouunuaindudunalszuin
v $ o ' ' Fo = v
ag\‘mq%umswﬂ LHTPROP 5-6% %um'mmauslﬁm'mm'la'lwusgmamq 10 U muwamammu
WG 1) A1ni1 waztminziunisasuludnnzaaiaingdsasiiannuduniulud

ludszina " T
2562 %\m@u Property Fund/ REITs 9z8iJunwniiunaausiig

dasasiy anludunanaoudvaenasainane

& & 9 a o o v & y a
NISVUADNLUHUDIANSTFY bSHIINGE ANUY AINLAENN REITs 9%

'
o

Usudranavedaunivillonndanas saufeuulidudsugianaland

Severedldes vned Supply adeuIunswiludealsiiuanas
ﬂa\‘diIuﬁ"]N

adanISUNSWE LHPROP-A
Tusvuszineg

IO R S , . R
LWHUINUN swfensusuTuadludgiuuazdeens lunqu Office AsuLiunis
& o a | a ca ad v v ot '
N1Sa9NY Wud uavgshanisieufisaludeald$isuaTu afrouwilduddongu
¢ s = oy vy . & &

Hospitality vz REITs didu ldsunansenusenisiuaenidgvny
ansgy Aoudnviiee lasulselaviannuiasnissuiasnatedgiuiing
SasiusUassguiana sadaiugudiedunsws

Nt ladnvurdud Weulvwansuunu anudsvnsudaduleasyu



15LLANNSNE T L9UN

i LUUDNNITAU
Nawu M9aNU : :

= a a o a Y & a o o
Wievanmisidvleveadsegianazdnsiiuidenalaniuulinszandn
o 8 v y Ao & o v a & a &
av MlianudssisesiaenidoiilanszUSuinniuiianas uonanil
sas13udevoslneduavegluseduan lagaainaadssastduie
LHDEBT Wiluveslne azagiiszdudszun 1% Tull 2562 Feogluszauans
nanu ¢ vounsautiuung 1-4% inliusenaduaednsinanouunuiusins
e LHGOV Aviiudn | o
A4S Sgunalneiiles
Muilszing LHSTPLUS WAGR L newuasasuiingldnisuinisves vas. inesagusduiligeun
v '
LHMM ustiunagnsnisnuasie lasawulupsiansiinanouunugs lagil
o o a & ' & { a
fudutasiindaneg Investment grade July IieLiuNAREULNUSILYDY
WasSANISAIY INEAUSUTINAwWUAAIanTINAA D UINLENNI1EY
dnsuAns wasvaniAsvaudunalluaaiaiu
@ o v oa v o y ' vo Y
) Wundnmdwdinaasilionisnszareanudss waonalasuiadouan
< T o I a o oo ¥ ' o
PNUIUAUN drvanA1iuneaansausyy iluualindeun19ainlenidnednsd
- & o a & & &4 o
asaanu | eendsvessuiaisnatvansyy MAudu uazainnisiudves
9
LAswgRaIu uavglsy
saduiunldndulfluidniadedudasinisidulavearsugio
¢ o neilwwlduidswyialanidvleed1erzanas Usenaufudae Driving
ANUINUN $ a v a v y& o a &£ o P2
- season FilagUndiudraziniudownisldinduiigeiu fonnanld
MSENTR | oo gidhifunsedn wiausudhadlinnntn egndlsfian dnawmuads
AaeunanisUsyaguuay OPEC 6ae

o <~
ALEID L

v
a

onansidaviiasunsiill Taonssiusiudeyaanuvdeioyadie Aundofie weiuddng fe1asusesanugndos
asuduvTeanuanysaivosieyadinaild uarusing enadsundaseyaldlaslidowidimsarmiin glidoya
dodldmnuszinszianazinsugialunislddoyadieg droaues wanisaniuanulueda/wanisisouiiounanis
dnfueuiifisrdestundeduilupatanu Alddudsduduiowanisdniueilusuiae safednsuanouinunis
aansal Wusasuasouunuanituiiunalusiin Fenadsuutaslduazdogne Portfolio reduiududiulonidlunis
avueLN1Izeata dAvdunesmusanfiamulusUsemanaianudssendasuandiou  dasudesdnuiuazin
audladnuuraudn Wenlvwaseuwny arudsy wazvaduuzinindnnguuritnisamu deudaduleawu wie
Badovesuvivdedriuvesnawuldd uas. uaud woud 11d $da Tns 02-286-3484 gia 211-215 ude Gaunuuie

1 Woulvwanauuny anudavnsudaduloasnu



