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1. การฟนตัวของเศรษฐกิจโลก : Goldman Sachs คาดวา
เศรษฐกิจโลกป 2017 ขยายตัวเพ่ิมข้ึน จาก 3.1% ในป 2016 
เปน 3.5% ซึ่งสงเสริมเศรษฐกิจของญี่ปุนได 

2. คาเงินเยนออนคาลง : อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของ
สหรัฐที่ปรับสูงขึ้นตามโอกาสในการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ 
FED (1 คร้ัง ในป 2016 และ 2 คร้ังในป 2017) และแนวโนม
อัตราเงินเฟอที่ปรับข้ึนของสหรัฐโดยเฉพาะจากการใชจาย
เพ่ิมข้ึนของประธานาธิบดีคนใหม Donald Trump จะสงผล
ใหคาเงินดอลลารแข็งคาขึ้นและเยนออนคาลง

3. มูลคาท่ีนาสนใจ : P/E (ราคาเม่ือเทียบกับผลกำไร) ของ 
ดัชนี Topix ยังอยูในระดับเฉล่ียประมาณ 5 ป และยังถือวา
ถูกกวาสหรัฐท่ีเปนประเทศพัฒนาแลวเหมือนกัน

4. กระแสเงินลงทุน : ผูซ้ือในตลาดท่ีซ้ือมาอยางตอเน่ืองคือ 
BOJ ซึ่งตอจากนี้มีแนวโนมที่นักลงทุนตางชาติจะกลับเขา
มาตามมูลคาที่นาสนใจ และคาดวากองทุนสำรองเล้ียงชีพ 
ภาคเอกชนจะเพ่ิมสัดสวนในหุนตาม กองทุนบำเหน็จบำนาญ 
(GPIF) ณ ไตรมาส 3 ป 2016 GPIF และ กองบำเหน็จ
บำนาญอื่นๆมีสัดสวนถือหุนประมาณ 21% นอยกวาเปาที่ 
25% จึงคาดวาตลาดหุนญ่ีปุนจะไดแรงสนับสนุนจาก GPIF 
และ กองบำเหน็จบำนาญอ่ืนๆ

“ บริษัทญ่ีปุนถือเงินสดมากกวาประเทศอ่ืนและมากกวาโลก 
โดยบริษัทสามารถใชเงินสดเพ่ือซ้ือหุนคืน ลงทุนเพ่ิมข้ึน หรือ
จายเงินปนผลตอผูถือหนวย ”

Figure 16: Cash as a percentage of market cap is c.21%

Source: Credit Suisse, 13/11/2016 
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5. ปจจัยภายในที่แข็งแกรงขึ้น : PMI ของญี่ปุนทั้งดาน
การผลิตและบริการไดขยายตัวตอเนื่อง และผลกำไรของ
บริษัทเริ่มปรับตัวเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 3 พรอมกับ GDP ที่
แสดงถึงการฟนตัว ซึ่งคาดวาจะปรับขึ้นตอเนื่องตามการ
ออนคาของคาเงิน JPY และมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ

6. ปรับเพ่ิมผลประกอบการและดัชนี Topix : ลาสุดนักวิเคราะห
หลายๆที่ เชน Credit Suisse  Nomura และ Goldman 
Sachs ไดมีการปรับเพิ่มน้ำหนักตลาดหุนญี่ปุน เนื่องจาก
ผลประกอบการบริษัทญี่ปุนจากคาเงินเยนที่ออนคาลงและ
นโยบายการคลังของรัฐบาล (Fiscal policy)

 

Source: Goldman Sachs, 1/12/2016, Topix level = 1477 (6/12/2016)

7. การเมืองท่ีม่ันคงและมาตราการกระตุนเศรษฐกิจ : ลาสุด
รัฐบาลไดออกขนาดของนโยบายการคลัง (Fiscal policies) 
เปน 28 ลานลานเยน หรือคิดเปน 0.5% ของ GDP และนายก
รัฐมนตรี Abe และพรรค (LDP) ไดรับคะแนนสนับสนุนสูง 
รวมถึงมีเสียงขางมากท้ังสภาบนและลาง จึงเปนไปไดที่ ใน
อนาคตจะผานรางรัฐธรรมนูญงายข้ึน โดยนโยบายเพ่ิมเติม
ที่คาดวาจะออก เชน การลดภาษีธุรกิจจากปจจุบันที่ 32% 
เปน 29% ในป 2018 เพิ่มสถานที่เลี้ยงเด็ก และสงเสริม
การลงทุนดานคมนาคม และ Olympics    
   

“ LH Fund 
ยังคงมีมุมมองบวกตอตลาดหุนญี่ปุน

โดยเฉพาะในระยะกลางถึงยาว จากปจจัยดังตอไปนี้....”

LHJAP-E
นโยบายการลงทุน
ลงทุนในกองทุนหลัก คือ Amundi Funds Equity 
Japan Target โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวา 
80% ของ NAV
นโยบายกองทุนหลัก : 
ปจจุบันเนนลงทุนหุนขนาดกลาง และขนาดเล็ก 
ที่มีราคาต่ำเมื่อเทียบกับปจจัยพื้นฐานใหแก
นักลงทุน อยางไรก็ตาม กองทุนหลักสามารถ
ลงทุนในหุนขนาดใหญไดเมื่อตลาดเอื้ออำนวย
ตอการลงทุน

ประเภทกองทุน:  Feeder Fund
มูลคาโครงการ: 1,000 ลานบาท 
อายุโครงการ:    ไมกำหนด 
การจายเงินปนผล: ไมเกินปละ 12 ครั้ง

การปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน  
ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน

ความเสี่ยงท่ีสำคัญของกองทุน 
- ความเสี่ยงจากการลงทุนในตางประเทศ 
- ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
- ความเสี่ยงจากการดำเนินงานของบริษัทที่
  กองทุนเขาไปลงทุน
- ความเสี่ยงที่เกิดจากการไดรับชำระเงินคา
  ขายคืนหนวยลงทุนจากกองทุนรวมตาง
  ประเทศลาชา

การซ้ือหนวยลงทุน
ทุกวันทำการซื้อหนวยลงทุน:  8:30–14:00 น.
ลงทุนครั้งแรกขั้นต่ำ:            5,000 บาท   
ลงทุนครั้งถัดไป:                5,000 บาท

การขายคืนหนวยลงทุน
ทุกวันทำการขายคืนหนวยลงทุน: 8:30–14:00 น.
ขายคืนขั้นต่ำ 
จำนวนเงิน:        5,000 บาท
จำนวนหนวย:      500 หนวย   
ยอดคงเหลือขั้นต่ำ:             
จำนวนเงิน:        5,000 บาท
จำนวนหนวย:      500 หนวย

ระยะเวลาการรับเงินเมื่อไถถอน
ภายใน 4 วันทำการซ้ือขายถัดจากวันทำการซ้ือขาย 
(T*+4)

LHJAP-E จะประกาศ NAV 2 วันทำการถัดจากทำการซื้อขาย

เอกสารนี้จัดทำเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือ ทั้งนี้บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวน 
หรือความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัด
ระวังและวิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง เนื่องจากกองทุน LHJAP-E จะลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนตางประเทศดวย
สกุลเงินเยน จึงอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงกองทุนจะทำการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศตามดุลย
พินิจของผูจัดการกองทุน ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และขอคำแนะนำเพิ่มเติมจาก
ผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน

คำเตือน

Improving fundamentals to support upside in 2017 - TPX target 1600

Japanese earnings revision momentum and USDJPY rate
as of November 25

Source: I/B/E/S, Factset, 25/11/2016

“ นักวิเคราะหหลายๆท่ีสำรวจโดย I/B/E/S ไดมีการ Upgrade 
earning บริษัทญ่ีปุนในป 2016 และ 2017 ”

“ Goldman Sachs คาดวา ROE ของบริษัทหุนญ่ีปุนจะดี
ข้ึนสงผลใหตลาดหุนญ่ีปุนปรับสูงข้ึน 8% เปน 1600 ส้ินป 
2017 ”  

   

“ ถือลงทุนตอ / ทยอยลงทุนเพ่ิม ”
เหมาะสำหรับการลงทุนระยะกลางและยาวเพ่ือ
กระจายความเส่ียงจากความผันผวนภายในประเทศ

Update : 07/12/2016

คำแนะนำการลงทุน LHJAP-E


