
คุณกําลังจะลงทุนอะไร?

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร?

คุณต้องระวังอะไรเป็นพิเศษ?

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินทีล่งทนุ

ค่าธรรมเนียม

ผลการดําเนินงาน

ข้อมูลอื่นๆ

กองทุนเปิด แอล เอช โกลบอล อินคัม เพ่ือ
การเล้ียงชีพ

LH Global Income Retirement 
Mutual Fund (LHGINCOMERMF)

กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ
ท่ีเป็นกองทุนรวมผสม โดยกองทุนลงทุน

ในหน่วยลงทุนต่างประเทศ Fund of Funds

หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ
ข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2561

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน
แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากัด
การเข้าร่วมการต่อต้านทุจริต: 
ได้รับการรับรอง CAC*
* โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 
(Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against 
Corruption "CAC") ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน
ผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดของกองทุนอย่างละเอียดถ่ีถ้วนก่อนตัดสินใจลงทุน

หากมีข้อสงสัยหรือต้องการข้อมูลเพ่ิมเติม โปรดติดต่อบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน

รองรับกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
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คุณกําลังจะลงทุนอะไร?

กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศและ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟต่างประเทศท่ัวโลก โดย
เฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะลงทุนอย่างน้อย 2 
กองทุน กองทุนละไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุนจะพิจารณาลงทุนใน
กองทุนหลายประเภท เช่น กองทุนตราสารหน้ี และ/หรือกองทุนตราสารทุน และ/หรือหน่วยลงทุนของกองทุน
รวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน เป็นต้น ในสัดส่วนตั้งแต่ร้อยละ 0 ถึงร้อย
ละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ส่วนท่ีเหลือกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ตราสารทางการเงินอ่ืน ๆ ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืนหรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนดหรือให้ความเห็นชอบ

ท้ังน้ี กองทุนรวมเป็นกองทุนประเภทกองทุนรวมหน่วยลงทุนประเภท Fund of Funds กองทุนรวมจึงอาจ
ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน และ/หรือตราสารหน้ี และ/หรือหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์/REITs และ/หรือกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน

กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือป้องกัน
ความเส่ียง (Hedging) จากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

กองทุนมีกลยุทธ์มุ่งหวังผลตอบแทนจากการลงทุนสูงกว่าดัชนีชี้วัด (Active Management)

ดัชนีช้ีวัด (Benchmark) ของกองทุนรวม
1) ดัชนี Bloomberg Barclays Multiverse USD Hedged Index 45 %
2) ดัชนี Barclays U.S.Aggregate Corporate Total Return Index 45 %
โดยปรับด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 
3) อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน เฉล่ียของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 3 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกสิกรไทย 10%

ผู้ลงทุนควรศึกษาและทําความเข้าใจเก่ียวกับกองทุนต่างประเทศท่ีกองทุนลงทุนได้ในเน้ือหาส่วน "ข้อมูล
กองทุนต่างประเทศ" ในส่วนท้ายของเอกสารฉบับน้ี

“ผู้ลงทุนควรศึกษาและทําความเข้าใจเก่ียวกับปัจจัยความเส่ียงของกองทุนในส่วนท้ายของเอกสารฉบับน้ี”
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กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร?

คุณต้องระวังอะไรเป็นพิเศษ?

▪ เหมาะกับผู้ลงทุนท่ีมุ่งหวังผลตอบแทนจากการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศและ/หรือกองทุน
รวมอีทีเอฟต่างประเทศท่ัวโลก และยอมรับความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศได้ 
▪ เหมาะกับผู้ท่ีต้องการออมแบบระยะยาวเพ่ือการเล้ียงชีพหลังเกษียณอายุของผู้ถือหน่วยลงทุน
ท้ังน้ี ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพจะไม่ได้รับผลประโยชน์ทางภาษีหากไม่ปฏิบัติตาม
เง่ือนไขการลงทุน และจะต้องคืนสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีเคยได้รับภายในกําหนดเวลา และจะต้องชําระเงิน
เพ่ิมและเบ้ียปรับตามประมวลรัษฎากร (ถ้ามี)

กองทุนรวมน้ีไม่เหมาะกับใคร
▪ ผู้ลงทุนท่ีต้องการลงทุนในระยะส้ัน 

ทําอย่างไรหากยังไม่เข้าใจนโยบาย และความเสี่ยงของกองทุนนี้

� อ่านหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผู้สนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ
� อย่าลงทุนหากไม่เข้าใจลักษณะและความเสี่ยงของกองทุนรวมน้ีดีพอ

คําเตือนท่ีสําคัญ
▪ เน่ืองจากกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศด้วยสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ จึงอาจมีความ
เส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งกองทุนจะทําการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศตาม
ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
▪ กองทุนต่างประเทศอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุนจึงมี
ความเส่ียงมากกว่ากองทุนรวมอ่ืน จึงเหมาะสมกับผู้ลงทุนท่ีต้องการผลตอบแทนสูงและสามารถรับความเส่ียง
ได้สูงกว่าผู้ลงทุนท่ัวไป ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนรวมเม่ือมีความเข้าใจในความเส่ียงของสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าและผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนโดยคํานึงถึงประสบการณ์การลงทุน 
วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
▪ กองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ จึงมีความเส่ียงด้านการเมือง เศรษฐกิจ สังคม สภาวะตลาด สภาพ
คล่อง อัตราแลกเปล่ียน กฎหมาย และ/หรือข้อจํากัดของประเทศท่ีกองทุนเข้าลงทุน ซึ่งอาจส่งผลต่อมูลค่า
หน่วยลงทุน และ/หรือสภาพคล่อง
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แผนภาพแสดงตําแหน่งความเสี่ยงของกองทนุรวม

* คุณสามารถดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.lhfund.co.th

ปัจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ

* คุณสามารถดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.lhfund.co.th
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Gam Star Plc - Credit Opportunities (Usd) 43.38        

Others 9.18          

หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2561 ท้ังนี้คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี www.lhfund.co.th

▪ ช่ือทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

หลักทรัพย์ % ของ
NAV

T Rowe Price Sicav Diversified Income Bond Fund 47.44        

▪ Portfolio duration: -
▪ หมายเหตุ: ข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2561 ท้ังนี้คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี www.lhfund.co.th 

สัดส่วนของประเภททรัพย์สินทีล่งทนุ

T Rowe Price Sicav Diversified Income Bond Fund
47.44%

Gam Star Plc - Credit Opportunities (Usd)
43.38%

Others
9.18%

% ของ NAV
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         ▪ สับเปล่ียนภายในบริษัทจัดการ 2.50 ยกเว้น

         ▪ สับเปล่ียนข้ามบริษัทจัดการ

ยกเว้น

    สับเปล่ียนเข้า (Switching in Fee) 2.50

ค่าธรรมเนียมการขาย (Front end Fee) 2.50

* ค่าธรรมเนียมมีผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ีคุณจะได้รับ
ดังน้ัน คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวก่อนการลงทุน *

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV)

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าซ้ือขาย)

สูงสุดไม่เกิน เก็บจริงรายการ
ยกเว้น

ค่าธรรมเนียมการรับซื้อคืน (Back end Fee) 2.50
ค่าธรรมเนียมการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน

ยกเว้น

    สับเปล่ียนออก (Switching out Fee)

ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ

แต่ต้องเสียค่าธรรมเนียม
การรับซ้ือคืน (ถ้ามี)

2.50

แต่ต้องเสียค่าธรรมเนียม
การขาย (ถ้ามี)

ยกเว้น
แต่ต้องเสียค่าธรรมเนียม

การรับซ้ือคืน (ถ้ามี)

200 บาท/รายการค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน

ค่าธรรมเนียม

0.6420
0.0321 0.2675

0.9416
สูงสุดไม่เกิน, 2.50

สูงสุดไม่เกิน, 0.10
สูงสุดไม่เกิน, 0.50

สูงสุดไม่เกิน, 1.90

สูงสุดไม่เกิน, 5.00

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000

5.0000

6.0000

การจัดการ ผู้ดูแลผลประโยชน์ นายทะเบียน ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ รวมค่าใช้จ่าย

ค่า
ธร

รม
เน

ียม
ที่เ

รีย
กเ

ก็บ
จร

ิง 
%

 ต
่อปี

ขอ
ง N

AV

หมายเหตุ: 
1) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน (ถ้ามี)
2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการท่ีจะปรับเพ่ิมอัตราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายข้างต้นโดยไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการในอัตราไม่เกิน
ร้อยละ 5 ของอัตราค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายภายในรอบระยะเวลา 1 ปี ท้ังน้ี เป็นไปตามท่ีระบุไว้ในรายละเอียดโครงการและตามหลักเกณฑ์ท่ี
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
3) ค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม เมื่อรวมกันท้ังหมดต้องไม่เกินอัตราร้อยละ 5.00 ต่อปีของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
* คุณสามารถดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.lhfund.co.th

หมายเหตุ: 
1) ค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้นเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดในทํานองเดียวกัน (ถ้ามี)
2) อาจเรียกเก็บจากผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มหรือแต่ละรายไม่เท่ากัน ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
3) กรณีสับเปล่ียนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจยกเว้นไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมการสับเปล่ียนหน่วยลงทุนสําหรับการสับเปล่ียนหน่วยลงทุนระหว่างกองทุนรวมภายใต้การ
จัดการของบริษัทจัดการ แต่จะมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามอัตราท่ีบริษัทจัดการกําหนด

ตามท่ีจ่ายจริง

(ยังไม่รวมค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ)
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10.91 10.35 10.14 14.56 
75th Percentile -4.68 -1.54 1.07 -0.22 0.69 0.23-    
95th Percentile -8.55 -4.17 -1.49 -3.94 -0.04 0.42-    17.27

5th N/A

5th Percentile -0.60 1.57 10.50 4.53 7.93 2.76    3.29 2.94 3.37 5.03 6.37 9.65   
10 ปี 10 ปี

▪ ตารางแสดงผลการดําเนินงานของกลุ่ม Foreign Investment Allocation ณ วันท่ี 30 เมษายน 2561
Peer

Percentile
Return (%) Standard Deviation (%)

3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี 5 ปี

Percen
tile

3 ปี
Percen

tile
5 ปี

Percen
tile

10 ปี
Percen

tile
ต้ังแต่จัดต้ัง

N/A N/A N/A N/A -4.16

Percen
tile

Percen
tile

1 ปี

N/A

6 เดือน

LHGINCOMERMF -1.81 25th N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -1.64

กองทุน
% ตามช่วงเวลา % ต่อปี

3 เดือน

2.50    

ดัชนีช้ีวัด (Benchmark) 0.04 5th N/A N/A
ความผันผวนของ
ผลการดําเนินงาน

(Standard Deviation)
1.32

N/A N/A N/A

25th Percentile -2.06 -0.26 4.75

3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี

2.14

6.68 7.94 8.76 13.26 

3.19 5.44 4.65

9.93 8.05

4.43

14.07

N/A 1.72

6.40

5 ปี

N/A N/A N/A N/A N/A

6.51 12.32 
50th Percentile -3.13 -1.03 2.96 0.55 2.30 1.69    8.51 6.97 5.61 6.79 7.27 12.91 

N/A N/A N/A

▪ LHGINCOMERMF เคยมีผลขาดทุนสูงสุดในช่วงเวลา 5 ปี คือ -0.59%
▪ ประเภทกองทุนรวมเพ่ือใช้เปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ณ จุดขาย คือ Foreign Investment Allocation
▪ ผลการดําเนินงานย้อนหลัง ข้อมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2561 

* ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต *

▪ ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุนต่างประเทศ คุณสามารถดูข้อมูลได้ท่ี "ข้อมูลกองทุนต่างประเทศ" ในส่วนท้ายของ
เอกสารฉบับนี้ หรือดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี
1) www.troweprice.com (T.Rowe Funds SICAV Diversified Income Bond Fund)
2) www.gam.com (GAM Star Credit Opportunities (USD))

ผลการดําเนินงาน

ดัชนีชี้วัด (Benchmark) ของกองทุนรวม
1) ดัชนี Bloomberg Barclays Multiverse USD Hedged Index ในสัดส่วนร้อยละ 45%
2) ดัชนี Barclays U.S.Aggregate Corporate Total Return Index ในสัดส่วนร้อยละ 45% โดยปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือคํานวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน 
3) อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือน เฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 3 แห่ง ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคาร
กสิกรไทย 10%
* คุณสามารถดูข้อมูลท่ีเป็นปัจจุบันได้ท่ี www.lhfund.co.th

* คุณสามารถดูข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ี www.aimc.or.th
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การซ้ือและการขายคืนหน่วยลงทุน

อายุโครงการ ไม่กําหนด

นโยบายการจ่ายเงินปันผล
ผู้ดูแลผลประโยชน์ ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน)
วันท่ีจดทะเบียน

ไม่มีการจ่ายเงินปันผล

23 พฤศจิกายน 2560

▪ วันทําการขายคืน: ทุกวันทําการ ระหว่างเวลา 8.30 - 14.00 น.

ปัจจุบันรับเงินค่าขายคืนภายใน 5 วันทําการถัดจากวันทํารายการ (T+5)

2,000 บาท▪ มูลค่าข้ันตํ่าของการซ้ือครั้งแรก:

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากัด
รับหนังสือช้ีชวน

ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน

email : Marketing@lhfund.co.th

ธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้ง คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมท่ีอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์
ทางผลประโยชน์ ได้ท่ี www.lhfund.co.th

โทรศัพท์ : 0-2286-3484 , 0-2679-2155
website : www.lhfund.co.th

อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน
ของกองทุนรวม (PTR)

0.6824%

ติดต่อสอบถาม

ร้องเรียน

▪ มูลค่าข้ันตํ่าของการซ้ือครั้งถัดไป: 2,000 บาท

▪ จํานวนหน่วยข้ันตํ่าของการขายคืน: 200 หน่วย

ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากัด (มหาชน)

วิรัตน์  วิทยศรีธาดา ผู้จัดการกองทุนตราสารหนี้,
กองทุนต่างประเทศ

23 พฤศจิกายน 2560

▪ มูลค่าข้ันตํ่าของการขายคืน: 2,000 บาท

คุณสามารถตรวจสอบมูลค่าทรัพย์สินรายวันได้ท่ี: www.lhfund.co.th

ขอบเขตหน้าท่ีรายช่ือผู้จัดการกองทุน

▪ จํานวนหน่วยลงทุนคงเหลือข้ันตํ่า: ไม่กําหนด
ไม่กําหนด▪ ยอดคงเหลือข้ันตํ่า:

ช่ือ - นามสกุล

▪ ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน: ภายใน 5 วันทําการถัดจากวันทํารายการ

บริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากัด (มหาชน)

หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนที่บริษัทจัดการแต่งตั้งข้ึน (ถ้ามี)

พรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ ผู้จัดการกองทุนต่างประเทศ 23 พฤศจิกายน 2560

การขายคืนหน่วยลงทุน

การซ้ือหน่วยลงทุน

ท่ีอยู่: เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ชั้น 14  ถนนสาทรใต้
        แขวงทุ่งมหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพมหานคร  10120

วันท่ีเริ่มบริหารกองทุน

▪ วันทําการซ้ือ: ทุกวันทําการ ระหว่างเวลา 8.30 - 14.00 น.

ข้อมูลอื่นๆ
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(ต่อ)

มาจากกองทุนสํารองเล้ียงชีพ (PVD)

เงื่อนไขที่ควรทราบกรณีโอนเงิน
มาจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ(PVD) 

เง่ือนไขท่ีควรทราบกรณีโอนเงิน ▪ กรณีท่ีผู้ลงทุนมีอายุครบ 55 ปีบริบูรณ์ และมีระยะเวลาการเป็นสมาชิกของ
กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (PVD) มาแล้วไม่น้อยกว่า 5 ปี จะไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทาง
ภาษีใด ๆ เพ่ิมเติมจากการโอนเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (PVD) ไปยังกองทุน
รวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF)
▪ การลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพอาจมีต้นทุนท่ีแตกต่างจากกองทุนรวม
ท่ัวไป
▪ กรณีท่ีการโอนเงินจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (PVD) มายังกองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพ (RMF) จะมีผลทําให้การถือหน่วยลงทุนเกินข้อจํากัดการถือหน่วยลงทุน
ตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการตลาดทุน บริษัทจัดการจะไม่นับคะแนนเสียง
ส่วนท่ีเกินกว่าหนึ่งในสามของจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของ
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพดังกล่าว
▪ เงินลงทุนท่ีโอนจากกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (PVD) ไม่ถือเป็นเงินใหม่ ไม่สามารถ
นําไปลดหย่อนภาษีได้และไม่เข้าเง่ือนไขต้องลงทุนต่อเนื่องเหมือนกับกองทุนรวมเพ่ือ
การเลี้ยงชีพ (RMF) ท่ัวไป

▪ ผู้ลงทุนควรศึกษาเง่ือนไขการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เพ่ือให้
ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและผลของการไม่ปฏิบัติให้เป็นไปตามเง่ือนไขการลงทุน
ในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เพ่ือให้ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี
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คําอธิบายเพ่ิมเติม

ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุน
▪ ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) : คือความเสี่ยงที่เกิดจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร หาก
ผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินของผู้ออกตราสาร รวมทั้งความสามารถในการทํากําไรของผู้ออกตราสารเปลี่ยนแปลงไป ซ่ึงอาจ
กระทบต่อราคาซ้ือขายของตราสาร
▪ ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) : คือความเสี่ยงจากการที่บริษัทผู้ออกตราสารไม่
สามารถชําระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กําหนด หรือไม่ครบตามจํานวนที่ได้สัญญาไว้ โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานที่
ผ่านมาและฐานะการเงินของผู้ออกตราสาร credit rating ของหุ้นกู้ระยะยาวมีความหมายโดยย่อ ดังต่อไปนี้

ระดับ 
การลงทุน TRIS Fitch Moody’s S&P คําอธิบาย 

ระดับท่ี 
น่าลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงต่ําท่ีสุดที่จะไม่สามารถ
ชําระหน้ีได้ตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือว่ามีความเสี่ยงต่ํามากที่จะไม่
สามารถชําระหน้ีได้ตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเสี่ยงต่ําที่จะไม่สามารถชําระหนี้ได้ตามกําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางท่ีจะไม่สามารถชําระหน้ีได้ตามกําหนด 

ระดับท่ี 
ต่ํากว่า 

น่าลงทุน 

ต่ํากว่า 
BBB 

ต่ํากว่า 
BBB(tha) 

ต่ํากว่า 
Baa 

ต่ํากว่า 
BBB 

ความเสี่ยงสูงที่จะไม่สามารถชําระหน้ีได้ตามกําหนด 
 

▪ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) : คือความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคา หรือผลตอบแทน
โดยรวมของตราสาร ซ่ึงข้ึนอยู่กับปัจจัยต่าง ๆ เช่น แนวโน้มของอัตราดอกเบี้ย ความผันผวนของค่าเงิน ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ ผล
ประกอบการของบริษัทผู้ออกตราสาร ปริมาณการซ้ือขายหุ้นหรือตราสารหนี้ เป็นต้น ซ่ึงส่งผลให้ราคาตราสารที่กองทุนได้ลงทุนไว้อาจ
เพิ่มข้ึนหรือลดลงได้ตลอดเวลา
▪ ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) : คือความเสี่ยงที่เกิดจากการไม่สามารถขายตราสารได้ใน
ช่วงเวลาที่ต้องการหรืออาจไม่ได้ราคาตามที่คาดหวังเอาไว้
▪ ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country and Political Risk) : เนื่องจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารต่างประเทศ 
กองทุนจึงมีความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงของปัจจัยพ้ืนฐาน สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง ค่าเงิน และนโยบาย
ต่างประเทศ โดยปัจจัยเหล่านี้อาจมีผลกระทบต่อราคาหน่วยลงทุน หรือหลักทรัพย์ที่กองทุนลงทุน
▪ ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) : เนื่องจากกองทุนอาจจะมีการลงทุนในตราสาร
ต่างประเทศ จึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายต่างประเทศที่เก่ียวกับการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ และการนําเงินลงทุน
กลับเข้ามาในประเทศได้ ซ่ึงอาจส่งผลให้กองทุนไม่สามารถชําระเงินให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ตามจํานวนหรือเวลาที่กําหนด
▪ ความเสี่ยงที่เกิดจากการได้รับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมต่างประเทศล่าช้า : คือความเสี่ยงที่เกิดจากวันหยุดทํา
การของประเทศที่กองทุนลงทุนหรือประเทศที่เก่ียวข้องกับการลงทุนอาจหยุดไม่ตรงกับวนัหยุดทําการของประเทศไทย ทําให้กองทุนอาจ
ได้รับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทนุจากกองทุนรวมต่างประเทศที่กองทุนลงทนุล่าช้า และส่งผลกระทบต่อการชําระเงินค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนในประเทศ
▪ ความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) : เนื่องจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารต่างประเทศ ซ่ึงต้องลงทุนเป็นสกุลเงิน
ต่างประเทศ ทําให้กองทุนมีความเสี่ยงจากการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของอัตราแลกเปลี่ยนเม่ือเทียบกับสกุลเงินบาท ซ่ึงมีผลทําให้ตอบแทนที่
ได้รับมีความผันผวนตาม
▪ ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) เพ่ือป้องกันความเสี่ยง : การทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative) 
เพื่อป้องกันความเสี่ยง (Hedging) จากอัตราแลกเปลี่ยนอาจทําให้กองทุนเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนที่เพิ่มข้ึนหากอัตรา
แลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงไปในทางตรงกันข้ามกับทีก่องทุนคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตาม กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการที่คู่สัญญาไม่
ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าว
อัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (PTR) 
ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (portfolio turnover ratio : PTR) แสดงถึงปริมาณการซ้ือขายทรัพย์สินของ
กองทุน และสะท้อนกลยุทธ์การลงทนุของผู้จัดการกองทุนได้ดียิง่ข้ึน โดยคํานวณจากมูลค่าที่ต่ํากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซ้ือ
ทรัพย์สินกับผลรวมของมูลค่าการขายทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุนในรอบระยะเวลาผ่านมาย้อนหลัง 1 ปี หารด้วยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
เฉลี่ยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลาเดียวกัน

                              PTR (%)       =        Min (ซ้ือหุ้น , ขายหุ้น)
                      Avg. NAV

LHGINCOMERMF: หน้า 10 / 11



� การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่ใช่การฝากเงิน รวมทั้งไม่ได้อยู่ภายใต้ความคุ้มครองของสถาบันคุ้มครองเงินฝาก จึงมีความเสี่ยงจากการ
ลงทุนซ่ึงผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน

� ได้รับอนุมัติจัดตั้ง และอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต.

� การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงาน ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความ
ถูกต้องของข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือ ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขายนั้น ทั้งนี้ บริษัท
จัดการกองทุนรวมได้สอบทานข้อมูลในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ ณ วันที่ 30 เมษายน 2561 แล้วด้วยความระมัดระวังใน
ฐานะผู้รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้องไม่เป็นเท็จ และไม่ทําให้ผู้อ่ืนสําคัญผิด

1) T.Rowe Funds SICAV Diversified Income Bond Fund
▪ นโยบายการลงทุน: กองทุน T.Rowe Funds SICAV Diversified Income Bond Fund มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อ
สร้างรายได้ระดับสูงอย่างสมํ่าเสมอ ด้วยการกระจายการลงทุนในตราสารหนี้ทุกประเภททั่วโลก รวมถึงตลาดเกิดใหม่

▪ วันที่จดทะเบียน: 15 ธันวาคม 2559

▪ จดทะเบียนประเทศ: ลักเซมเบิร์ก

▪ อายุกองทุน: ไม่กําหนด

▪ สกุลเงินของกองทุน: ดอลลาร์สหรัฐ (USD)

▪ Benchmark: Bloomberg Barclays Multiverse USD Hedged Index

▪ แหล่งข้อมูลกองทุน: www.troweprice.com

2) GAM Star Credit Opportunities (USD)
▪ นโยบายการลงทุน: กองทุน GAM Star Credit Opportunities (USD) มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนเพื่อสร้างรายได้ระดับสูงในระยะ
ยาว ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ที่อยู่ในระดับลงทุนได้ (Investment Grade) หรือตราสารที่ผู้ออกตราสารหนี้มีคุณภาพสูงรวมถึงมีการ
ลงทุนในหุ้นกู้ด้อยสิทธิเพื่อให้ได้รับผลตอบแทนที่สูงข้ึน

▪ วันที่จดทะเบียน: 19 กรกฎาคม 2554

▪ จดทะเบียนประเทศ: ไอร์แลนด์

▪ อายุกองทุน: ไม่กําหนด

▪ สกุลเงินของกองทุน: ดอลลาร์สหรัฐ (USD)

▪ Benchmark: Barclays US Agg Corporate Total Return

▪ แหล่งข้อมูลกองทุน: www.gam.com
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Total Fund Assets:$118.0 million Figures shown in U.S. Dollars

IDENTIFIERS
ISIN LU1650411603
Bloomberg TRPDIX9 LX

Diversified Income Bond Fund — Class Ix 9

INVESTMENT OBJECTIVE
To maximise the value of its shares through both growth in the value of, and income from, its investments. 
The fund invests mainly in a diversified portfolio of bonds of all types from issuers around the world, including 
emerging markets.

The fund’s name changed from Global Multi-Sector Bond Fund to Diversified Income Bond Fund effective 
June 20th 2017. Effective January 31st 2018, Ken Orchard assumed co-portfolio management responsibilities 
for the fund with the existing portfolio manager, Steve Huber.

PERFORMANCE   
  
(NAV, total return) Inception Date         

Class Ix 9 20 Jul 2017

Bloomberg Barclays Multiverse USD Hedged 
Index

CALENDAR YEARS
(NAV, total return)          

Class Ix 9

Bloomberg Barclays Multiverse USD Hedged Index

Past performance is not an indicator of future performance.
Source for performance: T. Rowe Price. Fund performance is calculated using the official NAV with distributions reinvested, if any. The value of your investment will vary and is not 
guaranteed. It will be affected by changes in the exchange rate between the base currency of the fund and the currency in which you subscribed, if different.  Sales charges, taxes and other 
locally applied costs have not been deducted and if applicable, they will reduce the performance figures.
Performance data will be displayed when a share class has more than 1 year history of returns.

Risks - The following risks are materially relevant to the fund (refer to prospectus for further details):
China Interbank Bond Market risk - market volatility and potential lack of liquidity due to low trading volume of certain debt securities in the China Interbank Bond Market 
may result in prices of certain debt securities traded on such market fluctuating significantly.
Country risk (Russia and Ukraine) - in these countries, risks associated with custody, counterparties and market volatility are higher than in developed countries.
Credit risk - a bond or money market security could lose value if the issuer's financial health deteriorates.
Currency risk - changes in currency exchange rates could reduce investment gains or increase investment losses.
Default risk - the issuers of certain bonds could become unable to make payments on their bonds.
Derivatives risk - derivatives may result in losses that are significantly greater than the cost of the derivative.
Emerging markets risk - emerging markets are less established than developed markets and therefore involve higher risks.
High yield bond risk - a bond or debt security rated below BBB- by Standard & Poor’s or an equivalent rating, also termed ‘below investment grade’, is generally subject to 
higher yields but to greater risks too.
Interest rate risk - when interest rates rise, bond values generally fall. This risk is generally greater the longer the maturity of a bond investment and the higher its credit 
quality.
Issuer concentration risk - to the extent that a fund invests a large portion of its assets in securities from a relatively small number of issuers, its performance will be more 
strongly affected by events affecting those issuers.
Liquidity risk - any security could become hard to value or to sell at a desired time and price.
Prepayment and extension risk - with mortgage- and asset-backed securities, or any other securities whose market prices typically reflect the assumption that the securities 
will be paid off before maturity, any unexpected behaviour in interest rates could impact fund performance.
Sector concentration risk - the performance of a fund that invests a large portion of its assets in a particular economic sector (or, for bond funds, a particular market 
segment), will be more strongly affected by events affecting that sector or segment of the fixed income market.

Refer to page 3 for Important Information

T. ROWE PRICE FUNDS SICAV
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Portfolio Manager: 
Steve Huber 
 
Managed Fund 
Since: 
2016 
 
Joined Firm: 
2006



T. Rowe Price Funds SICAV — Diversified Income Bond Fund — Class Ix 9

TOP 10 ISSUERS
 Issuer % of Fund

FNMA - Mortgages 9.2

Federative Republic of Brazil 4.5

Commonwealth of Australia 4.3

Republic of South Africa 4.0

Republic Of Serbia 3.3

Russian Federation 3.1

Federal Republic of Germany 3.1

TRP SICAV Global High Yield Bond Fund 2.9

Republic of Italy 2.7

Federation of Malaysia 2.3

CREDIT QUALITY DIVERSIFICATION
  % of Fund Fund vs. Indicative Benchmark

US Govt Agency Securities 9.5

4.2

0.1

0.1

0.0

0.0

1.8

14.9

18.9

5.4

-16.0

-12.3

-2.0

-13.7

-1.4

US Treasury 0.0

AAA 9.9

AA 2.9

A 8.7

BBB 21.1

BB 22.3

B 16.8

CCC 2.3

CC 0.0

C 0.0

Default 0.1

Not Rated 2.2

Reserves 4.2

Sources for Credit Quality Diversification: Moody’s Investors Service; if Moody’s does 
not rate a security, then Standard & Poor’s (S&P) is used as a secondary source. 
When available, T. Rowe Price will use Fitch for securities that are not rated by 
Moody’s or S&P. The US Govt Agency category may include both rated and unrated 
securities. T. Rowe Price uses the rating of the underlying investment vehicle for 
credit default swaps.

The indicative benchmark data is for the Bloomberg Barclays Multiverse USD 
Hedged Index.

ASSET TYPE DIVERSIFICATION
Asset Type % of Fund Fund vs. Indicative Benchmark

High Yield 15.2

4.2

1.4

-2.6

1.6

-1.1

-37.7

-3.6

9.1

16.5

12.2

Emerging Markets (Local Currency) 20.3

Emerging Markets (USD) 13.4

Euro Corporate 2.4

Global Sovereign 20.6

U.S. ABS 1.8

U.S. CMBS 2.3

U.S. Corporate 8.1

U.S. Mortgage 11.8

Reserves 4.2

PORTFOLIO CHARACTERISTICS

Fund
Indicative 

Benchmark

Weighted Average Coupon 4.28% 2.84%

Weighted Average Maturity 7.74 years 8.70 years

Weighted Average Effective Duration 5.72 years 6.83 years

Current Yield 4.31% 2.70%

Yield to Maturity 4.30% 2.06%

Average Credit Quality BBB AA3/A1 

Number of Holdings  206  24,947 

Refer to page 3 for Important Information 2/3
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T. Rowe Price Funds SICAV — Diversified Income Bond Fund — Class Ix 9

IMPORTANT INFORMATION
For investment professionals only. Not for further distribution.

General fund risks - to be read in conjunction with the fund specific risks above. Capital risk - the value of your investment will vary and is not guaranteed. It will be affected by 
changes in the exchange rate between the base currency of the fund and the currency in which you subscribed, if different. Counterparty risk - an entity with which the fund transacts 
may not meet its obligations to the fund. Geographic concentration risk - to the extent that a fund invests a large portion of its assets in a particular geographic area, its performance will 
be more strongly affected by events within that area. Hedging risk - a Fund’s attempts to reduce or eliminate certain risks through hedging may not work as intended. Investment fund 
risk - investing in funds involves certain risks an investor would not face if investing in markets directly. Management risk - the investment manager or its designees may at times find their 
obligations to a fund to be in conflict with their obligations to other investment portfolios they manage (although in such cases, all portfolios will be dealt with equitably). Operational risk - 
operational failures could lead to disruptions of fund operations or financial losses.

The Funds are sub-funds of the T. Rowe Price Funds SICAV, a Luxembourg investment company with variable capital which is registered with Commission de Surveillance du Secteur 
Financier and which qualifies as an undertaking for collective investment in transferable securities (“UCITS”). Full details of the objectives, investment policies and risks are located in the 
prospectus which is available with the key investor information documents in English and in an official language of the jurisdictions in which the Funds are registered for public sale, together 
with the annual and semi-annual reports (together “Fund Documents”). Any decision to invest should be made on the basis of the Fund Documents which are available free of charge from 
the local representative, local information/paying agent or from authorised distributors and via www.troweprice.com. The latest fund prices are available online from Morningstar.

This material is being furnished for general informational purposes only. The material does not constitute or undertake to give advice of any nature, including fiduciary investment advice, and 
prospective investors are recommended to seek independent legal, financial and tax advice before making any investment decision. T. Rowe Price group of companies including T. Rowe 
Price Associates, Inc. and/or its affiliates receive revenue from T. Rowe Price investment products and services. Past performance is not a reliable indicator of future performance. The 
value of an investment and any income from it can go down as well as up. Investors may get back less than the amount invested.

The material does not constitute a distribution, an offer, an invitation, a personal or general recommendation or solicitation to sell or buy any securities in any jurisdiction or to conduct any 
particular investment activity. The material has not been reviewed by any regulatory authority in any jurisdiction.

Information and opinions presented have been obtained or derived from sources believed to be reliable and current; however, we cannot guarantee the sources' accuracy or completeness. 
There is no guarantee that any forecasts made will come to pass. The views contained herein are as of the date noted on the material and are subject to change without notice; these 
views may differ from those of other T. Rowe Price group companies and/or associates. Under no circumstances should the material, in whole or in part, be copied or redistributed without 
consent from T. Rowe Price.

The material is not intended for use by persons in jurisdictions which prohibit or restrict the distribution of the material and in certain countries the material is provided upon specific request.

It is not intended for distribution to retail investors in any jurisdiction.

EEA - Unless indicated otherwise this material is issued and approved by T. Rowe Price International Ltd, 60 Queen Victoria Street, London, EC4N 4TZ which is authorised and regulated by 
the UK Financial Conduct Authority. For Professional Clients only.

Switzerland - Issued in Switzerland by T. Rowe Price (Switzerland) GmbH ("TRPSWISS"), Talstrasse 65, 6th Floor, 8001 Zurich, Switzerland. First Independent Fund Services Ltd, 
Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich is Representative in Switzerland. Neue Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8002 Zurich is the Paying Agent in Switzerland. For Qualified 
Investors only.

DIFC - Issued in the Dubai International Financial Centre by T. Rowe Price International Ltd. This document is communicated on behalf of T. Rowe Price International Ltd by its representative 
office which is regulated by the Dubai Financial Services Authority. For Professional Clients only.

Hong Kong - Issued in Hong Kong by T. Rowe Price Hong Kong Limited, 21/F, Jardine House, 1 Connaught Place, Central, Hong Kong. T. Rowe Price Hong Kong Limited is licensed and 
regulated by the Securities & Futures Commission. For Professional Investors only.

Singapore - Issued in Singapore by T. Rowe Price Singapore Private Ltd., 501 Orchard Road, #10-02 Wheelock Place, Singapore 238880. T. Rowe Price Singapore Private Limited is 
licensed and regulated by the Monetary Authority of Singapore. For Institutional and Accredited Investors only.

The sub-funds of the T. Rowe Price SICAV are not available to US persons, as defined under Rule 902(k) of the United States Securities Act of 1933, as amended (“Securities Act”). The 
shares of the funds have not been nor will they be registered under the Securities Act or under any State securities law. In addition the funds will not be registered under the United States 
Investment Company Act of 1940 (the "1940 Act"), as amended and the investors will not be entitled to the benefits of the 1940 Act. Provided to global firms in the US by T. Rowe Price 
Investment Services, Inc.

T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE and the Bighorn Sheep design are, collectively and/or apart, trademarks or registered trademarks of T. Rowe Price Group, Inc. All rights 
reserved.

Certain numbers in this report may not add due to rounding and/or the exclusion of cash.

CONTACT INFORMATION
Website:   www.troweprice.com/institutional

Email:   information@trowepriceglobal.com

As at 31 March 2018
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GAM Star Fund plc. 

GAM Star Credit Opportunities (USD)  
Distribution Monthly Ordinary USD Income 
Marketing Material - Data as of 31.03.2018 

NAV per share USD 10.9050 

Fund description  Risk profile 
Investment 
objective: 

To achieve capital gain in US Dollars. The Fund seeks to achieve this objective through investment principally on a worldwide 
basis (up to 25% of net assets may be in Emerging Markets) in income bearing or accruing securities with fixed principal amounts 
including government bonds, corporate bonds, junior debt securities, preferred shares, convertible securities and contingent capital 
notes. 

Opportunities: A highly qualified and experienced management actively manages the Fund on the basis of a fundamental valuation approach. 
The objective is to identify the potential investments that, in the Investment manager's opinion, are most attractive and to generate 
interesting and profitable opportunities for investors. 
The Fund invests in a broadly diversified bond universe and seeks various opportunities for returns. 
The Fund invests in accordance with a flexible investment strategy with a broad diversification across various bond categories, 
currencies and countries. 

Risk factors: Credit Risk / Debt Securities: Bonds may be subject to significant fluctuations in value. Bonds are subject to credit risk and 
interest rate risk. 
Credit Risk / Non-Investment Grade: Non-investment grade securities, which will generally pay higher yields than more highly 
rated securities, will be subject to greater market and credit risk, affecting the performance of the Fund. 
Interest Rate Risk: A rise or fall in interest rates causes fluctuations in the value of fixed income securities, which may result in a 
decline or an increase in the value of such investments. 
Liquidity Risk: Some investments can be difficult to sell quickly which may affect the value of the Fund and, in extreme market 
conditions, its ability to meet redemption requests. 
Concentration Risk: Concentration in a limited number of securities and industry sectors may result in more volatility than 
investing in broadly diversified Funds. 
Capital at risk: All financial investments involve an element of risk. Therefore, the value of the investment and the income from it 
will vary and the initial investment amount cannot be guaranteed. 

  

 

 

 
 Fund facts 
 Fund management company GAM Fund 

Management Limited 
Investment management company GAM 
International Management Limited 
Fund managed by Anthony Smouha and Gregoire 
Mivelaz, ATLANTICOMNIUM S.A. 
Legal structure UCITS 
Domicile Ireland 
Benchmark Barclays US Agg Corporate Total 
Return Index in USD 
Inception date of the fund 19.07.2011 
Inception date of the class 13.01.2014 
Total fund assets USD 4,960.1 m 
Total class assets USD 971.4 m 
Base currency of the class USD 
Min investment of the class USD 10,000 
Investment manager and sponsor fees1 1.35% 
Issue fee Up to 5% 
Redemption fee Nil 
Ongoing charge 1.53% as at 29.12.2017 
ISIN IE00BJ0JSQ15 
SEDOL BJ0JSQ1 
Valoren 23367988 
WKN A1XDLP 
Data sources GAM, Bloomberg 
 
Key information regarding the share class: 
1 Excludes administration and custodian fees - 
please see Prospectus for further details on fees. 
 
 

 

 

 

 

 

 

Fund performance  
Performance in % Cumulative Annualised  

 YTD 1M 3M 1Y 3Y 5Y
Since 

launch
3Y 5Y

Since 
launch 

Fund -1.43 -1.30 -1.43 6.75 19.31 n.a. 31.34 6.07 n.a. 6.70 
Benchmark -2.32 0.25 -2.32 2.70 7.07 n.a. 16.32 2.31 n.a. 3.66 
  

 

Rolling performance  
March- 
March(%) 

2013/ 
2014 

2014/ 
2015 

2015/
2016

2016/
2017

2017/ 
2018 

Fund n.a. 6.77 -1.57 13.55 6.75 
Benchmark n.a. 6.81 0.92 3.31 2.70 
  

 

Performance - % Growth Portfolio statistics (bond portfolio)  Key information regarding the portfolio and 
fund statistics: 
* If a guarantee is in place, the credit rating relates 
to the guarantor. Otherwise, the credit rating of the 
parent or ultra-parent is used. Priority is given to 
rating providers as follows: SP>Moody’s>Fitch. 
** The largest loss, peak to trough based on 
monthly data 
*** Risk free rate is Average USD 1 Month Deposit 
Rate 

 

 Fund% Benchmark% 
Average coupon 6.10 3.95 
Average yield to maturity 5.78 3.77 
Duration 5.36 7.50 

 
Distribution yield 4.03  
Average security rating* BB+  
Average company-issuer rating* BBB  

Risk summary computed since inception  

Statistic Fund Benchmark 
Annualised standard deviation (%) 3.79 3.70 
Maximum drawdown** -5.44 -3.84 
Sharpe Ratio*** 1.61 0.83 

 

Calendar year performance  Contact details 

 
GAM Fund Management Limited 
George's Court 
54-62 Townsend Street 
Dublin 2, Ireland 
Freephone: 0800 919 927 (UK only) 
Tel: +353 (0) 1 6093927 
Fax: +353 (0) 1 6117941 
 
For daily updates on this fund see www.gam.com. 
Access may be subject to certain restrictions. 

 

 

Key to charts and tables: 
Fund: GAM Star Credit Opportunities (USD)  - Distribution Monthly Ordinary USD Income;   Benchmark: Barclays US Agg Corporate Total Return Index in USD;   Cash Index: Average USD 1 
Month Deposit Rate     

Past performance is not an indicator of current or future trends. The performance values refer to the net asset value and are calculated without the commission and costs incurred on issue, redemption or 
swapping (e.g. transaction and custody costs of the investor). The fund does not include the security of capital which is characteristic of a deposit with a bank or building society. The indications are based on 
figures denominated in USD. If this currency is different from the currency of the country in which the investor is resident, the return may increase or decrease as a result of currency fluctuations. 

Asset allocation 
Top 10 holdings Portfolio allocation 
Name  % of Fund Asset type Weight%
HSBC Holdings FRN Perp  3.8 Fixed-to-Floater Perpetual 43.8
Stichting AK Rabobank Certificaten 6.5% Perp  3.6 Fixed-Dated Bond 21.6
Societe Generale FRN Perp  3.1 Undated FRN 12.7
HSBC Holdings FRN Perp  2.8 Fixed Perpetual 9.8
BNP Paribas Fortis FRN Cnv Perp  2.1 Fixed-to-Floater Bond 8.7
Ageasfinlux FRN Cnv Perp  2.0 Dated FRN 2.7
Credit Suisse Group FRN Perp  1.9 Cash 1.0
Pershing Square Holdings 5.5% 2022-07-15  1.8 Other 0.0
Barclays FRN Perp  1.8 FX Forwards Derivatives Hedging -0.4
Royal Bank of Scotland Group FRN Perp  1.7 Total 100.0
Total 24.6  



Glossary 
Average company issuer rating: is a forward-looking opinion about an obligor's overall creditworthiness and their capacity and willingness to meet its financial commitments. 
Average coupon: is the average yield paid by a fixed-income security. The coupon rate is the yield the bond paid on its issue date. 
Average security rating: is forward-looking opinion about an obligor's overall creditworthiness with respect to a specfic security obligifation. 
Benchmark (BM): an index that can be used by an investment fund as the basis of comparison for assessing the performance achieved. 
Distribution yield: is a cash flow measurement. Calculated by annualising the most recent distribution and dividing by the net asset value. 
Duration: refers to the period of time that capital is tied into a monetary or bond investment or in other debt securities, and determines the sensitivity of the price to interest rate changes. Unlike residual 
maturity, the duration also takes into account interest payments and other inflows from invested capital. 
Maximum drawdown: measures the largest loss experienced by a fund or an index, peak to trough, during a stated time period. 
Ongoing charge (OCF): the ongoing charge is a measure of the annual expenses incurred by a fund and is expressed as a percentage. It allows an accurate comparison of the costs of funds from different 
companies to be made. 
Risk rating: the risk indicator is based on the volatility of the Fund’s performance over the last 5 years. Where 5 years’ performance history is not available the data is supplemented by proxy fund, 
benchmark data or a simulated historical series as appropriate. This profile is determined using historical data, as such may not be a reliable indication for the future risk profile. It is not guaranteed and may 
shift over time. The lowest category does not mean ‘risk free’. 
Sharpe ratio: the Sharpe ratio (risk-adjusted performance) is generated by calculating the difference between the average annualised return and the risk-free return. The resulting figure is divided by the 
annualised standard deviation of the returns. The higher the Sharpe ratio, the better the fund performance in relation to the risk potential of its portfolio. 
Standard deviation: measures the dispersion of a set of data around its mean. In investment terms, it is a measure of the dispersion of a fund’s performance around its mean and therefore, the volatility or 
risk associated with the investment. The higher the standard deviation of an investment, the greater the variability of performance over the period. 
Yield to maturity: the yield to maturity is the average yield generated by an investment each year if it is held until expiry. 
 

Important legal information 

Source: GAM, unless otherwise stated. (Where applicable and, unless otherwise noted, performance is shown net of fees, on a NAV to NAV basis).GAM has not independently verified the information from 
other sources and no assurance can be given as to whether such information is accurate, true or complete and GAM makes no warranty, expressed or implied, regarding such information. Every effort has 
been made to ensure the accuracy of the information provided, but GAM cannot be held responsible for any errors or omissions. While every effort has been made to ensure the accuracy of the financial 
information herein, you should note that some of the information may be based on unaudited or otherwise unverified information. 
This material is confidential and intended solely for the use of the person, persons or entities with nationality of or respectively with their residence, domicile or registered office in a State or Country in which 
such distribution, publication, making available or use is contrary to laws or other regulations, and may not be reproduced, copied or given, in whole or in part, to any other person. 
Nothing contained herein constitutes investment, legal, tax or other advice, nor is it to be solely relied on in making an investment or other decision. This document qualifies as marketing material. 
The views expressed herein are those of the manager at the time and are subject to change. The price of shares may go down as well as up and the price will depend on fluctuations in financial 
markets outside GAM's control. As a result an investor may not get back the amount invested. Past performance is not indicative of future performance and reference to a security is not a 
recommendation to buy or sell that security. Holdings and allocations are subject to change. Prices quoted refer to accumulation shares, unless otherwise stated. Historic data may be subject to 
restatement from time to time.  
This is not an invitation to invest in any GAM product or strategy. Investments should only be made after a thorough reading of the current prospectus, offering memorandum, the Key Investor Information 
Document “KIID”, the articles of association and the current annual and semi-annual reports (the “legal documents”), as well as after consulting an independent finance and tax specialist. The legal documents 
can be obtained in hard copy and free of charge from the addresses indicated below.  
Some of the sub-funds may not be registered for sale in all jurisdictions. Therefore, no active marketing must be carried out for them. Subscriptions will only be received and shares or units issued on the 
basis of the current fund prospectus.  
Shares of the fund have not been registered under the US Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”) and the fund is not registered under the US Investment Company Act of 1940, as 
amended (the “Company Act”). Accordingly, unless an exemption is available, such shares may not be offered, sold or distributed in the United States or to US persons.  However, pursuant to an exemption 
from registration under the Securities Act and the Company Act, the shares may be sold or resold in the United States or to certain qualified US investors in transactions that do not constitute a public offering. 
In addition, certain GAM products are closed to all US investors. 
This material/presentation may mention sub-funds of GAM Star Fund p.l.c., registered office at George’s Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Ireland, an umbrella investment company with variable 
capital and segregated liability between the sub-funds, incorporated under the laws of Ireland and authorised by the Central Bank of Ireland (CBI) as a UCITS Fund in accordance with the Directive 
2009/65/EC. Management Company is GAM Fund Management Limited, George’s Court, 54-62 Townsend Street, Dublin 2, Ireland. 
SWITZERLAND: The legal documents in German can be obtained free of charge, from the Swiss Representative: GAM Capital Management (Switzerland) Ltd., Hardstrasse 201, CH - 8005 Zurich or on the 
internet at www.gam.com. Paying Agent is State Street Bank International GmbH, Munich, Zurich Branch, Beethovenstrasse 19, CH-8027 Zurich GERMANY: The legal documents in English and the KIID in 
German can be obtained free of charge, from the information agent GAM (Deutschland) GmbH, Taunusanlage 15, D-60325 Frankfurt am Main or on the internet at www.gam.com. Paying Agent is DekaBank 
Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main. AUSTRIA: The legal documents in English and the KIID in German can be obtained free of charge, from the Paying Agent in Austria, 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Vienna or on the internet at www.gam.com. BULGARIA: The English version of the prospectus and the Bulgarian version of the KIID 
can be obtained, free of charge, on the internet at www.gam.com. DENMARK: This document is destined exclusively for professional or institutional investors in Denmark and shall not be passed on to third 
parties. Particularly, this document shall not be used as advertising material for distribution to retail investors or any other kind of public offering of the funds, their sub-funds or share categories. The English 
version of the prospectus, the articles of association and the most recent published annual- and semi-annual report, as well as the Danish version of the KIID, can be obtained free of charge on the internet at 
www.gam.com. FINLAND: The English version of the prospectus and the Finnish version of the KIID can be obtained, free of charge, on the internet at www.gam.com. FRANCE: The prospectus, the annual 
report and the most recent half-yearly report in English and the KIID in French can be obtained free of charge from the centralising agent in France, CACEIS Bank, 1-3, place Valhubert – 75013 Paris or on 
the internet at www.gam.com. IRELAND: The legal documents in English can be obtained free of charge from the Management Company GAM Fund Management Limited, George’s Court, 54-62 Townsend 
Street, Dublin 2 or on the internet at www.gam.com. LIECHTENSTEIN: The legal documents in English and the KIID in German can be obtained free of charge, from the representative and paying agent 
Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz or on the internet at www.gam.com. LUXEMBOURG: The legal documents in English can be obtained free of charge, from the Paying Agent in 
Luxembourg J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., 6, route de Trèves, L-2633, Senningerberg or on the internet at www.gam.com. NETHERLANDS: The English version of the prospectus and the Dutch 
version of the KIID can be obtained free of charge on the internet at www.gam.com. NORWAY: The English version of the prospectus and the Norwegian version of the KIID can be obtained, free of charge, 
on the internet at www.gam.com. PORTUGAL: The English version of the prospectus and the Portuguese version of the KIID can be obtained, free of charge, on the internet at www.gam.com. SPAIN: The 
legal documents in English and the KIID in Spanish can be obtained free of charge from the representative in Spain, ATL 12 Capital Inversiones A.V., S.A., Montalbán 9, 28014 Madrid or on the internet at 
www.gam.com. SWEDEN: The English version of the prospectus and the Swedish version of the KIID can be obtained free of charge from the Paying Agent MFEX Mutual Funds Exchange AB, Linnégatan 9-
11, SE-114 47 Stockholm or on the internet at www.gam.com. UK: As far as UCITS domiciled in Ireland described herein are recognised schemes under section 264 of the Financial Services and Markets Act 
2000: Copies of the legal documents can be obtained in English, free of charge, from the Facilities Agent GAM Sterling Management Limited, 20 King Street, London SW1Y 6QY (authorised and regulated by 
the FCA) or on the internet at www.gam.com. Investments in the funds are not protected by the Financial Services Compensation Scheme. ITALY: This document is destined exclusively for internal use by 
intermediaries appointed by GAM and/or institutional or qualified investors and shall not be passed on to third parties. Particularly, this document shall not be used as advertising material for public distribution 
or any other kind of public offering of the funds, their sub-funds or share categories. The Prospectus, the Key Investor Information Document – KIID, the annual, the semi-annual reports as well as the 
subscription form and the Italian distribution partners’ list of each subfund are not included in the above mentioned restriction. The English version of the prospectus and the Italian version of the KIID can be 
obtained, free of charge, on the internet at www.gam.com. ASIA PACIFIC: In other countries in Asia Pacific, this material should only be distributed in accordance with the applicable laws in the relevant 
jurisdiction. HONG KONG: In Hong Kong, this material is restricted to professional investors (as defined in the Securities and Futures Ordinance (Cap 571)) only. JAPAN: In Japan, the funds mentioned 
herein are not registered for public sale or private placement (except for some of the funds, if applicable) pursuant to the Law on Investment Trusts and Investment Companies and shall not be disclosed 
publicly pursuant to the Financial Instruments and Exchange Law (the "FIEL"). Therefore, none of the Shares of the funds mentioned herein may be solicited in Japan or to residents in Japan. This material is 
intended for circulation to professional, institutional and/or qualified investors only. Any person in receipt of this material is not allowed to distribute it to residents in Japan nor communicate to residents in 
Japan about the funds mentioned herein. SINGAPORE: In Singapore, this material is limited to institutional investors (as defined in the Securities and Futures Act (Cap.289)) (‘SFA’) only and does not 
constitute to an offer to subscribe for shares in any of the funds mentioned herein. OR for restricted recognized schemes: In Singapore, shares of the fund may only be offered to institutional and accredited 
investors (as defined in the Securities and Futures Act (Cap.289)) (‘SFA’) and this material is limited to the investors in those categories. ISRAEL: No action has been or will be taken in Israel that would 
permit an offering of the products or a distribution of this marketing document to the public in Israel. In particular, the marketing document had not been reviewed or approved by the Israeli Security Authority. 
Accordingly, this marketing document may be used to offer or sell any products directly or indirectly only to investors of the type listed in the First Supplement to the Israeli Securities Law, 1968, and for that 
purpose only. This marketing document may not be reproduced or used for any other purpose, nor be furnished to any other person other than those to whom copies have been sent. Any offeree who 
purchases the product is purchasing it according to its own understanding, for its own benefit and on its own account and with no aim or intention of distributing or offering it to other parties. Any offeree who 
purchases the product has such knowledge, expertise, and experience in financial and business matters as to be capable of evaluating the risks and merits of an investment in the product. Nothing in this 
marketing document should be considered Investment Advice or Investment Marketing, as defined in the Regulation of Investment Advice, Investment Marketing and Portfolio Management Law, 1995. 
Within the UK, this material has been issued and approved by GAM London Ltd, 20 King Street, London SW1Y 6QY, authorised and regulated by the Financial Conduct Authority. 
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