
ข�อมูล ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2562

กองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวในหมวด Information Technology
จึงมีความเสี่ยงท่ีผู.ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจํานวนมาก

กองทุนเป3ด แอล เอช ดิจิตอล อีโคโนมี
LH DIGITAL ECONOMY FUND (LHDIGITAL)
(ชนิดขายคืนหนHวยลงทุนอัตโนมัติ: LHDIGITAL-R)

กองทุนตราสารทุน
กองทุนรวมหนHวยลงทุนประเภท Feeder Fund

กองทุนรวมท่ีเน.นลงทุนแบบมีความเส่ียงตHางประเทศ

หนังสือช้ีชวนสHวนสรุปข.อมูลสาํคัญ

บริษัทหลักทรัพยSจัดการกองทุน
แลนดS แอนดS เฮ.าสS จํากัด
การเข.ารHวมการตHอต.านทุจริต: 
ได.รับการรับรอง CAC*
* โครงการแนวรHวมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการตHอต.านการทุจริต (Thailand's 
Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption "CAC") 
ของสมาคมสHงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย

การลงทุนในกองทุนรวมไมHใชHการฝากเงิน
ผู.ลงทุนควรศึกษารายละเอียดของกองทุนอยHางละเอียดถ่ีถ.วนกHอนตัดสินใจลงทุน

หากมีข.อสงสัยหรือต.องการข.อมูลเพิ่มเติม โปรดติดตHอบริษัทจัดการหรือผู.สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน

คุณกําลังจะลงทุนอะไร?

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร?

คุณต.องระวังอะไรเปdนพิเศษ?

สัดสHวนของประเภททรัพยSสินท่ีลงทุน

คHาธรรมเนียม

ผลการดําเนินงาน

ข.อมูลอ่ืนๆ

LHDIGITAL-R: หน�า 1 / 12



คุณกําลังจะลงทุนอะไร?

กองทุนรวมนี้เหมาะกับใคร?

กองทุนจะเน�นลงทุนในหน,วยลงทุนของกองทุนรวมต,างประเทศ (หรือ “กองทุนหลัก (Master fund)”) โดยเฉล่ียใน
รอบปEบัญชีไม,น�อยกว,าร�อยละ 80 ของมูลค,าทรัพยKสินสุทธิ ซึ่งกองทุนหลักท่ีกองทุนจะลงทุนคือกองทุน AXA World 
Funds-Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”) ซึ่งกองทุนดังกล,าวได�จดทะเบียนในประเทศลักเซมเบิรKก 
และอยู,ภายใต� UCITS ท้ังนี้ กองทุนจะลงทุนในหน,วยลงทุนของกองทุนหลักในชนิดหน,วยลงทุน “Class I” สกุล
เงินดอลล,ารKสหรัฐฯ (USD) ซึ่งบริหารการลงทุนโดย AXA Funds Management S.A.
กองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”)  มีวัตถุประสงคKลงทุนในตราสารทุน
ท่ัวโลก โดยลงทุนอย,างน�อย 2 ใน 3 ในตราสารทุนหรือตราสารทุนท่ีเก่ียวข�อง (Equity-related) ของบริษัทท่ีดําเนิน
ธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยีทางดิจิตอลตั้งแต,เร่ิมต�นจนจบกระบวนการ (Value Chain) ซึ่งหมายถึง ตั้งแต,การค�นพบ
สินค�าและบริการ ตลอดจนการตัดสินใจ การจ,ายเงิน และการส,งมอบ รวมถึงเทคโนโลยีทางดิจิตอลท่ีอํานวยความ
สะดวก การให�ข�อมูล และการวิเคราะหKเพื่อส,งเสริมเทคโนโลยีทางดิจิตอลให�ดีขึ้น
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซื้อขายล,วงหน�า (Derivatives) เพื่อปjองกันความเส่ียง (Hedging) จากอัตรา
แลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk) ตามดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน
กองทุนมีกลยุทธKการลงทุนมุ,งหวังผลตอบแทนจากการลงทุนสูงกว,าดัชนีช้ีวัด (Active Management)

ผู�ลงทุนควรศึกษาและทําความเข�าใจเก่ียวกับกองทุนต,างประเทศท่ีกองทุนลงทุนได�ในเนื้อหาส,วน "ข�อมูลกองทุน
ต,างประเทศ" ในส,วนท�ายของเอกสารฉบับนี้

“ผู�ลงทุนควรศึกษาและทําความเข�าใจเก่ียวกับปoจจัยความเส่ียงของกองทุนในส,วนท�ายของเอกสารฉบับนี้”

� ชนิดขายคืนหน,วยลงทุนอัตโนมัติ (ช่ือย,อ : LHDIGITAL-R) : เหมาะกับผู�ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา 
เปpดโอกาสให�ผู�ลงทุนรับรายได�สมํ่าเสมอจากการขายคืนหน,วยลงทุนอัตโนมัติ
� ผู�ลงทุนท่ีมุ,งหวังผลตอบแทนจากการลงทุนในหน,วยลงทุนของกองทุนรวมต,างประเทศเน�นลงทุนในตราสารทุนท่ัว
โลกท่ีดําเนินธุรกิจเก่ียวกับเทคโนโลยีทางดิจิตอลและบริษัทท่ีเก่ียวข�องกับเทคโนโลยีทางดิจิตอล และ
ผู�ลงทุนสามารถยอมรับความเส่ียงจากการลงทุนในต,างประเทศได� 
� ผู�ลงทุนท่ีสามารถรับความผันผวนของราคาหรือมูลค,าหน,วยลงทุนของกองทุนหลักหรือกองทุนต,างประเทศท่ี
กองทุนลงทุน ซึ่งอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึน หรือลดลงจนต่ํากว,ามูลค,าท่ีลงทุนและทําให�ขาดทุนได�
� ผู�ท่ีสามารถลงทุนในระยะปานกลางถึงระยะยาว โดยคาดหวังผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนใน
ตราสารทุนต,างประเทศ
กองทุนรวมน้ีไมHเหมาะกับใคร
▪ ผู�ลงทุนท่ีเน�นการได�รับผลตอบแทนในจํานวนเงินท่ีแน,นอน หรือรักษาเงินต�นให�อยู,ครบ
▪ ผู�ลงทุนท่ีไม,สามารถยอมรับความเส่ียงจากการลงทุนในต,างประเทศได� อาทิ ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ความ
ผันผวนของมูลค,าหน,วยลงทุนของกองทุนหลัก เปqนต�น
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คุณต.องระวังอะไรเปdนพิเศษ?

ทําอยHางไรหากยังไมHเข.าใจนโยบาย และความเส่ียงของกองทุนนี้

� อHานหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม หรือสอบถามผู�สนับสนุนการขายและบริษัทจัดการ
� อยHาลงทุนหากไม,เข�าใจลักษณะและความเส่ียงของกองทุนรวมน้ีดีพอ

คําเตือนท่ีสําคัญ
▪เนื่องจากกองทุนจะลงทุนในหน,วยลงทุนของกองทุนต,างประเทศ จึงอาจมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
ซึ่งกองทุนทําการปjองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต,างประเทศตามดุลยพินิจของผู�จัดการกองทุน

▪ กองทุนต,างประเทศอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล,วงหน�าเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารการลงทุน ซึ่งอาจ
มีความเส่ียงมากกว,ากองทุนรวมอ่ืน จึงเหมาะกับผู�ลงทุนท่ีต�องการผลตอบแทนสูงและสามารถยอมรับความเส่ียงได�สูง
กว,าผู�ลงทุนท่ัวไป ผู�ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนนี้เม่ือมีความเข�าใจในความเส่ียงของสัญญาซื้อขายล,วงหน�า และผู�
ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนโดยคํานึงถึงประสบการณKลงทุน วัตถุประสงคK และฐานะการเงินของ
ผู�ลงทุนเอง

▪ เนื่องจากกองทุนหลักลงทุนในตราสารทุนหลายประเทศ กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายล,วงหน�าปjองกัน
ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต,างประเทศตามสกุลเงินของประเทศท่ีลงทุน ท้ังนี้ ตามดุลยพินิจของผู�จัดการ
กองทุน

▪ กองทุนมีนโยบายลงทุนในต,างประเทศ จึงมีความเส่ียงด�านการเมือง เศรษฐกิจ สังคม และสภาวะตลาด สภาพคล,อง  
อัตราแลกเปล่ียน กฎหมาย และ/หรือข�อจํากัดของประเทศท่ีกองทุนเข�าลงทุน ซึ่งอาจส,งผลต,อมูลค,าหน,วยลงทุน 
และ/หรือสภาพคล,อง

▪ กองทุนอาจลงทุนหรือมีไว�ซึ่งตราสารหนี้ท่ีมีอันดับความน,าเช่ือถือต่ํากว,าท่ีสามารถลงทุนได� (Non – investment 
grade) และตราสารหนี้ท่ีไม,ได�รับการจัดอันดับความน,าเช่ือถือ (Unrated) รวมท้ังตราสารทุนท่ีไม,ได�จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยK (Unlisted Securities) ผู�ลงทุนอาจมีความเส่ียงท่ีสูงข้ึนมากกว,ากองทุนรวมท่ัวไป เช,น ความเส่ียง
จากการผิดนัดชําระหนี้ของผู�ออกตราสาร หรือ ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล,องของตราสาร เปqนต�น 

▪กองทุนหลักท่ีกองทุนรวมไปลงทุนมีสัดส,วนการลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ดังนั้น ผู�ลงทุนจึงควร
พิจารณาการกระจายความเส่ียงของพอรKตการลงทุนโดยรวมของตนเอง 
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แผนภาพแสดงตําแหนHงความเส่ียงของกองทุนรวม

* คุณสามารถดูข.อมูลเพิ่มเติมได.ท่ี www.lhfund.co.th

ปiจจัยความเส่ียงท่ีสําคัญ
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-

▪▪▪▪ ช่ือทรัพยSสินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

หลักทรัพยS อันดับความนHาเช่ือถือ/ % ของ
สถาบันท่ีจัดอันดับ NAV

89.36

4.13

หมายเหตุ: ข�อมูล ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2562 ท้ังน้ีคุณสามารถดูข�อมูลท่ีเปqนปoจจุบันได�ท่ี www.lhfund.co.th

2.96

3.55          

AA+(FITCH)

หนHวยลงทุน AXA World Funds SICAV - Framlington Digital Economy

บัญชีเงินฝากออมทรัพยS ธนาคารไทยพาณิชยS จํากัด (มหาชน) 

หนHวยลงทุน ISHARES EDGE MSCI MIN VOL GLOBAL ETF

ทรัพยSสินอื่น

หมายเหตุ :  Factsheet Axa World Funds Sicav - Framlington Digital Economy

ท้ังน้ีคุณสามารถดูข�อมูลท่ีเปqนปoจจุบันได�ท่ี www.lhfund.co.th ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 หรือดูข�อมูลเพ่ิมเติมได�ท่ี www.axa-im.com.

หมายเหตุ: ข�อมูล ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2562

-

-

สัดสHวนของประเภททรัพยSสินท่ีลงทุน

หนHวยลงทุน AXA World Funds SICAV - Framlington 
Digital Economy 89.36%

ทรัพยSสินอื่น 
10.64%

% ของ NAV

Information 
Technology, 54.28%

Communication 
Services, 16.66%

Consumer 
Discretionary, 

13.41%

Real estate, 
8.56% Industrials, 

7.08%
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ค,าธรรมเนียมการโอนหน,วยลงทุน

แต,ต�องเสียค,าธรรมเนียม
การรับซื้อคืน (ถ�ามี)

ตามท่ีนายทะเบียนเรียกเก็บ 200 บาท/รายการ

2.50

คHาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู.ถือหนHวย (% ของมูลคHาซื้อขาย)

ค,าธรรมเนียมการขาย (Front end Fee) 2.50 1.50
ค,าธรรมเนียมการรับซื้อคืน (Back end Fee) 2.50 ยกเว�น

แต,ต�องเสียค,าธรรมเนียม
การขาย (ถ�ามี)

    สับเปล่ียนเข�า (Switching in Fee) 2.50
ค,าธรรมเนียมการสับเปล่ียนหน,วยลงทุน

ยกเว�น

    สับเปล่ียนออก (Switching out Fee) ยกเว�น

คHาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตHอป}ของ NAV)

เก็บจริงรายการ

* คHาธรรมเนียมมีผลกระทบตHอผลตอบแทนที่คุณจะได.รับ
ดังน้ัน คุณควรพิจารณาการเรียกเก็บคHาธรรมเนียมดังกลHาวกHอนการลงทุน *

สูงสุดไมHเกิน

คHาธรรมเนียม

1.3375

0.0321

0.2675

1.6371สูงสุดไมHเกิน, 2.50

สูงสุดไมHเกิน, 0.10
สูงสุดไมHเกิน, 0.50

สูงสุดไมHเกิน, 1.90

สูงสุดไมHเกิน, 5.00

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000

5.0000

6.0000

การจัดการ ผู.ดูแลผลประโยชนS นายทะเบียน คHาใช.จHายอ่ืนๆ รวมคHาใช.จHาย

คHา
ธร

รม
เน

ียม
ที่เ

รีย
กเ

ก็บ
จริ

ง 
%

 ต
Hอป

}ขอ
ง N

AV

หมายเหตุ: 
1)  ค,าธรรมเนียมดังกล,าวข�างต�น อาจเรียกเก็บจากผู�ลงทุนแต,ละกลุ,มหรือแต,ละรายไม,เท,ากัน ข้ึนอยู,กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
2)  กรณีสับเปล่ียนหน,วยลงทุน บริษัทจัดการอาจยกเว�นไม,เรียกเก็บค,าธรรมเนียมการสับเปล่ียนหน,วยลงทุนสําหรับการสับเปล่ียนหน,วยลงทุนระหว,างกองทุนรวม
ภายใต�การจัดการของบริษัทจัดการ แต,จะมีการเรียกเก็บค,าธรรมเนียมการขายและรับซื้อคนืหน,วยลงทุนตามอัตราท่ีบริษัทจัดการกําหนด
3)  ค,าธรรมเนียมดังกล,าวข�างต�นรวมภาษีมูลค,าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแล�ว

ตามที่จHายจริง

(ยังไมHรวมคHาใช.จHายอ่ืนๆ)

หมายเหตุ: 
1)  ค,าธรรมเนียมดังกล,าวข�างต�นเปqนอัตราท่ีรวมภาษีมูลค,าเพ่ิม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใด ในทํานองเดียวกันน้ี
2)  บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการท่ีจะปรับเพ่ิมอัตราค,าธรรมเนียมหรือค,าใช�จ,ายข�างต�นโดยไม,ถือว,าเปqนการแก�ไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการในอัตราไม,เกินร�อยละ 5 
ของอัตราค,าธรรมเนียมหรือค,าใช�จ,าย ท้ังน้ี เปqนไปตามท่ีระบุไว�ในรายละเอียดโครงการและตามหลักเกณฑKท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด
3)  ค,าธรรมเนียมค,าใช�จ,ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมเม่ือรวมกันท้ังหมดแล�ว ต�องไม,เกินอัตราร�อยละ 5.00 ต,อปEของมูลค,าทรัพยKสินสุทธิของกองทุนรวม 
4) สามารถดูค,าธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจริงจากกองทุนรวมย�อนหลัง 3 ปE เพ่ิมเติมได�ท่ีรายละเอียดหนังสือช้ีชวนส,วนข�อมูลกองทุนรวม
* สามารถดูข.อมูลเพิ่มเติมได.ท่ี www.lhfund.co.th
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% ตHอป}

18.448.31 5th 11.69 50th 20.20

Percen
tile

1 ป}YTD

* ผลการดําเนินงานในอดีต มิได.เปdนสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต *

% ตามชHวงเวลา

N/A1.62 25th N/A

N/A

ดัชนีช้ีวัด (Benchmark) 95th

1. ดัชนีช้ีวัด คือ เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของ กองทุน AXA World Funds - Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”) 
ปรับด�วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปqนสกุลเงินบาท ณ วันท่ีคํานวณผลตอบแทน

2.18 50th

ความผันผวนของ
ดัชนีช้ีวัด

8.93 5th 12.21 50th

ความผันผวนของ
ผลการดําเนินงาน

95th

16.73

13.84

14.64

1.06
N/A N/A N/A N/A 8.61

กองทุน
% ตHอป}

3 เดือน
Percen

tile
6 เดือน

LHDIGITAL-R 2.93 75th 3.94 50th -0.51 50th N/A N/A19.36

Percen
tile

3 ป}
Percen

tile
5 ป}

Percen
tile

10 ป}
Percen

tile
ต้ังแตHจัดต้ัง

17.45 75th N/A

9.75 8.17 9.88 10.82  

N/A

4.89

2.98    15.68 15.10

7.24    8.99 8.05
10 ป} 3 เดือน

N/A N/A 15.30

N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A

N/A N/A

N/A

5.40    13.16 12.32 14.21 11.4810.87
3.81 6.12    11.42

14.61

11.79

26.42
75th Percentile 1.20 -2.33 -8.19 2.31 -1.47

9.74 10.58
50th Percentile 3.62 1.56 -3.23 4.76 1.75

11.18
10 ป}6 เดือน 1 ป} 3 ป}

9.91 9.99
5 ป}

25th Percentile 4.53 4.70 0.08 7.00

22.31 18.60-13.10 -4.99 19.87

7. ผลการดําเนินงานย.อนหลังของกองทุนหลัก คุณสามารถดูข.อมูลได.ท่ี "ข.อมูลกองทุนหลัก" ในสHวนท.ายของเอกสารฉบับนี้ หรือดูข.อมูล
เพิ่มเติมได.ท่ี www.axa-im.com.

15.78  18.11

11.46  
13.12  

10.23

18.94  19.60
12.08

▪▪▪▪ ตารางแสดงผลการดําเนินงานของกลุHม Global Equity ข.อมูล ณ วันท่ี 31 สิงหาคม 2562

95th Percentile -2.91 -6.42 -13.43

5.62

Peer
Percentile

Return (%)
3 เดือน 6 เดือน 1 ป} 3 ป}

Standard Deviation (%)
5 ป}

5th Percentile 7.48

-5.27

6. ผลการดําเนินงานย.อนหลังแบบปiกหมุด ข.อมูล ณ วันท่ี 30 สิงหาคม 2562

2. LHDIGITAL-R เคยมีผลขาดทุนสูงสุดในชHวงเวลา 5 ป} คือ -21.10%
3. ความผันผวนของผลการดําเนินงาน (Standard Deviation) คือ 18.44
4. ความผันผวนของสHวนตHางผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัด (Tracking Error : TE) คือ N/A % ตHอป}
5. ประเภทกองทุนรวมเพื่อใช.เปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ณ จุดขาย คือ Global Equity

ผลการดําเนินงาน

* คุณสามารถดูข.อมูลเพิ่มเติมได.ที่ www.aimc.or.th

* คุณสามารถดูข.อมูลท่ีเปdนปiจจุบันได.ท่ี www.lhfund.co.th
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ผู�จัดการกองทุนตราสารหน้ี,
กองทุนต,างประเทศ

10 มิถุนายน 2562

สิทธานตK สุรเดช ผู�จัดการกองทุนตราสารหน้ี,
กองทุนต,างประเทศ

4 ตุลาคม 2561

ปE 2561 29 มิ.ย.

▪ จํานวนหน,วยขั้นตํ่าของการขายคืน:   500 หน,วย
▪ ยอดคงเหลือขั้นตํ่า: 5,000 บาท
▪ จํานวนหน,วยลงทุนคงเหลือขั้นตํ่า:   500 หน,วย

อัตราสHวนหมุนเวียนการลงทุน
ของกองทุนรวม (PTR)

ปiจจุบันรับเงินคHาขายคืนภายใน 5 วันทําการถัดจากวันทํารายการ (T*+5)
(T* = วันทําการซ้ือขายของกองทุน)

▪ ระยะเวลาการรับเงินค,าขายคืน: ภายใน 5 วันทําการนับแต,วันถัดจากวันคํานวณ NAV

0.1045
กรณีกองทุนรวมท่ีจดทะเบียนจัดต้ังไม,ถึง 1 ปE จะแสดงค,าท่ีเกิดขึ้นจริง
ในช,วงเวลาต้ังแต,วันท่ีจดทะเบียนถึงวันท่ีรายงาน

รายช่ือผู.จัดการกองทุน ช่ือ - นามสกุล ขอบเขตหน.าท่ี วันท่ีเริ่มบริหารกองทุน
นรี พฤกษยาภัย ผู�จัดการกองทุนตราสารหน้ี,

กองทุนต,างประเทศ
4 ตุลาคม 2561

อาทิตยา พิริยโสภากุล

5,000 บาท

คุณสามารถตรวจสอบมูลค,าทรัพยKสินรายวันได�ท่ี: www.lhfund.co.th

0.30

▪ มูลค,าขั้นตํ่าของการซื้อครั้งถัดไป:

อัตราหน,วยละ (บาท)

การขายคืนหนHวยลงทุน
▪ วันทําการขายคืน: ทุกวันทําการขายของกองทุน ระหว,างเวลา 8.30 - 14.00 น.
▪ มูลค,าขั้นตํ่าของการขายคืน:

5,000 บาท

การซ้ือหนHวยลงทุนการซ้ือและการขายคืนหนHวยลงทุน

วันท่ีจดทะเบียน 29 มีนาคม 2561
อายุโครงการ ไม,กําหนด

▪ วันทําการซื้อ: ทุกวันทําการซื้อของกองทุน ระหว,างเวลา 8.30 - 14.00 น.
5,000 บาท▪ มูลค,าขั้นตํ่าของการซื้อครั้งแรก:

ปE 2562 29 เม.ย.
อัตโนมัติ อัตราหน,วยละ (บาท) 0.20 0.20

มูลคHาโครงการ 1,000 ล�านบาท

0.15

ประวัติการรับซ้ือคืนหนHวยลงทุน 3 ก.ย.

นโยบายการจHายเงินปiนผล ไม,มี : แต,จะมีการรับซื้อคืนหน,วยลงทุนอัตโนมัติ

4 ก.ย.

ผู.ดูแลผลประโยชนS ธนาคารไทยพาณิชยK จํากัด (มหาชน)

ข.อมูลอ่ืนๆ
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email : Marketing@lhfund.co.th

ธุรกรรมท่ีอาจกHอให.เกิดความขัดแย.ง คุณสามารถตรวจสอบธุรกรรมท่ีอาจก,อให�เกิดความขัดแย�งทางผลประโยชนK
ทางผลประโยชนS ได�ท่ี www.lhfund.co.th

website : www.lhfund.co.th

ผู.สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน

ติดตHอสอบถาม

        แขวงทุ,งมหาเมฆ  เขตสาทร กรุงเทพมหานคร  10120ร.องเรียน

หรือผู�สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน,วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการแต,งต้ังขึ้น (ถ�ามี)

บริษัทหลักทรัพยSจัดการกองทุน แลนดS แอนดS เฮ.าสS จํากัด
รับหนังสือช้ีชวน

โทรศัพทK : 0-2286-3484 , 0-2679-2155

ธนาคารแลนดK แอนดK เฮ�าสK จํากัด (มหาชน)
บริษัทหลักทรัพยK แลนดK แอนดK เฮ�าสK จํากัด (มหาชน)

ท่ีอยู,: เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ�าสK สาทร ช้ัน 14  ถนนสาทรใต�

คําอธิบายเพิ่มเติม

ปiจจัยความเสี่ยงของกองทุน
▪ ความเส่ียงจากการดําเนินงานของผู.ออกตราสาร (Business Risk) : คือความเส่ียงท่ีเกิดจากการดําเนินงานของผู�ออกตราสาร หากผล
การดําเนินงานหรือฐานะการเงินของผู�ออกตราสาร รวมท้ังความสามารถในการทํากําไรของผู�ออกตราสารเปล่ียนแปลงไป ซึ่งอาจกระทบต,อ
ราคาซื้อขายของตราสาร
▪ ความเส่ียงจากความสามารถในการชําระหนี้ของผู.ออกตราสาร (Credit Risk) : คือความเส่ียงจากการท่ีบริษัทผู�ออกตราสารไม,
สามารถชําระคืนเงินต�น และ/หรือดอกเบ้ียได�ตามท่ีกําหนด หรือไม,ครบตามจํานวนท่ีได�สัญญาไว� โดยพิจารณาจากผลการดําเนินงานท่ีผ,านมา
และฐานะการเงินของผู�ออกตราสาร credit rating ของหุ�นกู�ระยะยาวมีความหมายโดยย,อ ดังต,อไปน้ี

▪ ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) : คือความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงราคา หรือผลตอบแทน
โดยรวมของตราสาร ซึ่งขึ้นอยู,กับปoจจัยต,าง ๆ เช,น แนวโน�มของอัตราดอกเบ้ีย ความผันผวนของค,าเงิน ปoจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ ผล
ประกอบการของบริษัทผู�ออกตราสาร ปริมาณการซื้อขายหุ�นหรือตราสารหน้ี เปqนต�น ซึ่งส,งผลให�ราคาตราสารท่ีกองทุนได�ลงทุนไว�อาจ
เพ่ิมขึ้นหรือลดลงได�ตลอดเวลา
▪ ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลHองของตราสาร (Liquidity Risk) : คือความเส่ียงท่ีเกิดจากการไม,สามารถขายตราสารได�ในช,วงเวลาท่ี
ต�องการหรืออาจไม,ได�ราคาตามท่ีคาดหวังเอาไว�
▪ ความเส่ียงจากการลงทุนในตHางประเทศ (Country and Political Risk) : เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารต,างประเทศ 
กองทุนจึงมีความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน เช,น การเปล่ียนแปลงของปoจจัยพ้ืนฐาน สภาวะทางเศรษฐกิจ การเมือง ค,าเงิน และนโยบาย
ต,างประเทศ โดยปoจจัยเหล,าน้ีอาจมีผลกระทบต,อราคาหน,วยลงทุน หรือหลักทรัพยKท่ีกองทุนลงทุน

ระดับ 
การลงทุน TRIS Fitch Moody’s S&P คําอธิบาย 

ระดับที่ 
น,าลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงต่ําท่ีสุดที่จะไม,สามารถ
ชําระหนี้ได�ตามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA อันดับเครดิตรองลงมาและถือว,ามีความเสี่ยงต่ํามากที่จะไม,
สามารถชําระหนี้ได�ตามกําหนด 

A A(tha) A A ความเสี่ยงต่ําที่จะไม,สามารถชําระหน้ีได�ตามกําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB ความเสี่ยงปานกลางที่จะไม,สามารถชําระหนี้ได�ตามกําหนด 

ระดับที่ 
ต่ํากว,า 

น,าลงทุน 

ต่ํากว,า 
BBB 

ต่ํากว,า 
BBB(tha) 

ต่ํากว,า 
Baa 

ต่ํากว,า 
BBB 

ความเสี่ยงสูงที่จะไม,สามารถชําระหนี้ได�ตามกําหนด 
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ช่ือกองทุน
AXA World Funds-Framlington Digital Economy ชนิดหน,วยลงทุน “Class I” สกุลเงินดอลล,ารKสหรัฐฯ (USD) จดทะเบียนจัดต้ังใน
ประเทศลักเซมเบิรKก (Luxembourg) ภายใต�กฎหมายของประเทศลักเซมเบิรKกและ UCITS บริหารการลงทุนโดย AXA Funds 
Management S.A.
วัตถุประสงคSการลงทุน
กองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy มีวัตถุประสงคKเพ่ือแสวงหาผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุนในระยะ
ยาว โดยกองทุนจะลงทุนในสกุลเงินดอลล,ารKสหรัฐฯ (USD) 
นโยบายการลงทุน
กองทุน AXA World Funds-Framlington Digital Economy (“กองทุนหลัก”)  มีวัตถุประสงคKลงทุนในตราสารทุนท่ัวโลก โดยลงทุนอย,าง
น�อย 2 ใน 3 ในตราสารทุนหรือตราสารทุนท่ีเกี่ยวข�อง (Equity-related) ของบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยีทางดิจิตอลต้ังแต,
เร่ิมต�นจนจบกระบวนการ (Value Chain) ซึ่งหมายถึง ต้ังแต,การค�นพบสินค�าและบริการ ตลอดจนการตัดสินใจ การจ,ายเงิน และการส,งมอบ 
รวมถึงเทคโนโลยีทางดิจิตอลท่ีอํานวยความสะดวก การให�ข�อมูล และการวิเคราะหKเพ่ือส,งเสริมเทคโนโลยีทางดิจิตอลให�ดีขึ้น
โดยผู�จัดการกองทุนจะใช�กลยุทธKวิเคราะหKด�านเศรษฐกิจมหาภาค และภาคอุตสาหกรรมและคัดเลือก บริษัท ท่ีมีคุณภาพสูงซึ่งโดยท่ัวไปจะ
ประกอบด�วยทีมผู�บริหารท่ีมีประสิทธิภาพรูปแบบธุรกิจท่ีแข็งแกร,งและสภาพแวดล�อมในการแข,งขันท่ีดีและเศรษฐกิจดิจิทัลท่ีขยายตัวคาดว,า
จะมีผลกระทบเชิงบวกอย,างมีนัยสําคัญต,อผลลัพธKทางการเงินในช,วงกลาง เปqนระยะยาว
นอกจากน้ีกองทุนอาจลงทุนในตราสารตลาดเงินในอัตราส,วนไม,เกินร�อยละ 10 ของสินทรัพยKสุทธิ ซึ่งเปqนตามกฎ UCITS และ / หรือ UCIs

▪ ความเส่ียงจากข.อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) : เน่ืองจากกองทุนอาจจะมีการลงทุนในตราสาร
ต,างประเทศ จึงมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายต,างประเทศท่ีเกี่ยวกับการแลกเปล่ียนเงินตราต,างประเทศ และการนําเงินลงทุน
กลับเข�ามาในประเทศได� ซึ่งอาจส,งผลให�กองทุนไม,สามารถชําระเงินให�ผู�ถือหน,วยลงทุนได�ตามจํานวนหรือเวลาท่ีกําหนด
▪ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการได.รับชําระเงินคHาขายคืนหนHวยลงทุนจากกองทุนรวมตHางประเทศลHาช.า : คือความเส่ียงท่ีเกิดจากวันหยุดทํา
การของประเทศท่ีกองทุนลงทุนหรือประเทศท่ีเกี่ยวข�องกับการลงทุนอาจหยุดไม,ตรงกับวันหยุดทําการของประเทศไทย ทําให�กองทุนอาจ
ได�รับชําระเงินค,าขายคืนหน,วยลงทุนจากกองทุนรวมต,างประเทศท่ีกองทุนลงทุนล,าช�า และส,งผลกระทบต,อการชําระเงินค,าขายคืนหน,วย
ลงทุนให�กับผู�ถือหน,วยลงทุนในประเทศ
▪ ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน (Currency Risk) : เน่ืองจากกองทุนอาจจะลงทุนในตราสารต,างประเทศ ซึ่งต�องลงทุนเปqนสกุลเงิน
ต,างประเทศ ทําให�กองทุนมีความเส่ียงจากการเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของอัตราแลกเปล่ียนเมื่อเทียบกับสกุลเงินบาท ซึ่งมีผลทําให�ตอบแทนท่ีได�รับ
มีความผันผวนตาม
▪ ความเส่ียงจากการทําสัญญาซ้ือขายลHวงหน.า (Derivative) เพื่อป�องกันความเส่ียง : การทําสัญญาซื้อขายล,วงหน�า (Derivative) เพ่ือ
ปjองกันความเส่ียง (Hedging) จากอัตราแลกเปล่ียนอาจทําให�กองทุนเสียโอกาสในการได�รับผลตอบแทนท่ีเพ่ิมขึ้นหากอัตราแลกเปล่ียนมีการ
เปล่ียนแปลงไปในทางตรงกันข�ามกับท่ีกองทุนคาดการณKไว� อย,างไรก็ตาม กองทุนยังคงมีความเส่ียงจากการท่ีคู,สัญญาไม,ปฏิบัติตามสัญญา
ดังกล,าว

อัตราสHวนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (PTR) 
ข�อมูลอัตราส,วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (portfolio turnover ratio : PTR) แสดงถึงปริมาณการซื้อขายทรัพยKสินของกองทุน 
และสะท�อนกลยุทธKการลงทุนของผู�จัดการกองทุนได�ดีย่ิงขึ้น โดยคํานวณจากมูลค,าท่ีตํ่ากว,าระหว,างผลรวมของมูลค,าการซื้อทรัพยKสินกับ
ผลรวมของมูลค,าการขายทรัพยKสินท่ีกองทุนรวมลงทุนในรอบระยะเวลาผ,านมาย�อนหลัง 1 ปE หารด�วยมูลค,าทรัพยKสินสุทธิเฉล่ียของกองทุน
รวมในรอบระยะเวลาเดียวกัน

PTR (%)       =        Min (ซื้อหุ�น , ขายหุ�น)
                        Avg. NAV

ข.อมูลกองทุนหลัก
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ผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก

บริษัทจัดการ (Asset Management Company)
AXA Funds Management S.A.,  Registered office 49, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg, LUXEMBOURG
ผู.ดูแลผลประโยชนS/ผู.เก็บรักษาทรัพยSสิน
State Street Bank Luxembourg S.C.A.  49, Avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg
สกุลเงิน
ดอลล,ารKสหรัฐ (US Dollar)
วันท่ีจัดต้ังกองทุน
24 ตุลาคม 2560
วันทําการซ้ือขายหนHวยลงทุน
ทุกวันทําการ
อายุกองทุน
ไม,กําหนด  
นโยบายการจHายเงินปiนผล
ไม,มี
คHาธรรมเนียม
ค,าธรรมเนียม Maximum management Fee : ร�อยละ 0.60 ต,อปE
ค,าธรรมเนียม Applied Service Fee : ร�อยละ 0.50 ต,อปE
ค,าธรรมเนียม Ongoing charges : ร�อยละ 0.78 ต,อปE
ISIN Codes
LU1694772994
แหลHงข.อมูลกองทุนหลัก
www.axa-im.com.

ข�อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2562
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� การลงทุนในหน,วยลงทุนไม,ใช,การฝากเงิน รวมทั้งไม,ได�อยู,ภายใต�ความคุ�มครองของสถาบันคุ�มครองเงินฝาก จึงมีความเส่ียงจากการลงทุน
ซึ่งผู�ลงทุนอาจไม,ได�รับเงินลงทุนคืนเต็มจํานวน

� ได�รับอนุมัติจัดต้ัง และอยู,ภายใต�การกํากับดูแลของสํานักงาน ก.ล.ต.

� การพิจารณาร,างหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหน,วยลงทุนของกองทุนรวมนี้มิได�เปqนการแสดงว,าสํานักงาน ก.ล.ต. ได�รับรองถึงความ
ถูกต�องของข�อมูลในหนังสือช้ีชวนของกองทุนรวม หรือ ได�ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน,วยลงทุนที่เสนอขายนั้น ทั้งนี้ บริษัท
จัดการกองทุนรวมได�สอบทานข�อมูลในหนังสือช้ีชวนส,วนสรุปข�อมูลสําคัญ ณ วันที่ 30 สิงหาคม 2562 แล�วด�วยความระมัดระวังในฐานะ
ผู�รับผิดชอบในการดําเนินการของกองทุนรวมและขอรับรองว,าข�อมูลดังกล,าวถูกต�องไม,เปqนเท็จ และไม,ทําให�ผู�อื่นสําคัญผิด
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FRAMLINGTON EQUITIES

MONTHLY REPORT

AXA WF Framlington Digital
Economy I USD

31/07/2019

www.axa-im.com

* 1st NAV date: 24/10/2017

** Performance indicator : Please refer to the Benchmark section in the characteristics/disclaimers part of the document.

Source(s): AXA Investment Managers - GICS - MSCI as at 31/07/2019
Editor: AXA Investment Managers Paris

ESG absolute
rating

ESG relative
rating

CO2 relative
intensity

% of AUM covered by CO2 intensity indicator: Portfolio = 95.2% Performance Indicator = 98.4% (not meaningful for coverage below 50%)

% of AUM covered by ESG absolute rating: Portfolio = 90.1% Performance Indicator = 98.3% (not meaningful for coverage below 50%)

Key figures (in USD)

Current NAV (A) 139.25
12 month NAV price High 143.3
12 month NAV price Low 102.17

Total assets under management (in million) 307.10

Performance evolution (in USD)

Portfolio* (13.29%) Performance Indicator** (2.95%)

31/07/1931/05/1931/03/1931/01/1930/11/1830/09/1831/07/18

80

90

100

110

120

Data is rebased to 100 by AXA IM on the graph start date.
Cumulative performance

1 M. 3 M. YTD 1 Y. 3 Y. 5 Y. 8 Y. Launch

Portfolio* 1.16% 0.52% 28.38% 13.29% - - - 39.25%

Performance Indicator** 0.29% 0.52% 16.57% 2.95% - - - 9.71%

Annualized performance

1 Y. 3 Y. 5 Y. 8 Y. Launch

Portfolio* 13.29% - - - 20.61%

Performance Indicator** 2.95% - - - 5.39%

Annual performance

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Portfolio* 4.70% - - - - - -

Performance Indicator** -9.41% - - - - - -

The figures provided relate to previous months or years and past performance is not a reliable indicator as to future performance.

Risk analysis

1 Y. 3 Y. 5 Y. Launch
Annualized volatility

Portfolio* 19.09% - - 19.15%
Performance Indicator** 12.04% - - 12.69%

Relative risk ('Tracking Error') 10.88% - - 11.36%

Sharpe ratio 0.61 - - 1.01

Information ratio 1.03 - - 1.43

Alpha 0.1928% - - 0.2618%

Beta 1.3485 - - 1.2381

€



FRAMLINGTON EQUITIES

* Performance indicator : Please refer to the Benchmark section in the characteristics/disclaimers part of the document.
Source(s): AXA Investment Managers - GICS - MSCI as at 31/07/2019
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Portfolio analysis

Sector breakdown

Portfolio Perf. indicator*

Information Technology 54.28% 16.36%

Communication Services 16.66% 8.89%

Consumer Discretionary 13.41% 10.87%

Real estate 8.56% 3.21%

Industrials 7.08% 10.43%

Financials 0.00% 16.81%

Health Care 0.00% 11.27%

Consumer Staples 0.00% 8.38%

Energy 0.00% 5.71%

Materials 0.00% 4.79%

Utilities 0.00% 3.28%

Sector over/underweight

IT

Communication Services

Cons. disc.

Real estate

Industrials

Financials

Health Care

Cons. stap.

Energy

Materials

Utilities

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Geographical breakdown

Portfolio Perf. indicator*

USA 75.50% 55.93%

China 6.35% 3.68%

United Kingdom 5.24% 4.91%

Australia 2.98% 2.13%

Argentina 2.74% 0.04%

Germany 2.55% 2.54%

Japan 1.79% 7.07%

France 1.50% 3.32%

Sweden 1.35% 0.75%

Canada 0.00% 3.02%

Switzerland 0.00% 2.75%

South Korea 0.00% 1.37%

Other 0.00% 12.48%

Country over/underweight

USA

China

United Kingdom

Australia

Argentina

Germany

Japan

France

Sweden

Canada

Switzerland

South Korea

Other

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
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* Performance indicator : Please refer to the Benchmark section in the characteristics/disclaimers part of the document.
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Main stocks

Equity Weighting Sector Country

Portfolio Perf. indicator* Spread

Visa Inc 3.80% 0.66% 3.13% IT USA

Prologis Inc 3.62% 0.11% 3.51% Real estate USA

PayPal Holdings Inc 3.43% 0.26% 3.17% IT USA

Adobe Inc 3.32% 0.31% 3.01% IT USA

Zendesk Inc 3.31% - 3.31% IT USA

Amazon.com Inc 3.18% 1.66% 1.52% Cons. disc. USA

Alphabet Inc 3.05% 1.59% 1.46% Communication Services USA

Priceline Group Inc 3.00% 0.18% 2.82% Cons. disc. USA

Microsoft Corp 2.98% 2.12% 0.86% IT USA

Goodman Group 2.98% 0.04% 2.94% Real estate Australia
Number of Holdings 54 2844

Turnover (1 rolling year) 6.61%

Active Share 87.08%

Cash 2.97%

Annual turnover rate : Sum the last 12 monthly results to obtain the turnover rate over 1 rolling year, calculated according to the following formula:
(abs(purchase) + abs(sale) - abs(subscription - redemption) ) / (2* average AUM).
Purchase and sale exclude derivatives, short term instruments and some corporate actions.
Subscription and redemption are netted on a monthly basis, impact of inflows and outflows can result in negative turnover which does not reflect portfolio
turnover, therefore annual turnover has a floor of 0.

Top 5 overweight

Portfolio Performance Indicator* Spread

Prologis Inc 3.62% 0.11% 3.51%

Zendesk Inc 3.31% 0.00% 3.31%

PayPal Holdings Inc 3.43% 0.26% 3.17%

Visa Inc 3.80% 0.66% 3.13%

Adobe Inc 3.32% 0.31% 3.01%

Top 5 underweight

Portfolio Performance Indicator* Spread

JPMorgan Chase & Co 0.00% 0.81% -0.81%

Johnson & Johnson 0.00% 0.74% -0.74%

Nestle SA 0.00% 0.70% -0.70%

Exxon Mobil Corp 0.00% 0.67% -0.67%

Procter & Gamble Co 0.00% 0.63% -0.63%

€
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Objective and investment strategy

The Sub-Fund seeks to provide long-term growth, in USD, from an actively
managed listed equity and equity-related securities portfolio.

Performance Indicator

100% MSCI AC World Total Return Net from 24/10/17

Risk characteristics

Recommended Investment Time Horizon : This Sub-Fund may not be
suitable for investors who plan to withdraw their contribution within 8
years.

Lower risk Higher risk
◄ ►
Potentially lower reward Potentially higher reward

1 2 3 4 5 6 7

The risk category is calculated using historical performance data
and may not be a reliable indicator of the Sub-Fund's future risk
profile.
The risk category shown is not guaranteed and may shift over time.
The lowest category does not mean risk free.

Why is this Sub-Fund in this category?

The capital of the Sub-Fund is not guaranteed. The Sub-Fund is
invested in financial markets and uses techniques and instruments
which may be subject to sudden and significant variation, which may
result in substantial gains or losses.

Significant risks not taken account by the risk indicator

Counterparty Risk: Risk of bankruptcy, insolvency, or payment or
delivery failure of any of the Sub-Fund's counterparties, leading to a
payment or delivery default. Impact of any techniques such as
derivatives: Certain management strategies involve specific risks,
such as liquidity risk, credit risk, counterparty risk, legal risk,
valuation risk, operational risk and risks related to the underlying
assets. The use of such strategies may also involve leverage, which
may increase the effect of market movements on the Sub-Fund and
may result in significant risk of losses.

General characteristics

Legal form SICAV

Legal country Luxembourg

Launch date 24/10/17

Fund currency USD

Shareclass currency USD

Valuation Daily

Share type Accumulation

ISIN code LU1694772994

Ongoing charges 0.78%

Financial management fee* 0.6%

Maximum management fees 0.6%

Minimum initial subscription 5 000 000 USD

Minimum subsequent
subscription 1 000 000 USD

Management company
AXA Funds Management SA

(Luxembourg)

(Sub) Financial delegation AXA Investment Managers UK Limited

Delegation of account
administration State Street Bank Luxembourg S.C.A

Custodian State Street Bank Luxembourg S.C.A

Guarantor .Not applicable

*The fund may incur other costs, fees and administrative expenses (see
prospectus).

The subscription, conversion or redemption orders must be received by the
Registrar and Transfer Agent on any Valuation Day no later than 3 p.m.
Luxembourg time. Orders will be processed at the Net Asset Value
applicable to such Valuation Day. The investor's attention is drawn to the
existence of potential additional processing time due to the possible
involvement of intermediaries such as Financial Advisers or distributors.
The Net Asset Value of this Sub-Fund is calculated on a daily basis.

Subscription / Redemption

ESG Metrics Definition

The ESG absolute rating is based on a proprietary scoring methodology. If
the fund has one tree (5 trees), it means that it is in the lowest (highest)
ESG absolute rating category.
For more information on the methodology, please visit
https://www.axa-im.com/responsible-investing.

ESG relative rating is calculated as the difference between the ESG
absolute rating of the portfolio and the ESG absolute rating of its
performance indicator. If ESG Relative rating is positive (negative), this
means that the portfolio has a higher (lower) ESG absolute rating than the
performance indicator.

CO2 relative intensity is calculated as the difference between the CO2
intensity of the fund (expressed in tCO2/M€ Revenues) and the one of the
performance indicator.

If CO2 Relative intensity is green, it means that the intensity of the
portfolio is lower than that of the performance indicator . If CO2 Relative
intensity is orange, it means that the intensity of the portfolio is higher
than that of the performance indicator. If CO2 Relative intensity is yellow,
it means that the intensity of the portfolio is similar than that of the
performance indicator.

ESG indicators are for informational purposes only.
The portfolio has neither statutory nor contractual ESG objectives.

Disclaimers

The geographical breakdown is based on the country classification as
published by the index provider (or the main index provider in case of a
composite performance indicator). The second available source is the
Country ISO from Bloomberg (or Ultimate Country of risk for Emerging
fund).

This document is for sophisticated investors, including Institutional,
Professional, Qualified, Permitted Clients, or the local legal equivalent in
the recipient’s respective jurisdiction or region, and must not be relied
upon by retail investors. Circulation must be restricted accordingly. Any
reproduction of this information, in whole or in part, is prohibited.
Depending on the recipient’s respective jurisdiction or region, the following

additional disclosures may apply:

For Chilean Investors: The funds, strategies, services and related
information discussed herein are not registered in the Republic of Chile.
Nothing in this document should be construed as a public offer of, or
invitation to subscribe for or purchase any shares/units, strategies or
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services in the Republic of Chile.

For Peruvian Investors: AXA Investment Managers is not licensed and it is
not legally required to be licensed by the Peruvian Securities Regulator
(Superintendencia del Mercado de Valores – SMV) for these activities.
Consequently, the Peruvian Securities Regulator does not exercise any
kind of supervision regarding this fund, strategy and/or service; and, the
information furnished to the investors and the rest of the services
rendered by AXA Investment Managers are subject to its exclusive
responsibility. In Peru, this document is only for the exclusive use of
persons or entities qualifying as “Invesionistas Institucionales” under
Peruvian Law. This document is not for public distribution.
AXA Investment Managers no tiene y no está legalmente obligada a tener
una autorización por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores
para estas actividades. En consecuencia, la Superintendencia del
Mercado de Valores no ejerce ningún tipo de supervisión sobre el fondo,
la estrategia, y/o los servicios; y la información proporcionada a los
inversionistas y los demás servicios que les presta son de exclusiva
responsabilidad de AXA Investment Managers. En el Perú, este
documento es para el uso exclusivo de personas o entidades que
califiquen como “Inversionistas Institucionales” bajo las leyes peruanas.
Este documento no es para distribución al público.
For US Investors: This material is not directed at, nor is it available for
distribution to U.S. investors or any persons in any jurisdictions in which
the AXA Investment Managers, Inc. or its affiliates are prohibited by law
from making this information available. No representation is made that
any of the services, securities or investment funds referred to herein are
suitable for any particular investor.

Disclaimers from external financial data service
providers

GICS

The Global Industry Classification Standard (“GICS”) is the exclusive
property and a service mark of MSCI Inc. (“MSCI”) and Standard & Poor’s,
a division of The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”) and is licensed for
use by AXA Investment Managers Paris. Neither MSCI, S&P nor any third
party involved in making or compiling the GICS makes any express or
implied warranties or representations and shall have no liability
whatsoever with respect to GICS or the results to be obtained by the use
thereof.

MSCI

Neither MSCI nor any other party involved in or related to compiling,
computing or creating the MSCI data makes any express or implied
warranties or representations with respect to such data (or the results to
be obtained by the use thereof), and all such parties hereby expressly
disclaim all warranties of originality, accuracy, completeness,
merchantability or fitness for a particular purpose with respect to any of
such data. Without limiting any of the foregoing, in no event shall MSCI,
any of its affiliates or any third party involved in or related to compiling,
computing or creating the data have any liability for any direct, indirect,
special, punitive, consequential or any other damages (including lost
profits) even if notified of the possibility of such damages.  No further
distribution or dissemination of the MSCI data is permitted without MSCI’s
express written consent.
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