
 

 

 
 

ประกาศ 
บลจ.แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์  

เลขที่ 060/2566 

เรื่อง การแก้ไขเพิ่มเติมรายละเอียดโครงการจัดการของกองทุนเปิด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอร์ตี้ (LHPROPG) 
 
ตามที่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (“บริษัทจัดการ”) ได้รับความเห็นชอบแบบเป็นการทั่วไปจาก

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ เมื่อวันที่ 11 กรกฎาคม 2566 ให้แก้ไขเพิ่มเติมโครงการเกี่ยวกับการเปลี่ยน
กองทุนหลัก รวมถึงแก้ไขรายละเอียดโครงการในเรื่องอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนหลัก เนื่องจากบริษัทจัดการพิจารณาแล้วเห็นว่าการลงทุน
ในกองทุนหลักเดิมไม่เหมาะสมอีกต่อไป กล่าวคือ การบริหารจัดการ และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลักเดิมไม่เป็นไปตามที่คาดไว้ และ
บริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุนอื่นเหมาะสมกว่า และ/หรือมีโอกาสให้ผลตอบแทนที่ดีกว่า บริษัทจัดการจึงได้ขอแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการเพื่อเปลี่ยนกองทุนหลักใหม่ โดยนโยบายการลงทุนของกองทุนหลักใหม่ยังคงสอดคล้องกับนโยบายและวัตถุประสงค์การลงทุนของ
กองทุนเปิด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอร์ตี้ (LHPROPG) นี้ ทั้งนี้ การเปลี่ยนกองทุนหลักในครั้งนี้ บริษัทจัดการคำนึงถึงประโยชน์สูงสุด
ของกองทุน และผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสำคัญ และเป็นไปตามข้อสงวนสิทธิที่ระบุไว้ในรายละเอียดโครงการ/หนังสือชี้ชวนของกองทุน 
โดยสรุปสาระสำคัญเกี่ยวกับการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการเป็นไปตามตารางสรุปการแก้ไขรายละเอียดโครงการกองทุนเปิด แอล เอช โกลบอล 
พร็อพเพอร์ตี้ (LHPROPG) ที่แนบมาพร้อมนี ้ 

ทั้งนี้ การแก้ไขเพิ่มเติมโครงการเกี่ยวกับการเปลี่ยนกองทุนหลัก รวมถึงแก้ไขรายละเอียดโครงการในเรื่องอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับกองทุนหลักครั้งนี้ ให้มีผลตั้งแต่วันที่ 15 สิงหาคม 2566 เป็นต้นไป และหากท่านมีข้อสงสัยหรือต้องการสอบถามข้อมูลเพิ่มเติม 
กรุณาติดต่อบริษัทจัดการ หมายเลขโทรศัพท์ 02-286-3484 หรือ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการแต่งตั้ง 
ได้ในวันและเวลาทำการ 

 
 

 
ประกาศ ณ วันท่ี 11 กรกฎาคม 2566 

บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกดั 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



ตารางสรุปการแกไขรายละเอียดกองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรตี้ (LHPROPG) 

หนา 1 

 
หัวขอ ปจจุบนั ขอความที่แกไข หมายเหตุ 

สวนโครงการ 

2. ประเภทกองทุน 
 

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน 

………………………………………………….. 

ประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษ 

………………………………………………….. 

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : B&I Global Real Estate 
Securities Fund 

ประเทศท่ีกำกับดูแลการเสนอขาย : ลิกเตนสไตน (LIECHTENSTEIN) 

เปนกองทุน UCITS : 

………………………………………………….. 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ (หรือ “กองทุนหลัก (Master 
fund)”) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ ซึ่งกองทุนหลักที่กองทุนจะลงทุนคือกองทุน B&I Global Real Estate 
Securities Fund (UCITS) Class S (“กองทุนหลัก”) มีนโยบายลงทุนสวนใหญ
ในหลักทรัพยที ่เกี ่ยวของกับอสังหาริมทรัพยและบริษัทที ่เกี ่ยวของกับ
อสังหาริมทรัพย ซึ่งกองทุนหลักไดจดทะเบียนจัดตั้งในประเทศลิกเตนสไตน 
(Liechtenstein) และอยู ภายใต UCITS บริหารและจัดการโดย B&I Capital 
AG กองทุน B&I Global Real Estate Securities Fund (UCITS) ลงทุนสวน
ใหญในสินทรัพยอสังหาริมทรัพยและบริษัทอสังหาริมทรัพยท่ัวโลก โดยลงทุน
สวนใหญในประเทศสหรัฐอเมริกา, สหราชอาณาจักร, ฝรั ่งเศส, เยอรมนี, 
อิตาลี, ประเทศอื่นๆ ในทวีปยุโรป, ญี่ปุน, สิงคโปร, ฮองกง หรือออสเตรเลีย 
นอกจากนี้อาจแสวงหาโอกาสการลงทุนในตลาดที่พัฒนาแลวเพิ่มเติมทั่วโลก 

 

 

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน 

………………………………………………….. 

ประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษ 

………………………………………………….. 

ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : Janus Henderson Global 
Real Estate Equity Income Fund  

ประเทศท่ีกำกับดูแลการเสนอขาย : ไอรแลนด (Ireland) 

เปนกองทุน UCITS : 

………………………………………………….. 

รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศ (หรือ “กองทุนหลัก (Master 
fund)”) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ ซึ่งกองทุนหลักที่กองทุนจะลงทุนคือกองทุน Janus Henderson Global 
Real Estate Equity Income Fund (UCITS) ในชนิดหนวยลงทุน “Class I2 
USD” (“กองทุนหลัก”) มีนโยบายเนนลงทุนอยางนอยรอยละ 80 ของ
ทรัพยสินในหุน (ตราสารทุน) ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจหรือที่เกี ่ยวของกับ
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย และหลักทรัพยที ่เกี ่ยวของกับตราสารทุน 
รวมทั ้งการลงทุนในอสังหาริมทรัพยทรัสต (REIT) ซึ ่งกองทุนหลักไดจด
ทะเบียนจัดตั้งในประเทศไอรแลนด (Ireland) และอยูภายใต UCITS บริหาร
และจัดการโดย Janus Henderson Investors Europe S.A.  

กองท ุ น Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund 
(UCITS) ในชนิดหนวยลงทุน “Class I2 USD” (“กองทุนหลัก”) กองทุนอาจ
ลงทุนในบริษัททุกขนาดในประเทศใดก็ไดทั่วโลก นอกจากนี้อาจแสวงหา
โอกาสการลงทุนในตลาดที่พัฒนาแลวเพ่ิมเติมทั่วโลก 

เหตุผลในการเปลีย่นกองทุนหลัก 

 ภาพรวมของผลการดำเนินงาน
กองทุนหลักใหม (กองทุน Janus 
Henderson Global Real Estate 
Equity Income Fund) ม ี ผลการ
ดำเนินงานที่ดีกวากองทุนหลักเดิม 
ทั้งระยะสั้นและระยะยาว กลาวคือ 
ในชวงภาวะตลาดขาลง กองทุนหลัก
ใหมมีผลการดำเนินงานติดลบหรือ
ลดลงนอยกวา และในภาวะตลาดขา
ข ึ ้น กองท ุนหล ักใหม ก ็ม ีผลการ
ดำเน ินงานส ูงกว าหร ือปร ับตัว
เพิ ่มขึ ้นมากกวากองทุนหลักเดิม 
(กองท ุน B&I Global Real Estate 
Securities Fund) 
 นอกจากนี้ กองทุนหลักใหมมกีาร
ลงทุนในหุนขนาดใหญ (หรือหุนที่มี 
Market Capitalization ส ู ง )  เ พ่ื อ
รายไดที่สม่ำเสมอของกองทุน 
 กองทุนหลักใหมมีความผันผวน
นอยกวากองทุนหลักเดิม  
 และกองทุนหลักใหมไดรับการจัด
อันดับ Morningstar rating 5 ดาว 
 ทั้งนี้ การดำเนินการเปลี่ยนแปลง
กองทุนหลักในครั้งนี ้ เปนไปตามที่
ระบุไวในหนังสือช้ีชวนฯ ของกองทุน 
และบริษัทจัดการคำนึงถึงประโยชน
สูงสุดของกองทุนและผู ถือหนวย
ลงทุนเปนสำคัญ 
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หัวขอ ปจจุบนั ขอความที่แกไข หมายเหตุ 

กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกัน
ความเสี ่ยง (Hedging) และเพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) 

………………………………………………….. 

กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรตี้ จะลงทุนในกองทุน B&I Global 
Real Estate Securities Fund (UCITS) (“กองทุนหลัก”) ในรูปสกุลเงินดอล
ล าร สหรัฐ (USD) ซ ึ ่งอาจมีความเสี ่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยน (Foreign 
Exchange Rate Risk) ดังนั้น กองทุนจึงอาจลงทุนหรือมีไวซึ่งสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (Derivative) โดยมีวัตถุประสงคเพื ่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) 
ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน  

………………………………………………….. 

 

อนึ่ง ในกรณีที่บริษัทจัดการไมสามารถเขาลงทุนในกองทุน B&I Global Real 
Estate Securities Fund (UCITS) (“กองทุนหลัก”) ในรูปสกุลเงินดอลลาร
สหรัฐ (USD) หรือกรณีที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นวาการลงทุนในกองทุน
ดังกลาวซึ่งเปนกองทุนหลักไมเหมาะสมอีกตอไป  

………………………………………………….. 
 
สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลกั 

ชื่อกองทุน กองทุน B&I Global Real Estate Securities 
Fund (UCITS) จดทะเบียนจัดตั้งในประเทศ
ล ิกเตนสไตน   (Liechtenstein) และอยู
ภายใต UCITS บริหารและจัดการโดย B&I 
Capital AG 

นโยบาย กองทุน B&I Global Real Estate Securities 
Fund (UCITS) มีวัตถุประสงคเพื่อลงทุนใน
บร ิษัทอสังหาร ิมทร ัพย ระดับโลกท ี ่ จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย กองทุนลงทุน
ส วนใหญในหลักทร ัพยท ี ่ เก ี ่ยวของกับ
อสังหาริมทรัพย และบริษัทที่เกี่ยวของกับ

กองทุนหลักอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกัน
ความเสี ่ยง (Hedging) และเพื ่อเพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) 

………………………………………………….. 

กองทุนเปด แอล เอช โกลบอล พร็อพเพอรตี ้ จะลงทุนในกองทุน Janus 
Henderson Global Real Estate Equity Income Fund (UCITS) ใ น ชนิ ด
หนวยลงทุน “Class I2 USD” (“กองทุนหลัก”) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 
(USD) ซึ ่งอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี ่ยน (Foreign Exchange Rate 
Risk) ด ังน ั ้น กองทุนจ ึงอาจลงทุนหร ือมีไว ซ ึ ่ งส ัญญาซื ้อขายลวงหนา 
(Derivative) โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยง (Hedging) ตามดุลย
พินิจของผูจัดการกองทุน  

………………………………………………….. 

อนึ่ง ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไมสามารถเขาลงทุนในกองทุน Janus Henderson 
Global Real Estate Equity Income Fund (UCITS) ในชนิดหน วยลงทุน 
“Class I2 USD” (“กองทุนหลัก”) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ (USD) หรือ
กรณีที่บริษัทจัดการพิจารณาเห็นวาการลงทุนในกองทุนดังกลาวซึ ่งเปน
กองทุนหลักไมเหมาะสมอีกตอไป  

………………………………………………….. 

สรุปสาระสำคัญของกองทุนหลกั 

ชื่อกองทุน กองทุน Janus Henderson Global Real 
Estate Equity Income Fund (UCITS) ใน
ชน ิดหน วยลงท ุน “Class I2 USD” จด
ทะเบ ียนจ ัดต ั ้ งในประเทศไอร แลนด  
(Ireland) และอยู ภายใต  UCITS บริหาร
แ ล ะ จ ั ด ก า ร โ ด ย  Janus Henderson 
Investors Europe S.A. 

นโยบาย กองทุน Janus Henderson Global Real 
Estate Equity Income Fund (UCITS) ใน
ชน ิดหน  วยลงท ุน “Class I2 USD” มี
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อสังหาริมทรัพยท่ัวโลก นอกจากนี้อาจลงทุน
ในส ินทร ัพย  เพ ื ่ อสภาพคล อง รวมถึง
พันธบัตร หร ือตราสารประเภทอื ่นที ่มี
ลักษณะคลายคลึงกัน 
กองท ุนจะลงท ุนส  วนใหญ  ในประเทศ
สหรัฐอเมริกา, สหราชอาณาจักร, ฝรั่งเศส, 
เยอรมน,ี อิตาลี, ประเทศอ่ืน ๆ ในทวีปยุโรป
, ญี่ปุ น, สิงคโปร, ฮองกงหรือออสเตรเลีย
นอกจากนี้อาจแสวงหาโอกาสการลงทุนใน
ตลาดที่พัฒนาแลวเพ่ิมเติมทั่วโลก 
กองทุนอาจลงทุนไมเกิน 10% ของมูลคา
ทรัพยสินของกองทุนในหนวยลงทุนอ่ืน 
กองท ุนอาจใช ส ัญญาซื ้อขายล วงหนา 
(Derivatives) เพ่ือปองกันความเสี่ยงและเพื่อ
เพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารในการลงทุน 
และ/หรือ เพ่ือวัตถุประสงคของการลงทุน 

บริษัทจัดการ 
(Management 
Company) 

LLB Fund Services AG 

ผูจัดการกองทุน (Asset 
Manager) 

B&I Capital AG 

ผูดูแลผลประโยชน/ ผูเก็บ
รักษา 
ทรัพยสิน 

Liechtensteinische Landesbank AG 

สกุลเงนิ ดอลลารสหรัฐฯ (US Dollar) 
วันที่จัดตั้งกองทุน 30 พฤศจิกายน 2558 
วันทำการซื้อขายหนวยลงทุน ทุกวันทำการ 
อายุกองทุน ไมกำหนด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมม ี
คาธรรมเนียมรวม 
(คาธรรมเนียมการจัดการ 
คาธรรมเนียมการจัดจำหนาย 
คาธรรมเนียมงานดาน

0.80% ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุน 

นโยบายเนนลงทุนอยางนอยรอยละ 80 
ของทรัพยสินในหุ น (ตราสารทุน) ของ
บริษัทที่ประกอบธุรกิจหรือที่เกี ่ยวของกับ
อ ุตสาหกรรมอส ั งหาร ิมทร ัพย   และ
หล ักทรัพย ที ่ เก ี ่ยวข องกับตราสารทุน 
รวมทั้งการลงทุนในอสังหาริมทรัพยทรัสต 
(REIT) กองทุนอาจลงทุนในบริษัททุกขนาด
ในประเทศใดก็ไดท่ัวโลก  
นอกจากนี้อาจแสวงหาโอกาสการลงทุนใน
ตลาดท่ีพัฒนาแลวเพ่ิมเติมท่ัวโลก 
กองทุนอาจลงทุนไมเกิน 30% ของมูลคา
ทรัพยสินของกองทุนในหนวยลงทุนอ่ืน 
กองท ุนอาจใช ส ัญญาซ ื ้อขายล วงหนา 
(Derivatives) เพื่อปองกันความเสี่ยงและเพื่อ
เพิ ่มประสิทธิภาพการบริหารในการลงทุน 
และ/หรือ เพ่ือวัตถุประสงคของการลงทุน 

บริษัทจัดการ 
(Management 
Company) 

Janus Henderson Investors Europe 
S.A. 

ผูจัดการกองทุน (Asset 
Manager) 

Janus Henderson Investors Europe 
S.A. 

สกุลเงนิ ดอลลารสหรัฐฯ (US Dollar) 
วันที่จัดตั้งกองทุน 29 กันยายน 2546 
Benchmark FTSE EPRA Nareit Global REITs Index 
วันทำการซื้อขายหนวยลงทุน ทุกวันทำการ 
อายุกองทุน ไมกำหนด 
นโยบายการจายเงินปนผล ไมม ี
คาธรรมเนียมที่เก่ียวของกับ
กองทุน 
 

Initial Sales Charge (Entry Charge) 
สูงสุดไมเกินรอยละ 2.00 ของมูลคาการซื้อ
ขาย  
Annual management charge 
(Investment Management Fee) รอยละ 
1.00 ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธ ิ
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หนา 4 

หัวขอ ปจจุบนั ขอความที่แกไข หมายเหตุ 
ปฏิบัติการ คาธรรมเนียมเก็บ
รักษาทรัพยสิน และ
คาธรรมเนียมการบริหารความ
เสี่ยง) 
คาธรรมเนียมที่อางอิงกับผล
การดำเนินงานของกองทุน 
(Performance Fee) 

20% ของผลการดำเนินงานของกองทุนที่
มากกวาดัชนีอางอิง (ดัชนี FTSE 
EPRA/NAREIT Developed Net Total 
Return Index (USD)) 
โดยใชวิธกีารคำนวณแบบ High 
Watermark 
High Watermark คือ การเรียกเก็บ 
Performance Fee ท่ีอยูภายใตเงื่อนไขวา
มูลคาทรัพยสินสุทธจิะตองสูงกวาผลการ
ดำเนินงานของกองทุนที่มากกวาดัชนี
อางอิง (Outperformance) ครั้งลาสดุท่ีมี
การเรียกเก็บ Performance Fee 

ISIN Code ISIN: LI0301993643 
แหลงขอมูลกองทุนหลัก www.bnicapital.com 

ความเสี่ยงจากการปฏิบัติการของกองทุนหลัก 

1. ความเสี่ยงเฉพาะของกองทุน (Fund-Specific Risks) : ผลการดำเนินงาน
ของกองทุนขึ ้นอยู กับนโยบายการลงทุน และผลการดำเนินงานของแตละ
กองทุนที่กองทุนลงทุน ซึ่งไมสามารถคาดการณไดลวงหนา ดังนั้น มูลคาหนวย
ลงทุนสามารถปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงไดทุกขณะ และกองทุนไมสามารถ
รับประกันไดวาผูลงทุนจะไดรับเงินตนคืน 

2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives Financial 
Instruments) : กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาซึ่งอาจไมใชเพียง
วัตถุประสงคเพื่อลดความเสี่ยง แตอาจลงทุนเพื่อใชเปนสวนหนึ่งของกลยุทธ
การลงทุน การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดความ
เสี่ยง อาจสงผลทำใหความเสี่ยงโดยทั่วไปของกองทุนปรับตัวลดลง ในขณะท่ี
การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยมีวัตถุประสงคเพื่อการลงทุน อาจสงผล
ทำใหความเสี่ยงโดยทั่วไปของกองทุนปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น 

มูลคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาจะถูกกำหนดมาจากราคา ความผันผวนของ
ราคา หรือการคาดการณราคาของสินทรัพยอางอิง ซึ่งความเสี่ยงจากการลงทุน

Ongoing Charges รอยละ 1.10 ตอป ของ
มูลคาทรพัยสนิสุทธ ิ

ISIN Code IE00BDFDKX76 
แหลงขอมูลกองทุนหลัก https://www.janushenderson.com/e

n-gb/adviser/product/janus-
henderson-global-real-estate-equity-
income-fund/ 

หมายเหต ุ: 

สรุปสาระสําคัญของกองทุนหลักขางตนไดถูกคัดเลือกมาเฉพาะสวนที่สําคัญ
และแปลมาจากตนฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีท่ีมีความแตกตางหรือไม
สอดคลองจากเนื้อหาตนฉบับภาษาอังกฤษ ใหถือตามตนฉบับภาษาอังกฤษ
เปนหลัก 
 
สรุปความเสี่ยงกองทุนหลัก อาจไดแก 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในหุน/ตราสารทุน (Equities) :  

โดยทั่วไปความเสี่ยงจากการลงทุนในหุน/ตราสารทุนคือมูลคาการลงทุนของ
หุน/ตราสารทุนนี้มีการเปลี่ยนแปลง/ลดลงอยางไดรวดเร็วมากกวาพันธบัตร
หรือตราสารตลาดเงนิ จึงอาจกระทบตอมูลคาเงนิลงทุนของผูลงทุนได 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทขนาดเล็ก (Smaller Companies) : 

การลงทุนในหุนของบริษัทขนาดเล็กและขนาดกลางอาจมีผันผวนมากกวาหุน
ของบริษัทขนาดใหญ โดยในบางครั้งอาจเปนเรื่องยากที่จะไมสามารถซื้อขาย
หุ นไดในเวลาและราคาที ่ตองการ จึงมีความเสี ่ยงที ่อาจสงผลกระทบตอ
สูญเสียเงินลทุนไดมากข้ึน 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนท่ีเนนลงทุนเฉพาะบางอุตสาหรรม (Investment Focus) :

เปนความเสี่ยงที่เกิดจากการเนนลงทุนเฉพาะในบางธุรกิจอุตสาหกรรม หรือ
ในบางรูปแบบการลงทุน (Theme investment) ท่ีอาจไดรับผลกระทบอยาง
มากจากปจจัยสำคัญตาง ๆ เชน การเปลี่ยนแปลงในการควบคุมของรัฐบาล 
การแขงขันดานราคาที่เพิ่มขึ้น เทคโนโลยีความกาวหนา และเหตุการณที่
ไมไดคาดการณอ่ืน ๆ เปนตน 
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หนา 5 

หัวขอ ปจจุบนั ขอความที่แกไข หมายเหตุ 
ในสัญญาซื้อขายลวงหนาอาจสูงกวาความเสี ่ยงจากการลงทุนในสินทรัพย
อางอิงโดยตรง 

การลงทุนในสัญญาซื ้อขายลวงหนาอาจกอใหเกิดความเสี่ยงในดานอื่น ๆ 
ตามมา เชน ความเสี่ยงท่ีคูสญัญาไมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันได ซึ่งอาจ
สงผลทำใหกองทุนขาดทุน ความเสี่ยงทางดานสภาพคลอง ความเสี่ยงทางดาน
การประเมินมูลคาของสัญญาซื ้อขายลวงหนา ความเสี่ยงที่สัญญาซื ้อขาย
ลวงหนาไมสัมพันธกับหลักทรัพยอางอิง อัตราดอกเบี้ย และดัชนี เปนตน 
ดังน้ัน การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาอาจไมไดทำใหการลงทุนของกองทุน
บรรลุวัตถุประสงคของกองทุนได แตอาจจะสงผลกระทบทางลบตอกองทุน 

3. การจัดการหลักทรัพยคํ้าประกัน (Collateral Management) : ในกรณีที่
กองทุนมีการทำธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนานอกตลาด (OTC) กองทุนจะมี
ความเสี่ยงที ่เกี ่ยวของกับความนาเชื่อถือของคูสัญญา ที ่คู สัญญาอาจไม
สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่กำหนดไวในสัญญาได ซึ่งความเสี่ยงในสวนน้ี
สามารถลดลงไดโดยการใหคูสัญญาวางหลักทรัพยคํ้าประกันไว 

4. ความเสี ่ยงด านความนาเช ื ่อถือของผ ู ออกตราสาร (Issuer’s Risk or 
Creditworthiness Risk) : การลดลงของความสามารถในการชำระหน้ีหรือการ
ลมละลายของผู ออกตราสารอาจสงผลทำใหเกิดการขาดทุนบางสวนใน
หลักทรัพยท่ีลงทุน 

5. ความเสี่ยงของคูสัญญา (Counterparty Risk) : การขาดสภาพคลองหรือ
การลมละลายของคู ส ัญญาอาจสงผลตอการปฏิบัติตามภาระผูกพันของ
ธุรกรรม ที่ไดตกลงกันไว 

6. ความเสี่ยงดานมูลคาของเงิน (Monetary Value Risk) : เงินเฟออาจสงผล
ทำใหมูลคาของหลักทรัพยท่ีกองทุนลงทุนอยูปรับตัวลดลงมูลคาของเงินลงทุน 
ที่แทจริงจะปรับตัวลดลง ในกรณีที่อัตราเงินเฟอสูงกวาผลตอบแทนจากการ
ลงทนุของกองทุน 

7. ความเสี ่ยงดานเศรษฐกิจ (Economic Risk) : ความเสี ่ยงที ่เกิดจากการ
ตัดสินใจลงทุนในชวงที่สภาวะเศรษฐกิจไมเหมาะสม ซึ่งอาจสงผลทำใหกองทุน
ซื ้อหลักทรัพยในชวงเวลาที ่ผ ิด หรือถือหลักทรัพยในชวงเวลาที ่สภาวะ
เศรษฐกิจไมเอ้ือตอการลงทุนในหลักทรัพยน้ัน 

8. ความเสี่ยงเกี่ยวกับประเทศที่ลงทุน (Country or Transfer Risk) : ในกรณี
ที่กองทุนมีการลงทุนในตางประเทศ อาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับการไมสามารถสง
มอบผลตอบแทนไดภายในระยะเวลาที่กำหนด หรือการไมสามารถโอนเงินได 
ซึ่งอาจเกิดจากขอจำกัดของสกุลเงินตางประเทศ ความเสี่ยงในการโอน การพัก
ชำระหนี้ กฎหมายหรือกฎเกณฑอื่นที่เก่ียวของ 

• ความเสี่ยงจากการลงทุนท่ีกองทุนลงทุนใน (REITs) : 

กองทุนลงทุนในอสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (REITs) 
และ/หรือกองทุนที่ลงทุนในอสังหาริมทรัพยซึ่งอาจมีความเสี่ยงมากกวาการ
ลงทุนโดยตรงในอสังหาริมทรัพย โดยในกรณีที ่ REITs อาจอยู ภายใต
กฎระเบียบหรือการควบคุมที่เขมงวดนอยกวากองทุนอื่น และอาจมีความผัน
ผวนมากกวาสินทรัพยอางอิงท่ีเปนอสังหาริมทรัพย 

• ความเสี ่ยงจากการลงทุนที ่กองทุนลงทุนในส ัญญาซื ้อขายล วงหนา 
(Derivatives and Leverage Risk) กองทุนอาจลงทุนในตราสารอนุพ ันธ/
สัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อชวยบริหารจัดการลงทุนใหบรรลุวัตถุประสงคใน
การลงทุน ที่ผลทำใหกองทุนมีภาระผูกพันที่มีผลใหกองทุนสามารถขยายผล
การลงทุน (Leverage) ไดสูงขึ้น ซึ่งอาจทำใหกองทุนมีความเสี่ยงสูงขึ้น โดย
กำไรหรือขาดทุนของกองทุนจึงอาจมีมากกวาตนทุนของสัญญาซื ้อขาย
ลวงหนาอีกดวย นอกจากนี้ กองทุนอาจมีความเสี่ยงอื่น ๆ เพิ่มเติมจากการใช
ตราสารอนุพันธ/สัญญาซื ้อขายลวงหนา อาทิ ความเสี ่ยงดานคู ส ัญญา
โดยเฉพาะอยางยิ่งหากคูสัญญาอนุพันธอาจไมปฏิบัติตามขอผูกพันตามสัญญา 

• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rates Risk) หากกองทุนมี
ทรัพยสินเปนสกุลเงินอื่นที่ไมใชสกุลเงินหลักของกองทุน หรือกองทนอาจมี
การลงทุนในประเภทหุน/หลักทรัพยที่มีสกุลเงินที่แตกตางกันและมีการจาย
คืนใหกับกองทุนในสกุลเงินที่แตกตางกัน (เวนแตจะมีการปองกันความเสี่ยง 
เชน เพื่อลดความเสี่ยงของหลักทรัพยที่เกี่ยวของนั้น ๆ) ดังนั้น มูลคาหนวย
ลงทุนของกองทุนจึงอาจไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนนี ้

• ความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพยสภาพคลอง (Liquidity Risk) โดย
กองทุนอาจลงทุนในลงทุนหลักทรัพยที่อาจไมสามารถขายไดในเวลาและ
ราคาที่ตองการได โดยเฉพาะอยางยิ่งในสภาวะตลาดที่มีความผันผวนหรือ
เปลี่ยนแปลงรุนแรงเมื่อราคาสินทรัพยอาจลดลง ซึ่งสงผลใหกองทุนมีความ
เสี่ยงที่จะขาดทุนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 

• ความเสี่ยงจากการการเรียกเก็บคาใชจายจากเงินทุน ในกรณีหากมีการ
เรียกเก็บคาใชจายบางสวนหรือทั้งหมดจากการดำเนินงานจากสวนที่เปน
เงินทุนของกองทุนที่อาจถือเปนการลดศักยภาพในการเติบโตของทุนหรือ
กระทบตอการเติบโตของเงินลงทุนของกองทุนไดเชนกัน 
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9. ความเสี่ยงดานการสงมอบหรือชำระราคา (Settlement Risk) : การลงทุน
ในตราสารที่ไมไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย อาจมีความเสี่ยงของ
การชำระราคาหรือการโอนหลักทรัพย ซึ ่งเกิดจากระบบการโอนที่ใชไมได
เปนไปตามที่คาดหวังไว โดยอาจสงผลทำใหการโอนเงินหรือการสงมอบ
หลักทรัพยเกิดความลาชาหรือไมไดเปนไปตามที่ตกลงไว 

10. ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (Liquidity Risk) : ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุน
ในหลักทรัพยที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย กองทุนจะมีความเสี่ยงใน
กรณีที่จะขายหลักทรัพยนั้นใหแกบุคคลอื่นตอ ในกรณีของหุ นของบริษัท
ขนาดเล็ก อาจมีความเสี่ยงที่ตลาดจะขาดสภาพคลองในบางชวงเวลา ซึ่งอาจ
สงผลทำใหหุนดังกลาวไมสามารถซื้อขายไดในเวลาที่ตองการ และ/หรือใน
ปริมาณที่ตองการ และ/หรือตามราคาที่คาดหวังไว 

11. ความเส ี ่ ยงด านหล ักทร ัพย ท ี ่ เล ือกลงท ุน (Possible Investment 
Spectrum) : ประเภทหลักทรัพยหร ือส ัดสวนการลงทุนที ่กำหนดไวใน
รายละเอียดของกองทุนจะมีการระบุไวแบบกวาง แตนโยบายการลงทุนของ
กองทุนที่แทจริงอาจมีการลงทุนเฉพาะเจาะจงในหลักทรัพยบางประเภท เชน 
ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรม หรือบางตลาดหรือภูมิภาคหรือประเทศ ซึ่ง
การกระจุกตัวของการลงทุนในเพียงบางหมวดอุตสาหกรรมอาจสรางโอกาสใน
การลงทุน ในขณะเดียวกันอาจสงผลใหเกิดความเสี่ยงอื่น ๆ ตามมา เชน ความ
แคบของตลาด ความผันผวนท่ีมากข้ึน เปนตน 

12. ความเสี่ยงดานการกระจุกตัว (Concentration Risk) : ความเสี่ยงที ่เกิด
จากการที่กองทุนมีการลงทุนกระจุกตัวในหลักทรัพยบางประเภท หรือบาง
ตลาด ซ ึ ่งจะสงผลทำใหผลการดำเนินงานของกองทุนขึ ้นอยู กับผลการ
ดำเนินงานของหลกัทรัพยนั้น ๆ หรือตลาดน้ัน ๆ คอนขางมาก 

13. ความเสี่ยงดานตลาดหรือราคา (Market Risk or Price Risk) : เปนความ
เสี่ยงทั่วไปที่เกี่ยวของกับทุกการลงทุน ซึ่งมูลคาการลงทุนของกองทุนอาจมี
การเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่ตรงกันขามกับอัตราดอกเบี้ย 

14. ความเสี่ยงดานจิตวิทยาของตลาด (Psychological Market Risk) : แมวา
ความสามารถในการทำกำไรหรือโอกาสของบริษัทไมได เผชิญกับการ
เปลี่ยนแปลงใด ๆ  แตความรูสึก ความคิดเห็น หรือขาวลือสามารถสงผลทำให
ราคาหลักทรัพยปรับตัวลดลงเปนอยางมากได โดยเฉพาะอยางยิ่งตราสารทุน
จะมีความออนไหวงายตอความเสี่ยงดานจิตวิทยาของตลาด 

15. ความเสี่ยงดานการสงมอบหรือชำระราคา (Settlement Risk) : ความเสี่ยง
นี้เกิดขึ้นในกรณีที่คูสัญญาไมสามารถชำระราคาหรือสงมอบหลักทรัพยตาม

• ความเสี่ยงของคูสัญญา และความเสี่ยงดานปฏิบัติการ (Counterparty 
and Operational Risk) กองทุนอาจสูญเสียเงินไดหากคู สัญญา และ/หรือ
บุคคลที่สามที่เกี่ยวของกับสัญญา/ธุรกรรมสัญญาใดๆ ที่ไมสามารถหรือไม
ปฏิบัติตามสัญญาระหวางกันได รวมไปถึงความลาชาในกระบวนการ
ปฏิบัติงานท่ีเกี่ยวของจึงอาจสงผลกระทบตอความเสียหายตอกองทุนได 
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ธุรกรรมที่ไดตกลงกันไว หรือความเสียหายที่เกิดจากความผิดพลาดในระดับ
ปฎิบัติการของระบบการชำระราคาของธุรกรรมน้ัน 

16. ความเสี่ยงดานกฎหมายหรือภาษี (Legal or Tax Risk) : การซื้อ ขาย หรือ
การถือหนวยลงทุนของกองทุนอาจมีเรื่องกฎเกณฑทางกฎหมายหรือกฎเกณฑ
ทางดานภาษีเขามาเกี่ยวของ ซึ่งกฎเกณฑดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงโดย
ไมสามารถคาดการณลวงหนาและไมสามารถควบคุมได และการเปลี่ยนแปลง
นั้นอาจสงผลกระทบเชิงลบตอผูลงทุน 

17. ความเสี ่ยงดานความเปนเจาของกิจการ (Entrepreneurial Risk) : การ
ลงทุนในตราสารทุนจะสะทอนการมีสวนรวมโดยตรงในความสำเร็จหรือความ
ลมเหลวของบริษัทที่ลงทุน ในกรณีที ่เกิดเหตุการณรายแรง เชน บริษัท
ลมละลาย เปนตน มูลคาของเงนิท่ีลงทุนจะขาดทุนทั้งหมด 

18. ความเสี่ยงดานสกุลเงินตางประเทศ (Currency Risk) : ในกรณีที่กองทุน
ถือหลักทรัพยท่ีออกในสกุลเงินตางประเทศ จะสงผลทำใหกองทุนมีความเสี่ยง
ทางดานสกุลเงินตางประเทศ การลดลงของอัตราแลกเปลี่ยนจะสงผลทำให
มูลคาของหลักทรัพยที่อยูในรูปสกุลเงินตางประเทศปรับตัวลดลง ในทาง
ตรงกันขามตลาดเงินตราตางประเทศก็สรางโอกาสในการทำกำไรไดดวย
เชนกัน 

19. ความเส ี ่ยงด านการเปล ี ่ยนแปลงนโยบายการลงทุน (Change of 
Investment Policy): การเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนจะสงผลทำใหเกิด
การเปลี่ยนแปลงในเรื่องความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับกองทุน บริษัทจัดการอาจมี
การเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนของกองทุนไดตลอดเวลาและอาจเปนการ
เปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ 

20. ความเสี ่ยงดานการเปลี ่ยนแปลงของเงื่อนไขกองทุน (Changing Trust 
Agreement) : ในข อตกลงของกองทุน บร ิษ ัทจ ัดการสงวนส ิทธ ิท ี ่ จะ
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขของกองทุนไดตลอดเวลา ซึ่งรวมถึงเรื่องการเลิกกองทุน
หรือการควบรวมกองทุนกับกองทุนอ่ืน ดังน้ัน ผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงในการถือ
หนวยลงทุนในชวงเวลาที่จะเกิดเหตุการณดังกลาว 

21. ความเสี ่ยงดานการหยุดรับคำสั ่งขายคืนหนวยลงทุน (Redemption 
Suspension Risk) : โดยปกติผู ลงทุนจะสามารถขายคืนหนวยลงทุนไดใน
ชวงเวลาที่บริษัทจัดการกำหนด แตหากเกิดเหตุการณที่ไมปกติ บริษัทจัดการ
อาจหยุดรับคำสั่งขายคืนหนวยลงทุนเปนการช่ัวคราว และจะเปดรับคำสั่งขาย
คืนในวันที่กำหนดตอมาหรือในราคาที่กำหนด ซึ่งราคานี้อาจตํ่ากวาราคาของ
วันกอนหนาที่บริษัทจัดการจะหยุดรับคำสั่งขายคืนหนวยลงทุน 
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22. ความเสี่ยงดานบุคคลที่เกี่ยวของกับกองทุน (Key Persons Risk) : ผลการ
ดำเนินงานของกองทุนที ่ดีมากในชวงเวลาหนึ ่งเกิดจากความสำเร็จในการ
คัดเลือกทีมงานที่เหมาะสมและการตัดสินใจที่ถูกตองในการบริหารกองทุน 
อยางไรก็ตาม บุคคลที่เกี่ยวของกับการบริหารกองทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลง 
ซึ่งการตัดสินใจของทีมงานใหมอาจไมประสบผลสำเร็จ 

23. ความเสี ่ยงด านการเปลี ่ยนแปลงของอัตราดอกเบี ้ย (Interest Rate 
Change Risk) : ตราบใดที่กองทุนมีการลงทุนในหลักทรัพยที่เกี ่ยวของกับ
อัตราดอกเบี ้ย ด ังน ั ้น กองทุนจะความเสี ่ยงหากอัตราดอกเบี ้ยมีการ
เปลี่ยนแปลง ในกรณีที่อัตราดอกเบี้ยปรับตัวเพิ่มขึ้น มูลคาของหลักทรัพยท่ี
กองทุนถืออยูอาจปรับตัวลดลงเปนอยางมาก 

 


