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LHFund WeeklyFund Manager Talk

วันท่ี 21 มีนาคม 2561 ฉบับท่ี 5/2561

 สืบเน่ืองจาก Fund Talk คร้ังท่ีแลว ทาง LHFUND ไดเล็งเห็นวาเศรษฐกิจดิจิตอลน้ันเปนอีกแนวคิดหน่ึงท่ีนาสนใจเขาลงทุน เราจึงตัดสิน

ใจออกกอง LHDIGITAL ซ่ึงเปนกอง Feeder Fund ท่ีเขาไปลงทุนในกองทุน AXA WF Framlington Digital Economy Fund โดยปจจุบันกองทุน

จะเนนลงทุนในบริษัทท่ีเก่ียวของกับ Value Chain ของเศรษฐกิจดิจิตอล โดยตัวอยางท่ีชัดเจนท่ีสุด คือ ธุรกิจ E-Commerce หรือ การซ้ือขายสินคา

และบริการผานชองทางออนไลนนั่นเอง 

อางอิงขอมูลจาก AXA แสดงใหเห็นวา ยอดขายสินคาและบริการผาน E-Commerce ทั่วโลกนั้นกำลังมีสวนแบงตลาดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเมื่อ

เทียบกับยอดคาปลีกท่ัวโลก โดยในป 2016 สัดสวนยอดขาย E-Commerce ท่ัวโลกน้ันอยูท่ี 8.4% และคาดวาจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนเปน ประมาณ 12% 

ในป 2021 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียถึง 14% ตอป ดังน้ัน เราเช่ือวาผูท่ีจะไดรับผลประโยชนจากการเติบโตดังกลาวน้ัน จะไมจำกัดอยูเพียง

แคธุรกิจ E-Commerce แตจะรวมไปถึงธุรกิจอ่ืนๆท่ีเก่ียวของดวยท้ังน้ี AXA มองวา Value Chain ของเศรษฐกิจดิจิตอลน้ันสามารถแบงออกไดเปน 

4 สวนดวยกัน คือ Discovery Decision Delivery และ Data & Enablers 

Value Chain ของเศรษฐกิจดิจิตอล?  

Value Chain ของเศรษฐกิจดิจิตอล

Discovery (การคนหาสินคาและบริการ) 

เร่ิมตนกันท่ี Discovery ซ่ึงเปนสวนท่ีเก่ียวของกับการทำการตลาดและโฆษณาเพ่ือใหผูบริโภค

สามารถเขาถึงสินคาและบริการไดสะดวกข้ึน โดยในปจจุบันการทำการตลาดและโฆษณาน้ันได

เปลี่ยนจากการตลาดแบบรวม (Mass) มาเปนการตลาดแบบเฉพาะกลุม (Personalization) 

กันมากขึ้น การทำเนื้อหาการตลาดใหตรงใจกลุมลูกคาหลัก และเขาถึงลูกคากลุมนั้นโดยตรง 

เชน การท่ี facebook มีการยิงโฆษณาไปยังกลุมลูกคาท่ีมีความสนใจในสินคาประเภทน้ันอยูแลว 

จะชวยเพ่ิมโอกาสในการเพ่ิมยอดขายของรานคาใหสูงข้ึน ตัวอยางบริษัทท่ีมีความเก่ียวของกับ

การทำการตลาดและโฆษณาในยุคดิจิตอลน้ี ไดแก Google, Facebook, Tencent (ผู ใหบริการ

ดานอินเตอรเน็ตรายใหญของจีน เชน wechat หรือ Line app ในประเทศจีน)  เปนตน 
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คำเตือน
เอกสารนี้จัดทำเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือ ทั้งนี้บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวนหรือ
ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัดระวังและ
วิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และขอคำแนะนำ
เพ่ิมเติมจากผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน หรือติดตอขอรับหนังสือช้ีชวนของกองทุนไดท่ี บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด โทร 02-286-3484

ตอ 211-215 หรือ ตัวแทนขาย ลาดทุน มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

Decision หรือแพลตฟอรมสำหรับการทำธุรกรรมการซ้ือขายผานชองทางออนไลน 

หรือ ธุรกิจ E-Commerce เชน Amazon (เว็บไซตสำหรับซ้ือขายของผานชอง

ทางออนไลน), Priceline (เว็บไซตสำหรับจองโรงแรม เชน Booking.com, Agoda), 

Electronics Art (ผูผลิตและผูพัฒนาเกมสออนไลน), Rightmove (เว็บไซตสำหรับ

รวบรวมประกาศเก่ียวกับการซ้ือขายหรือใหเชาอสังหาริมทรัพยในสหราชอาณาจักร) 

โดยในปจจุบัน แนวโนมท่ีผูบริโภคจะซ้ือสินคาและบริการผานชองทางออนไลนน้ัน

มีแนวโนมสูงข้ึนอยางตอเน่ือง รวมไปถึงการจองต๋ัวและท่ีพักผานชองทางออนไลน

ดวยเชนกัน นอกจากน้ี ความสะดวกและความงายในการทำธุรกรรมผานแอปพลิเคช่ัน

บนมือถือ ทำใหผูบริโภคหันมาใชมือถือในการซื้อของออนไลนมากขึ้นดวย ทั้งนี้ 

เราเช่ือวา เทคโนโลยีในการส่ือสารและจำนวนผู ใชสมารทโฟนท่ีคาดวาจะปรับตัว

เพ่ิมข้ึนจะเปนปจจัยสำคัญหน่ึงในการเติบโตของธุรกิจ E-Commerce ในอนาคต 

Delivery (การชำระเงินและการสงมอบสินคาและบริการ)

ในสวนของ Delivery นั้น เราสามารถแบงไดเปน 2 ประเด็นดวยกัน คือ การชำระเงิน (FinTech) และ การขนสง (Logistics) ทั้งนี้ การชำระเงิน

และสงมอบสินคา นับไดวาเปนอีกปจจัยสำคัญที่ขาดไมได ในยุดดิจิตอลเน่ืองจาก ความตองการของผูบริโภคท่ีอยากใหระยะเวลาในการขนสงสินคา

นั้นสั้นลง ทำใหผู ใหบริการจำเปนตองพัฒนาระบบการทำงานของคลังสินคาและศูนยกระจายสินคาอยางตอเนื่อง นอกจากนี้ความงายและความ

ปลอดภัยดานการชำระเงินก็เปนสิ่งที่ผูบริโภคใหความสำคัญเชนกัน ซึ่งเปนประเด็นที่ผูเชี่ยวชาญยังตองปรับปรุงและพัฒนาระบบใหพรอมรองรับ

ความตองการเหลานี้ของผูบริโภคตอไป ตัวอยางบริษัทที่เกี่ยวกับการชำระเงินที่พวกเราคุนเคยกันดี เชน Paypal, Visa และ ที่เกี่ยวของกับระบบ 

Logistics เชน KION (ผู ใหบริการระบบอัตโนมัตในคลังสินคา)

Source: AXA IM as at 30/11/2017.

Data & Enablers (การเพ่ิมประสิทธิภาพของการใชขอมูล โดยการจัดการและวิเคราหขอมูลอยางมีประสิทธิภาพ)

Data & Enablers หรือ ผูเช่ียวชาญท่ีเขามาชวยผูประกอบการในการรวมรวม, เก็บรักษา, และวิเคราะหขอมูลดานตางๆเพ่ือใช ในการติดตามและควบคุม

กิจกรรมตางๆในธุรกิจ โดยเร่ืองของการจัดการและวิเคราะหขอมูลน้ัน จะแทรกตัวอยูในทุกจุดของการทำธุรกิจและทุกจุดท่ีผูบริโภคเขาไปมีสวนรวมใน

ยุคดิจิตอล ยกตัวอยางเชน กวาท่ีระบบของ facebook จะสามารถประมวลผลได วาผู ใช facebook แตละคน มีความชอบดานใด ไลฟสไตลการใชชีวิต

       เปนแบบไหน บริษัทจะตองมีระบบเพ่ือจัดเก็บขอมูลการใชงานของลูกคาอยางละเอียด 

และมีการจัดการและประมวลผลขอมูลท่ีเก่ียวของ เพ่ือใหไดขอมูลท่ีเปนประโยชน

ในการใชงานไดตอไป หรือ บริษัท New Relic ท่ีเปนผู ใหบริการแพลตฟอรมแบบ 

cloud-based ท่ีชวยองคกรในการจัดการขอมูล และมีสวนชวยทำให Domino Pizza 

สรางยอดขายผานชองทางออนไลนและมือถือไดเพิ่มมากขึ้น  

ทั้งนี้การที่เศรษฐกิจดิจิทัลจะสามารถเติบโตตอไปไดนั้น ผูประกอบการในทุกสวน

ของ Value Chain เปนสวนประกอบสำคัญที่ขาดไมได ไมวาจะเปนในสวนของ 

Discovery, Decision, Delivery, หรือ Data & Enablers เองก็ตาม

Source: *New Relic, AXA IM as at 30/11/2017.

Decision (การตัดสินใจ ซ้ือขาย สินคาและบริการ)


