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LHFund WeeklyFund Manager Talk

วันท่ี 5 เมษายน 2561 ฉบับท่ี 8/2561

SET Index -40 จุด ขาลง หรือ แคพักฐาน? 

ตลาดหุนท่ัวโลกรวมถึงตลาดหุนไทยกลับเขาสู Mode Risk off อีกคร้ัง ณ วันท่ี 4 เมษายน 2561 SET index ปรับตัว

ลดลง -40.26 จุด (-2.28%) เหตุผลในการปรับตัวลดลงมาจากปจจัยดังนี้

ท่ีมา LHfund

-  ความกังวลในสงครามการคา (Trade War) ระหวางสหรัฐฯและจีน หลังจากที่สหรัฐฯประกาศนโยบายกำแพงภาษีนำเขาจากจีนใน

   กลุมสินคาเทคโนโลยี และอากาศยาน ในขณะท่ีจีนลาสุดตอบโตทันควันดวยการเก็บภาษีนำเขาเพ่ิมเติม 106 รายการจากสหรัฐฯ เชนกัน 

   เชน ถั่วเหลือง รถยนต และสินคาเคมี เปนตน

- หุนสหรัฐฯ ยังคงมีความเสี่ยงอยูจากการถูกตรวจสอบและวิพากษวิจารณจากทางรัฐบาล 

ปจจุบัน ณ ระดับ SET index ท่ี 1,724.98 จุด 

(ราคาปดวันท่ี 4 เมษายน 2561) 

พิจารณาจาก EPS 2561 ที่ 110.94 (Bloomberg Consensus) คิดเปน 

P/E ปจจุบันที่ 15.54 เทา ซึ่งถาพิจารณาจาก P/E Band จะอยูที่ระดับ 

+0.5 SD (จากคาเฉล่ีย P/E ยอนหลังท่ี 15.1 เทา) และดวยสถานการณ

จากปจจัยตาง ๆ ขางตน SET index มีแนวโนมสูงที่จะถูก downgrade 

คา P/E multiple และ EPS 2561 (โดยเฉพาะอยางย่ิงในกลุมธนาคาร)

ที่มา: Bloomberg มีนาคม 2561 

ที่มา: Trinity มีนาคม 2561

เม่ือพิจารณาทางดาน Earnings Yield Gap เทียบกับ Thai Bond 

10 Years จะเห็นไดวา EYG อยู ในระดับคาเฉลี่ย เนื่องจาก Bond 

Yield ของไทยไมไดปรับตัวข้ึนไปตามตลาดโลกมากนัก ทำใหการลงทุน

ในตราสารทุนยังคงนาสนใจเม่ือเทียบกับตราสารหน้ี

อยางไรก็ตาม เรายังมีมุมมองที่ดีอยู ในสินทรัพยตราสารทุน ทั้งตางประเทศและไทย เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจมหภาค

ยังไมมีสัญญาณแยลงอยางมีนัย รวมถึงตลาดโดยรวมยังมีแนวโนมของธุรกิจที่ยังเติบโตตอเนื่องอยู ทำใหเรามองวา

การปรับลงของ SET index เปนเพียงการปรับฐานเทานั้น

นอกจากน้ีสำหรับไทยยังมีความกังวลจาก

- หุนภาคธนาคาร มีความเสี่ยงจากการตั้งสำรองเพิ่มขึ้นจากการเตรียมปรับใชมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เกี่ยวของกับเครื่อง

  มือทางการเงิน (IFRS 9) ตนปหนา รวมถึงรายไดคาธรรมเนียมลดลง หลังจากภาวะอุตสาหกรรมมีการแขงขันที่รุนแรงมากขึ้น

- ลาสุด รมว.คลังออกมาใหความเห็นวาตองการเสนอใหธนาคารพาณิชยลดดอกเบี้ยเงินกูธุรกิจ SME เพื่อกระตุนเศรษฐกิจและให

  สามารถแขงขันได ซึ่งหากมีการปรับใชจริงก็กระทบตอกลุมธนาคารเชนกัน

- นโยบายภาครัฐที่ออกมากระทบกับกลุมโรงกลั่น กลุมการเงิน กลุมโรงไฟฟา และกลุมสื่อสาร
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คำเตือน
เอกสารนี้จัดทำเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือ ทั้งนี้บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวนหรือ
ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัดระวังและ
วิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน 
มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และขอคำแนะนำ
เพ่ิมเติมจากผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน หรือติดตอขอรับหนังสือช้ีชวนของกองทุนไดท่ี บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด โทร 02-286-3484
ตอ 211-215 หรือ ตัวแทนขาย

แนวโนมการลงทุนมองทิศทางดัชนีในลักษณะของ Sideway เน่ืองจากขาดปจจัยสนับสนุนใหมๆ  รวมถึงรอดูพัฒนาการของขาวตางๆ โดยเฉพาะปจจัย

จากตางประเทศ ในทางเทคนิคในกรอบการลงทุนอยูที่ 1,710 – 1,775 จุด

SET INDEX
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คำแนะนำการลงทุน

1.  สำหรับนักลงทุนระยะยาวท่ีรับความเส่ียงไดมาก แนะนำทยอยลงทุนในกองทุนตราสารทุน โดยเฉพาะอยางย่ิงในกอง LHSELECT

2.  สำหรับนักลงทุนระยะยาวท่ีรับความเส่ียงไดนอย แนะนำกองทุนที่เนนลงทุนในหุนผันผวนต่ำ ไดแก LHSTRATEGY

พลิกวิกฤตเปลี่ยนเปนโอกาส


