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ลดเสี่ยงการลงทุนดวยกองทุนรวม
ในฉบับที่ผานมา เราไดพูดถึงขอดีของการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนไปแลว คือสามารถชวยลดความผันผวนของ

อัตราผลตอบแทนลงไปได ในฉบับนี้เราจะมาแนะนำกองทุนที่มีนโยบายการลงทุนไปในหลายๆ สินทรัพย อยางกองทุน 

LHIP LHSMART และ LHSELECT กันครับ โดยเริ่มแรกมาดูที่นโยบายการลงทุนกอนครับ

ท่ีมา LHfund

นโยบายการลงทุนของทั้ง 3 กองทุน มีลักษณะที่เหมือนกันคือ เปนกองทุนผสมแบบยืดหยุนที่มีการกระจายการลงทุนในทุกๆ ประเภทหลักทรัพย 

ท่ีใหผลตอบแทนรวมถึงเงินปนผลอยางสม่ำเสมอ โดยลงทุนในหลักทรัพยท่ีอยูในประเทศไทยเทาน้ัน ท้ังตราสารหน้ี ตราสารทุน REITs และกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพยครับ สำหรับกองทุน LHIP และ LHSMART การลงทุนในตราสารหน้ีในอันดับเครดิตต้ังแต A- ข้ึนไป ในขณะท่ีตราสารทุนจะเนนลง

ทุนในหุนปนผล และหุนท่ีมีความผันผวนต่ำครับ สวนกองทุน LHSELECT จะเนนลงทุนในหุนขนาดใหญ (SET100)/หุนที่มีธรรมาภิบาลครับ ในสวน

ของจุดท่ีแตกตางกันมีบางเล็กนอย โดยกองทุน LHSMART และ LHSELECT สามารถปรับสัดสวนการลงทุนในหุนไดต้ังแต 0-100% ไดทุกชวงเวลา 

สวน LHIP จะลงทุนในหุนไดไมเกิน 80% ครับ นักลงทุนอาจจะมีคำถามวาถาเปนแบบน้ีก็ดูไมคอยแตกตางเทาไหร คำตอบคือใน 3 กองทุนน้ี เราต้ังใจ

ใหผลตอบแทนและความเสี่ยงแตกตางกัน เพื่อใหนักลงทุนไดเลือกลงทุนตามความตองการและความสามารถในการยอมรับความเสี่ยง โดยการจัด

น้ำหนักการลงทุนในแตละสินทรัพย ใหมีความแตกตางกันดังน้ี 
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ถาดูจากตารางสัดสวนการลงทุน จะเห็นไดวากองทุน LHIP จะมีความเสี่ยงต่ำที่สุด เพราะลงทุนในหุนนอยที่สุดเพียง 20% ซึ่งเหมาะกับนักลงทุน
ท่ีตองการผลตอบแทนสูงกวาเงินฝากและเงินเฟอ โดยนับต้ังแตจัดต้ังกองทุนใหผลตอบแทน 6.74% ตอป ในขณะท่ีความผันผวนเทากับ 4.55% ตอป
สวนกองทุน LHSMART จะมีความเสี่ยงสูงขึ้น เนื่องจากลงทุนในหุน 40% เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงจากการขาดทุนในระยะสั้นได แต
ตองการผลตอบแทนที่สูงในระยะยาว โดยนับตั้งแตจัดตั้งกองทุนใหผลตอบแทน 11.44% ตอป ในขณะที่ความผันผวนเทากับ 6.09% ตอป สำหรับ
กองทุน LHSELECT จะมีความเสี่ยงสูงสุด เนื่องจากจะเนนลงทุนในหุน โดยจะถือตราสารหนี้มากขึ้นเมื่อตลาดหุนมีแนวโนมปรับตัวลดลง เหมาะ
กับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงจากการขาดทุนไดสูง ในขณะท่ีตองการผลตอบแทนท่ีสูงกวาตัวช้ีวัดครับ โดยนับต้ังแตจัดต้ังกองทุนใหผลตอบแทน 21.26%  
ในขณะท่ีตัวช้ีวัดใหผลตอบแทนเทากับ 13.20% และมีคาความผันผวนเทากับ 9.39% ครับ ทั้งน้ีเพ่ือใหนักลงทุนไดเห็นภาพชัดเจนขึ้นมาดูกันที่ตาราง
สรุปผลการดำเนินงานของกองทุนดานลางครับ

ตารางสรุปรายละเอียดของกองทุน

ที่มา : LHFUND ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2561* = เปนรอยละตอป

ที่มา : LHFUND ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2561
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คำเตือน
เอกสารนี้จัดทำเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือ ทั้งนี้บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวนหรือ
ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัดระวังและ
วิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน 
มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และขอคำแนะนำ
เพ่ิมเติมจากผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน หรือติดตอขอรับหนังสือช้ีชวนของกองทุนไดท่ี บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด โทร 02-286-3484
ตอ 211-215 หรือ ตัวแทนขาย

มาพูดถึงการจายเงินปนผลของกองทุนกันบางครับ สำหรับกองทุน LHIP และ LHSMART คือมีผลตอบแทนจากเงินปนผลที่สม่ำเสมอ เนื่องจากมี

การลงทุนในสินทรัพยที่มีแนวโนมการจายผลตอบแทนสม่ำเสมอทั้งจากเงินปนผลจาก REITs หรือกองทุนอสังหาริมทรัพย และดอกเบี้ยรับจาก

ตราสารหน้ี โดยนับตั้งแตจัดตั้งกองทุน (ประมาณ 2 ป) ไดมีการจายปนผลไปแลวท้ังหมด 8 ครั้ง หรือเฉลี่ย 4 ครั้งตอป  โดยกองทุน LHIP จาย 

1.09 บาทตอหนวย คิดเปน อัตราผลตอบแทน 11% (จากราคา IPO 10 บาท) หรือเฉลี่ยประมาณปละ 5.5% ในขณะที่กองทุน LHSMART จาย 

1.70 บาทตอหนวย คิดเปนอัตราผลตอบแทน 17% (จากราคา IPO 10 บาท) หรือเฉลี่ยปละ 8.5% สวน LHSELECT โดยนับตั้งแตจัดตั้งกองทุน 

ไดมีการจายปนผลไปแลวท้ังหมด 3 ครั้ง รวม 0.75 บาทตอหนวย หรือคิดเปนอัตราผลตอบแทน 7.50% (จากราคา IPO 10 บาท) 

รูปภาพประวัติการจายปนผลของท้ัง 3 กองทุน

ท้ัง 3 กองทุนถือเปนกองทุนท่ีนาสนใจเลยทีเดียว อีกท้ังนักลงทุนไมตองตัดสินใจเองวาเวลาน้ีควรจะลงในสินทรัพยไหนดี เพราะมีผูจัดการกองทุนจะเปน

คนตัดสินใจใหครับ โดย LHfund ใชผูจัดการกองทุนหลักถึง 3 ทาน ที่มีความเชี่ยวชาญในแตละสินทรัพยคอยดูแลเงินของนักลงทุนใหครับ ดังนั้น

ในแงของคำแนะนำในการลงทุน เราแนะนำใหลงทุนแบบ DCA (Dollar Cost Average) หรือลงทุนดวยเงินจำนวนเทาๆ กันในทุกเดือนครับ 

ซึ่งเราลองจำลองการลงทุนดวยวิธี DCA ในกองทุน LHIP และ LHSMART โดยใชสมมุติฐาน ดังน้ีคือ ซื้อกองทุนจำนวน 1,000 บาท ทุกสิ้นเดือน 

ตั้งแตจัดตั้งกองทุนจนถึงสิ้นเดือนมีนาคม 2561 จำนวน 24 งวด คิดเปนเงินลงทุน 24,000 บาท พบวาเงินลงทุนในกองทุน LHIP จะเพิ่มขึ้นเปน 

25,433 บาท หรือคิดเปนผลตอบแทน 3% ตอป ในขณะท่ีกองทุน LHSMART จะเพ่ิมขึ้นเปน 26,574 บาท หรือคิดเปนผลตอบแทน 5.3% ตอป 

ซึ่งสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ 1 ป และอัตราเงินเฟอครับ 


