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ลงทุนอยางไรในสภาวะท่ีตลาดผันผวน

ท่ีมา LHfund

จากท่ีปจจุบันมีขาวหรือเหตุการณตางๆ ท้ังดานดีหรือดานรายเขามาอยางตอเน่ือง อีกท้ังท่ีผานมาดัชนีตลาดหลักทรพยไดปรับข้ึนทำจุดสูงสุดท่ีระดับ 

1,830 จุด ทำใหนักลงทุนบางสวนมองวานาจะมีการทำกำไรในหุนบาง อีกท้ัง Valuation ท่ีระดับ 1,830 จุดน้ัน ก็นับวาอยูในระดับท่ีสูง ทำใหเห็นวา

ตลาดหุนและราคาหุนมีการแกวงตัวท่ีมากข้ึน และระดับการแกวงตัวหรือการเปล่ียนแปลงก็มากข้ึนเชนกัน เน่ืองจากนักลงทุนมองวาตลาดนาจะมีความ

เส่ียงท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และการเขาซ้ือขายหุนน้ันก็จะเนนการเก็งกำไรระยะส้ันมากย่ิงข้ึน จึงเปนเหมือนการทำใหตลาดมีความผันผวนคอนขางมาก แตอยางไร

ก็ตามดวยปจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยและบริษัทจดทะเบียน ที่ยงัคงแข็งแกรงอยู ทาง บลจ. จึงเห็นวาการลงทุนในหุนน้ันยังคงจะใหผลตอบแทน

ที่ดีกวาการลงทุนในทรัพยสินประเภทอื่น เพียงแตดวยความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้น ดังจะเห็นไดจากการวัดคาความเสี่ยงหรือความผันผวนดวย Standard 

Deviation ของดัชนีตลาดหลักทรัพยยอนหลัง (ตามตารางท่ี 1) จะเห็นวา ความเส่ียงท่ีวัดจากคาความผันผวนของผลตอบแทนของ SET Index น้ัน

เพิ่มขึ้นในชวงหลังคือ 30 วันยอนหลังจะมีความผันผวนมากท่ีสุด แสดงใหเห็นถึงวาปจจุบันโดยเฉพาะต้ังแตตนป 2561 เปนตนมาตลาดมีความผันผวน

มากขึ้นอยางตอเนื่อง และผลตอบแทนรายวันของ SET Index ที่จะเห็นวาแกวงตัวเพิ่มมากขึ้น (ตามกราฟที่ 1)

ตารางท่ี 1                                                                    กราฟท่ี 1 
Standard Deviation ของดัชนีตลาดหลักทรัพยยอนหลัง                     ผลตอบแทนรายวันของ SET Index ท่ีจะเห็นวาแกวงตัว

ตารางท่ี 2  
Standard Deviation ของดัชนีตลาดหลักทรัพยยอนหลัง 
เทียบกับ Standard Deviation ของกองทุน

บลจ. ยังคงมีมุมมองวา นักลงทุนยังสามารถลงทุนในตลาดหุนได แตดวยความผันผวนท่ีเพ่ิม

ข้ึนอยางตอเน่ือง จึงคงมีคำถามวาจะลงทุนอยางไรเพ่ือหลีกเล่ียงความผันผวนของตลาดท่ีเพ่ิม

สูงไดนอกเหนือจากการเลือกจังหวะในการเขาซ้ือลงทุนใหถูกจังหวะเวลา ซ่ึงทาง บลจ. มีผลิต

ภัณฑที่สามารถตอบคำถามดังกลาวขางตนได คือ กองทุน แอล เอช สแทรทิจี อิควิตี้ 

(LHSTRATEGY) ท่ีเนนลงทุนในหุนท่ีมีความผันผวนของผลตอบแทนท่ีต่ำ ซ่ึงจะทำใหความ
ผันผวนของผลตอบแทนของกองทุนน้ันจะอยูในระดับท่ีต่ำกวา ดังจะเห็นไดจากคาความเส่ียง

หรือความผันผวนของผลตอบแทนของกองทุนเองยอนหลังโดยจะเปรียบเทียบกับความเส่ียง

หรือความผันผวนของผลตอบแทนของ SET Index (ดังตารางท่ี 2)

ท่ีมา : SET and ASPEN
(ขอมูล ณ 17 เมษายน 2561)
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คำเตือน
เอกสารนี้จัดทำเพื่อเผยแพรทั่วไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ที่นาเชื่อถือ ทั้งนี้บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวนหรือ
ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัดระวังและ
วิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน 
มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และขอคำแนะนำ
เพ่ิมเติมจากผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน หรือติดตอขอรับหนังสือช้ีชวนของกองทุนไดท่ี บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด โทร 02-286-3484
ตอ 211-215 หรือ ตัวแทนขาย

ถึงแมวาความเส่ียงจะต่ำกวาของ SET Index แตดวยการคัดเลือกหุนเพ่ือลงทุนน้ันจะคัดเลือกท้ังจากเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ ไมวาจะเปนปจจัย

พ้ืนฐานของบริษัทท่ีจะลงทุน แนวโนมของการเคล่ือนไหวของราคา และโอกาสท่ีบริษัทท่ีลงทุนจะมีการปรับเพ่ิมประมาณการของผลการดำเนินงานใน

อนาคต เปนตน ทำใหผลตอบแทนของกองทุนตั้งแตจัดตั้งกองทุนขึ้น (7 มีนาคม 2560) สามารถใหผลตอบแทนที่ดีกวา SET Index ซึ่งจะเห็นวา
ต้ังแตจัดต้ังกองทุนใหผลตอบแทนรอยละ 22.1 ในขณะท่ี SET Index ใหผลตอบแทนเพียงรอยละ 16.1 ในชวงเวลาเดียวกัน (ขอมูล ณ 17 เมษายน 2561)
ท้ังน้ี บลจ. ขอนำตารางสรุปผลการดำเนินงานของกองทุนยอนหลังมาใหทานพิจารณาเลือกลงทุนตามสไตสการลงทุนของทานครับ

ท่ีมา : SET and ASPEN
(ขอมูล ณ 17 เมษายน 2561)

ตารางสรุปผลการดำเนินงานของกองทุนยอนหลัง ณ วันที่ 30 มีนาคม 2561
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ที่มา : LHFUND ณ วันท่ี 30 มีนาคม 2561* = เปนรอยละตอป
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