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Fund Manager Talk

ทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเส่ียง กอนตัดสินใจลงทุน

ทางเลือกในการลงทุนชวงตลาดปรับฐานกับกองทุน 

LH EMERGING MARKETS – E

นับจากวันท่ีตลาดหุนท่ัวโลกปรับตัวลงมาจากจุดสูงสุดเม่ือวันท่ี 26 ม.ค. 2561 

ท่ีผานมา เรามองวาการปรับตัวลดลง เปนการพักฐานช่ัวคราวในตลาดขาข้ึน 

(Bull Market Correction) ดวยเหตุผลดังน้ี 

   1) ภาพรวมเศรษฐกิจโลกขยายตัวไดดี  

   2) ทิศทางกำไรบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ือง 

   3) สภาพคลองในระบบเศรษฐกิจยังอยูในระดับสูง 

   4) มูลคาตามปจจัยพ้ืนฐานนาสนใจ
   
ดังน้ันเรามองวาเปนจังหวะท่ีดีในการเขาลงทุนในหุน โดยเฉพาะอยางย่ิงหุนในกลุมตลาดเกิดใหม (Emerging Markets) อยางกองทุน 

LH EMERGING MARKETS – E 

 “ เศรษฐกิจท่ีแข็งแกรง กำไรสุทธิโดดเดน มูลคาพ้ืนฐานท่ี ไมแพง 

  ทำใหหุน Emerging Markets นาสนใจลงทุน ”

วิรัตน วิทยศรีธาดา, CFA

เรามองวาหุน Emerging markets นาสนใจลงทุน ดวย 4 ปจจัยหลัก ดังน้ี

1) เศรษฐกิจของประเทศกลุม Emerging Markets ขยายตัวรวดเร็วกวา

   เศรษฐกิจของประเทศกลุม Developed Markets จากขอมูลในอดีตบง

   ช้ีวาปท่ีเศรษฐกิจของประเทศกลุม Emerging Markets เติบโตมากกวา

   เศรษฐกิจประเทศกลุม Developed markets มากกวา 2.5% หุน 

   Emerging Markets จะสรางผลตอบแทนท่ีดีกวา (Outperform) หุน 

   Developed Markets โดยลาสุด IMF คาดวาเศรษฐกิจประเทศกลุม 

   Emerging Markets จะเติบโตได 4.9% และ 5.0% ในป 2018 และ

   2019 ตามลำดับ ในขณะท่ี IMF มองวาเศรษฐกิจประเทศกลุม Developed 

   Markets จะขยายตัวได 2.3% และ 2.2% ในป 2018 และ 2019 ตามลำดับ

2) กำไรสุทธิบริษัทจดทะเบียนของบริษัทใน Emerging Markets ป 2016 

   เร่ิมกลับมาขยายตัวอีกคร้ัง และมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ือง หลังจาก

   หดตัวมา 4 ปติดตอกันในชวงป 2012 – 2015 โดยตลาดมองวาป 

   2018 กำไรสุทธิบริษัทจดทะเบียนจะเติบโตในระดับ 27.5%  

เศรษฐกิจ Emerging Economies ขยายตัวสูงกวา Developed Economies

กำไรบริษัท Emerging Markets มีโมเมนตัมเติบโตดีกวา Developed Markets

สวนตาง GDP ระหวาง EM กับ DM
สวนตางผลตอบแทนระหวาง EM กับ DM

ท่ีมา: Bloomberg ก.พ. 2018

Results are in USD. Calculated Using recurrent earnings. Forecasts are not 
a reliable indicator of future performance. Date from 12/31/2005 to 12/31/2017
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3) มูลคาตามปจจัยพ้ืนฐาน Emerging Markets  ถูกกวา Developed 

   Markets ปจจุบันหุน Emerging Markets ซ้ือขายท่ี PE ratio ประมาณ

   13 เทา เทียบกับ Developed markets ท่ีซ้ือขายท่ี PE ratio 16 เทา

4) ทิศทางของกระแสเงินลงทุนจากนักลงทุนตางชาติเริ่มกลับเขา

   มาลงทุนในหุน Emerging Markets ต้ังแตชวงป 2016 หลังจาก

   ขายหุน Emerging Markets ไปต้ังแตป 2012 

มูลคาตามปจจัยพ้ืนฐาน Emerging Markets 
ถูกกวา Developed Markets

“ ลงทุน LHEM-E 

  กองทุนท่ีเนนลงทุนหุนท่ีมีทิศทางการเติบโตของกำไรชัดเจนและคัดสรรหุนท่ีมี

  ผลประกอบการดีกวาท่ีตลาดคาด ”

LHEM-E เขาลงทุนในกองทุนหลัก American Century SICAV – Emerging Markets Equity กองทุนท่ีมีผลการดำเนินงานโดดเดน

และมีสไตลการลงทุนนาสนใจ

1)  กองทุนหลักมีผลการดำเนินงานโดดเดน สรางผลตอบแทนไดดีกวาดัชนีชี้วัดอยางสม่ำเสมอในเกือบทุกชวงเวลา ยกตัวอยาง

    เชน ชวง 1 ปยอนหลังกองทุนหลักใหผลตอบแทน 48.88% ในขณะที่ดัชนีชี้วัด (MSCI Emerging markets) ใหผลตอบแทน 

    37.28% (รูปที่ 1) นอกจากน้ีกองทุนยังสรางผลตอบแทนไดดีเม่ือเทียบกับกองทุนอื่นในอุตสาหกรรมโดยสรางผลตอบแทนอยู
    ในควอไทล 1 (รูปที่ 2)

(รูปท่ี 1) (รูปท่ี 2)ู

ท่ีมา: Bloomberg ก.พ. 2018

ท่ีมา: American Century Investment ม.ค. 2018

ท่ีมา: American Century Investment ม.ค. 2018 ท่ีมา: American Century Investment ม.ค. 2018
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คำเตือน

- เอกสารน้ีจัดทำเพ่ือเผยแพรท่ัวไป โดยการรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนาเช่ือถือ ท้ังน้ีบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ครบถวน
  หรือความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได และบริษัทฯ อาจเปล่ียนแปลงขอมูลไดโดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ผู ใชขอมูลตองใชความระมัด
  ระวังและวิจารณญาณในการใชขอมูลตางๆ ดวยตนเอง ผูลงทุนตองศึกษาและทำความเขาใจลักษณะสินคา เง่ือนไขผลตอบแทน ความเส่ียง 
  และขอคำแนะนำเพ่ิมเติมจากผูแนะนำการลงทุน กอนตัดสินใจลงทุน หรือติดตอขอรับหนังสือช้ีชวนของกองทุนไดท่ี บลจ. แลนด แอนด เฮาส จำกัด
  โทร 02-286-3484 ตอ 211-215 หรือ ตัวแทนขาย 
- สำหรับกองทุน LHEM-E ปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
- ผลการดำเนินงานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานท่ีเก่ียวของกับผลิตภัณฑ ในตลาดทุน มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงาน
  ในอนาคต

2) สไตลการลงทุนนาสนใจ กองทุนหลักลงทุนแบบ Bottom-Up 

   โดยลงทุนในหุนที่มีทิศทางการเติบโตของกำไร (Direction 

   of growth) อยูในทิศทางขาขึ้น (รูปที่ 3)  นอกจากนี้กอง

   ทุนหลักเนนเขาซื้อหุนที่คาดวาจะมีผลประกอบการดีกวา

   ตลาดคาดไวและพิจารณาขายหุนที่คาดวาจะมีผลประกอบ

   การแยกวาที่ตลาดคาดไว (รูปที่ 4)

(รูปท่ี 3)

(รูปท่ี 4)
ท่ีมา: American Century Investment ม.ค. 2018

ท่ีมา: American Century Investment ม.ค. 2018


