
“ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / เน่ืองจำกกองทุน ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยง
ทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

LHVN-A

.

“ไวรัสโควิด-19 สำยพันธุ์ Omicron ยังคงสร้ำงควำมกังวลให้ตลำดหุ้นอยู่ เมื่อถูก
พบว่ำมีกำรกลำยพันธุ์จ ำนวนมำก อัตรำกำรแพร่กระจำยและกำรดื้อต่อวัคซีนที่มีอยู่ใน
ปัจจุบันอำจสูงกว่ำสำยพันธุ์ Delta และยังไม่มีควำมชัดเจนว่ำวัคซีนจะมีประสิทธิภำพ
มำกเพียงใดในกำรต้ำนทำนไวรัสโควิด-19 สำยพันธุ์นี้ อย่ำงไรก็ตำมตลำดหุ้นเวียดนำม
ยังเป็นตลำดที่น่ำสนใจและอยู่ในกองทุนที่เรำแนะน ำ ด้วยเหตุผลดังต่อไปนี้”

มีกลยุทธ์กำรลงทุนที่เน้นลงทุนเพื่อมุ่งหวังผลกำรด ำเนินงำนที่สูงกว่ำดัชนีชี้วัด (Active Management) โดยแบ่งกำร
ลงทุนออกเป็น 2 ส่วนหลัก ได้แก่

30%

70%

1.Core Portfolio สัดส่วนประมำณ 70% ผู้ จั ดการ
กองทุนจะปรับการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวะตลาดภายใต้
กรอบการลงทุน ในระยะกลางถึงยาว ผ่านการลงทุนในหุ้น
รายตัว ของเวียดนาม กองทุนรวม หรือ กองทุนอีทีเอฟ

2.Satellite Portfolio สั ด ส่ ว น ป ระม ำณ  30%
ผู้จัดการกองทุนจะปรับการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวะ
ตลาดภายใต้กรอบการลงทุน ในระยะสั้นถึงกลาง โดย
การท า sector allocation และ stock selection

ปัจจุบันลงทุนใน Dragon Capital Vietnam Equity 
Fund (VIETNAM ID Equity) 80-85%

.

.



.

เน่ืองจำกเรำคำดกำรณ์เศรษฐกิจเวียดนำมในปี 2022 จะสำมำรถกลับมำเติบโตได้ในระดับ 7% โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจำกที่กล่ำวมำ และคำดเศรษฐกิจเวียดนำมผ่ำนจุดต่ ำสุดไปแล้ว รวมถึงรัฐบำลเร่ิมผ่อนคลำยมำตรกำร
ต่ำงๆ จำกจ ำนวนผู้ป่วยที่ลดลง และในส่วนของตลำดหุ้นยังมีแนวโน้มกำรเติบโตที่ดีตำมเศรษฐกิจโดยรวมและมี
กำรซื้อขำยในระดับที่ไม่แพง โดย Bloomberg คำดผลประกอบกำรณ์ของดัชนี VNI Index ในปี 2022 จะเติบโต
ประมำณ 24% และ มีกำรซื้อขำยที่ค่ำ PE ประมำณ +0.5x จำกค่ำเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี อย่ำงไรก็ตำมหุ้น
เวียดนำมในช่วงที่ผ่ำนมำปรับตัวขึ้นอย่ำงรวดเร็ว เน่ืองจำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจและเม็ดเงินเข้ำลงทุนใน
ตลำดหุ้นจ ำนวนมำก ในระยะสั้นอำจมีแรงขำยท ำก ำไรออกมำได้
จึงแนะน ำทยอยสะสมหรับผู้ลงทุนระยะกลำงถึงยำว โดยมีสัดส่วนกำรลงทุนไม่เกิน 30% ของพอร์ตรวม 

“ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / เน่ืองจำกกองทุน ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยง
ทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

LHVN-D

✅ เวียดนำมมีแนวโน้มกำรเติบโตของ GDP ในปี 2022 ที่ดีกว่ำประเทศอื่น

✅ ตลำดหุ้นเวียดนำมมีแนวโน้มกำรเติบโตของผลประกอบกำรณ์ในปี 2022 ดีกว่ำตลำดหุ้นอื่นอย่ำงชัดเจน และมี 
Valuation น่ำสนใจมำกกว่ำเมื่อกับตลำดหุ้นอื่น


