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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

นโยบายของกองทุน

Update

กองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนหลัก (Master fund) โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 
80 ของ NAV ซึ่งกองทุนหลักคือกองทุน Invesco Japanese Equity Advantage Fund C-Acc 
Shares มีนโยบายแสวงการเพิ่มมูลคาของเงินลงทุนในระยะยาวโดยวัดเปนสกุลเงินเยน เนนการลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทตาง ๆ ที่มีภูมิลําเนาหรือดําเนินการกิจกรรมทางเศรษฐกิจสวนใหญในประเทศญี่ปุน 
โดยตราสารทุนจะเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุนหรือตลาดซื้อขายโดยตรง (over the counter)

LHJAPE-A

LHJAPE

สถานการณปจจุบันของกองทุน 

ผลตอบแทนของกองทุน LHJAPE นับจากตนปจนถึง 16 มิถุนายน 2566 ใหผลตอบแทน 17.23% โดย
ต้ังแตตนปที่ผานมาดัชนี TOPIX  ปรับตัวข้ึนแลวกวา 23.14% โดยภาพรวมราคา ณ ปจจุบัน จะเห็นไดวา 
Valuation เริ่มที่จะตึงตัวขึ้น จากระดับ PE Ratio ปจจุบันที่ ซื้อ-ขายในระดับประมาน 16 เทา ซึ่งอยู ใน
ระดับคาเฉล่ียยอนหลัง 10 ป โดยทางเรามีมุมมองเปาหมายของดัชนี TOPIX ในปนี้ ที่ระดับ PE 17.3 เทา 
อางอิงระดับ PE +0.5 S.D. จากคาเฉลี่ยยอนหลัง 10 ป และอัตรากําไรในปนี้ที่ระดับ 151 เยน (จาก
คาดการณ Bloomberg Consensus) ทําใหไดเปาหมายดัชนีที่ระดับ 2,600 จุด ทําใหมีอัพไซดจากระดับ
ราคาปจจุบันอีกประมาน 13.5% มุมมองทีมผูจัดการกองทุนเห็นวาสําหรับผูลงทุนที่ถือกองทุนอยูและมี
กําไร แนะนาํใหทยอยขายทํากําไรหากดัชนีข้ึนมาใกลในระดับดังกลาว เนอืงจากอัพไซดที่เริ่มจาํกัด

“โอกาสขายทํากําไรใน
กองทุน LHJAPE 

ติดตามรายละเอียดไดใน
รายงานฉบับน้ี” 

ที่มา: LH Fund Investment Team ณ วนัที่ 20 มิถุนายน 2566
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LHJAPE-D

คาดการณกาํไรของดชัน ีTOPIX เริ่มปรับประมาณการลดลง ท้ังในปน้ีและปหนา
จากคาดการณกําไรตอหุนของดัชนี TOPIX ในปนี้ 2023 (เสนสีสม) และคาดกําไรในปหนา 

2024 (เสนสีฟา) เร่ิมเห็นสัญญาณการปรับประมานการกําไรลดลง จากความกังวลเศรษฐกิจถดถอยที่
อาจจะเกิดข้ึนในประเทศคูคาของประเทศญี่ปุน ที่เริ่มเหน็สัญญาณหดตัวลง โดยเฉพาะภาคการสงออก

ในขณะที่ดัชน ีJPMorgan Global Manufacturing PMI อยูที่ระดับ 49.60 ซึ่งต่ํากวาระดับ 50 
จุด ซึ่งถือวาอยู ในภาพการหดตัว เริ่มสงสัญญาณการหดตัว โดยปรับลดตํ่ากวาระดับ 50 เปนเดือนที่ 
3 ติดตอกัน สะทอนอุตสาหกรรมภาคการผลิตทั่วโลกที่เริ่มสงสัญญาณชะลอตัวลง

LHJAPE

ที่มา: LH Fund Investment Team ณ วนัที่ 20 มิถุนายน 2566

Estimate PE Ratio ดัชนี TOPIX ยอนหลัง 10 ป

ดัชนี TOPIX Time Flame Day เริ่มสงสัญญาณการออนตัวลง สะทอนผาน RSI (Relative 
Strength Index) โดยเปนเครืองมือที่ ใชดูการเคลือนที่ของราคาหุน วามีโมเมนตัมไปในทิศทางใด ซึ่งที่
ผานมาเคลือนไหวไมสอดคลองกบัดัชนี TOPIX กลาวคือ ดัชนี TOPIX มีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะที่
ระดับ RSI ไมไดปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย (Bearish Divergence) ทําใหดัชนี TOPIX มีโอกาส
ปรับตัวลงสูระดับแนวรับบริเวณ 2,200 จุด และ 2,125 จุดตามลําดับ สําหรับนักลงทุนที่รับความผัน
ผวนไดตํ ่าที่ถือกองทุนอยูและมีกําไร แนะนําทยอยขายทํากําไร หากดัชนีไมสามารถที่จะยืนเหนือระดับ 
2,200 จุดได

มุมมองทมีผูจัดการกองทุน
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LHJAPE
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นักลงทุนท่ีขายทํากําไรออกมา แนะนําพักเงินในกองทุน LHMM
โดยนโยบาย LH Money Market Fund (LHMM) เหมาะสําหรับการพักเงินเพือรอจังหวะการลงทุน
ตอไป เนืองจากกองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน เชน ตราสารหนี้ภาครัฐ ตราสารหนี้
เอกชน A- และเงินฝาก อายุเฉลี่ยไมเกิน 92 วัน (ปจจุบันไมมีการลงทุนในตางประเทศ) ความเสี่ยง
ระดับ 2 โดยมีจุดเดนดังนี้

• สามารถซ้ือขายไดทุกวันทาํการ 
• สามารถรับเงินขายคืน T+1
• Net Yield to Maturity ~ 1.47%
• Portfolio Duration: 2 เดือน
• มีผลตอบแทนที่ดีสมํ่าเสมอ: ผลตอบแทนอยูใน Quartile 1

ขอมูล ณ วันที่ 9 ม.ิย. 2566


