
“ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / เน่ืองจำกกองทุน ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยง
ทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

“บริษัทที่กองทุน ARKK ลงทุนส่วนใหญ่ มีลักษณะเป็น Long duration (ซึ่งคำดว่ำ
จะยังไม่มีก ำไรในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำ) และเมื่ออัตรำดอกเบี้ยเป็นปรับตัวเพิ่มข้ึน ท ำให้นัก
ลงทุนกังวลว่ำ discount rate ที่เพิ่มข้ึนจะท ำให้มูลค่ำปัจจุบันของบริษัทที่ค ำนวณได้
ลดลง”

ที่ผ่ำนมำกลยุทธ์กำรลงทุนของกอง LHINNO จะลงทุนในกอง ARKK เป็นสัดส่วนหลัก (Core) ซึ่งเป็นไป
ตำมแนวทำงที่ตั้งใจและสื่อสำรไว้ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน และมีส่วนเสริม (Satellite) ซึ่งเป็นกองทุนอื่นๆที่มีนโยบำย
กำรลงทุนสอดคล้องกับนโยบำยของ LHINNO และ ARKK เช่น กองจำก ARK ETF อื่นๆ ดังน้ี

โดยจะมีกำรปรับเปลี่ยนเลือกกองทุนและสัดส่วนไปตำมควำมเหมำะสมตำมสภำวะตลำด เพื่อหำโอกำสสร้ำง
ผลตอบแทนที่ดีให้กับพอร์ต อย่ำงในเดือน พ.ย. มีกำรปรับลด ARKG ที่ไม่ perform ออกและเพิ่ม ARKF และ
ARKQ เข้ำมำแทน ส่วนในช่วง ต.ค. - ต้น พ.ย. กระแส Theme clean energy เร่ิมกลับมำ (ซึ่ง clean energy
เป็น Thematic ที่ท ำผลงำนได้ดีสุดในช่วงน้ัน) ทำง Fund จึงมีกำรปรับเพิ่มสัดส่วนกำรลงทุนในกองทุน PBW 
ขึ้นมำ

แต่เมื่อตลำดผันผวนอย่ำงมำกในเดือน ธ.ค. ทำงกองทุนจึงถือเงินสดเพิ่มมำกขึ้น และปรับกำรลงทุนโดยเพิ่ม 
ARKQ ซึ่งเป็นกองที่ท ำผลงำนได้ดีที่สุดในกลุ่ม ARK ETF เพิ่มขึ้นมำ (อย่ำงไรก็ตำม เน่ืองจำก Single Limit 
ของ Tesla ที่อำจเกิน 10% จึงไม่สำมำรถลงทุนในสัดส่วนที่มำกได้) และมีกำรลด PBW และ ARKK ที่ไม่ได้ 
perform ลงไป

LHINNO-A



“ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน” 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต / เน่ืองจำกกองทุน ไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยง
ทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ระยะสั้น: เรำมองว่ำในระยะสั้นหุ้นกลุ่ม Growth ที่ยังไม่มีก ำไรจะยังถูกกดดันจำก Real yield ที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้น และมีโอกำส underperform ต่อไปจนกระทั่ง Real yield มีแนวโน้มกลับตัวลดลง ดังน้ันส ำหรับนัก
ลงทุนระยะสั้น มีควำมกังวลสูง และสัดส่วนกำรลงทุนไม่มำกใน portfolio จำกกำรที่แนวโน้มยังปรับตัวลงมำ
มำกอำจพิจำรณำสับเปลี่ยน (Switching) เมื่อมีกำร Rebound เกิดขึ้นไปลงทุนในกองทุนมีแนวโน้มมีผลกำร
ด ำเนินงำนที่ดีกว่ำในระยะสั้น เช่น LHSELECT, LHMSFL, LHSTRATEGY, LHVN หรือ LHGEQ เป็นต้น
ระยะยำว: ส ำหรับผู้ลงทุนระยะยำว รับควำมเสี่ยงได้สูง และมีสัดส่วนกำรลงทุนในหุ้นกลุ่ม innovation ไม่ถึง 
10% ของ portfolio อำจพิจำรณำทยอยสะสมเพิ่มเติมเมื่อ Bond yield ดีดตัวในระดับ 2% ขึ้นไป 
ขณะที่ผู้ลงทุนที่มีสัดส่วนกำรลงทุนมำกกว่ำ 10% ของ portfolio แล้ว อำจพิจำรณำทยอยลดสัดส่วนกำรลงทุน
เมื่อ NAV กองทุนมีกำร Rebound เป็นต้น

LHINNO-D

หุ้นไทย
LHSELECT: กองทุนผสม ที่จะสำมำรถเลือกลงทุนได้ทั้งหุ้นไทย ตรำสำรหน้ี และ Property sector 
หรือ REITs ไทยได้ ตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน ซ่ึงด้วยควำมที่มี Assets class ในไทยให้เลือก
ลงทุนได้หลำกหลำย ท ำให้กองทุนน้ีสำมำรถกระจำยกำรลงทุนได้ตำมควำมเหมำะสมของสภำวะตลำด
LHMSFL: เป็นกองทุนผสมระหว่ำงหุ้นไทยและตรำสำรหน้ี โดยมีกำรปรับสัดส่วนกำรลงทุนตำมดุลย
พินิจของผู้จัดกำรกองทุน และในส่วนที่เป็นหุ้นไทยจะเน้นลงทุนในหุ้นขนำดกลำงและขนำดเล็ก
LHSTRATEGY: กองทุนหุ้นไทยที่เน้นลงทุนในกลุ่มหุ้นที่มีควำมผันผวนต่ ำ (Low beta) เมื่อเทียบกับ
ดัชนี และ/หรือ มีอัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลที่สูง

หุ้นต่ำงประเทศ
LHVN: กองทุนมีนโยบำยลงทุนในตรำสำรทุนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ หรือมีธุรกิจหลักใน
ประเทศเวียดนำม ที่เชื่อว่ำมีศักยภำพในกำรเติบโต หรือมีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตในอนำคต รวมทั้งตรำ
สำรทุนอื่นใดที่ด ำเนินธุรกิจเกี่ยวข้อง หรือที่ได้รับผลประโยชน์จำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจหรือทรัพย์สิน
ส่วนใหญ่มำจำกกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศเวียดนำม

ทั้งนี้ตั้งแต่วันที ่24 ม.ค. – 28 ก.พ. 2565 กำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจำก LHINNO และ LHGLIFEE ไปยัง
กองทุนทั้ง 4 กองน้ี ได้แก่ LHSELECT, LHMSFL, LHSTRATEGY, LHVN จะได้รับกำรยกเว้นค่ำธรรมเนียม

กำรสับเปลี่ยนหน่วยลงทนุเข้ำด้วย (ยกเว้นกองทุนชนิด Class E และกองทุนชนิด SSF) 
เน่ืองจำกปัจจุบันยกเว้นค่ำธรรมเนียมดังกล่ำวอยู่แล้ว


