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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

LHINNO
Update

สถานการณปจจุบันของกองทุน 

LHINNO-A

• ผลตอบแทนของกองทุน LHINNO ตั้งแตตนเดือนมกราคม ถึง 31 มีนาคม 2566 ปรับตัวขึ ้น 
19.26% ซึ่ง ARKK ปรับตัวขึ้นมากสุด 29% รองลงมาเปน Fidelity Technology Fund 19% โดย
นํ ้าหนักลงทุน ณ วันที ่ 31 มีนาคม 2566 กองทุนลงท ุนใน ARKK ประมาณ 71%, Fidelity 
Technology ประมาณ 20%, ARKX ARK Space Exploration & Innovation ประมาณ 5% และ
ARKG ARK Genomic Revolution ETF ประมาณ 2.5% เดือนมีนาคม 2566 มีขาวเรืðอง Bank Run 
ในธนาคารทองถิ่นขนาดเล็กของสหรัฐ ไดแก Silicon Valley Bank และ Credit Suisse สงผลให
รฐับาลตางๆออกมาใหความชวยเหลือ นักลงทุนมองวาธนาคารกลางสหรฐัจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยไดไม
เยอะมาก เพราะจะกระทบกับเสถียรภาพทางการเงนิ และเศรษฐกิจ ซึ่งจะสงผลดีตอหุนกลุมเทคโนโลยี โดย
หลังจากขาว Bank Run นักลงทุนมีการใช Blockchain มากข้ึน ซึ่งเปนสินทรัพยที่ ARKK ลงทุนอยู
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อัปเดตแนวโนม และสัดสวนการลงทุนในปจจุบัน
• ในปÿ 2566 นี้ คาดวาตลาดหุนจะปรับตัวดีขึ้นจากปÿกอนจากปจจัยการขึ้นดอกเบี้ยลดลง เศรษฐกิจที่เปน 

mild recession เงินเฟอลดลง และประเทศจีนเปþดเมอืงมากขึ้น ประกอบกับหุนกลุม High Growth ที่ปรับ
ลดลงมากในปÿที่ผานมา โดย ARKK ลดลง -68% ซ่ึงไดรบัรูเรืðองการข้ึนดอกเบ้ียไปพอสมควร

• อยางไรก็ตาม ยังคาดวาตลาดยังมีความผันผวน ควรติดตามตัวเลขเงินเฟอ อัตราจางงาน ผล
ประกอบการบริษัท และตัวเลขเศรษฐกิจตางๆ

“ทิศทางการข้ึนดอกเบ้ียของ
สหรัฐฯมีผลตอหุนกลุม
เทคโนโลยีอยางไร?

ติดตามได ในเอกสารฉบับนี้”
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

LHINNO
Update

LHINNO-D

กลยุทธการลงทุน
• LHINNO ลงทุนหลักใน ARKK ประมาณ 70% เกี่ยวกับ disruptive innovation theme ที่ลงทุน

ใน genomic, internet, blockchain, robotics, และ EV ที่มีการเติบโตสูงในระยะยาว และเริ่มมี
สัดสวนการลงทุนใน ARKX ARK Space Exploration & Innovation ETF ที่ลงทุนเกี่ยวกับ 
space technology และ ARKG Genomic Revolution ETF ที่ลงทุนเกี่ยวกับ  genomic และ
innovation healthcare เนืðองจากปÿที่ผานมา ARKX ลดลง -35% และ ARKG ลดลง -55% ซึ่ง
ปรับตัวลงมามากแลว ไดสะทอนความกังวลเรืðองการขึ้นดอกเบี้ย โดยคาดวาปÿนี้ดอกเบี้ยจะขึ้น
นอยลง ซ่ึงจะชวยกลุม high growth ได

• อยางไรก็ตามคาดวายังคงมีความผันผวน จึงยังมีการกระจายความเสี่ยง โดยลงทุนในหุนขนาด
ใหญท ี ่ม ี quality ดี ม ีผลประกอบการเปนบวกและม ีการขยายตัว รวมทั ้งม ี competitive 
advantage ซึ่งลงทุนในหุนทั่วโลก ผาน Fidelity Technology Fund ที่มีการลงทุนแบบ active มี
ทีมการลงทุนที่มีประสบการณ ไดรับรางวัล Morningstar 5 ดาว และผลตอบแทนที่ดีสมํ่าเสมอ
เทียบกับดัชนีชี้วัดและคูแขง รวมทั้งลงทุนหุนในเอเชียที่ไดรับประโยชนจากการเปþดเมืองของประเทศ
จนี  โดยทาง LH Fund จะคอยติดตามวิเคราะหสถานการณอยางใกลชิดและปรับพอรตใหเหมาะสม
กับมุมมองตลาด และจับจังหวะการลงทุน รวมถึงอาจมีการปรับสัดสวนการถือครองเงินสดให
สอดคลองกับสถานการณลงทุน

มุมมองการลงทุน
1. สําหรับผูที่ถือหนวยลงทุนอยู  - แนะนําถือ เนืðองจากในระยะยาว  Thematic disruption และ
เทคโนโลยี ยังตองใชกับหลายธุรกิจ คาดวาหุนกลุม Growth จะกลับมาสรางผลตอบแทนที่ดีไดในระยะ
ยาว และผลประกอบการจะกลบัมาเปนบวก  

2. สําหรับผูที่ยังไมไดถือหนวยลงทุน แตสนใจลงทุน – หากสามารถลงทุนไดในระยะยาว และรับ
ความเส่ียงไดมากระดับหนึ่ง แนะนําทยอยลงทุนเพิ่มเติมหากตลาดปรับตัวลง 

Source: LH Fund 
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