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LHGDYNAMIC-A

นโยบายของกองทุน

• กองทุน LHGDYNAMIC มีนโยบายกระจายการลงทุนในสินทรัพยหลากหลายทั่วโลก ตรา
สารทุน และตราสารแหงหนี้  รวมถึงกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย กองทุนรวมโครงสราง
พื้นฐาน    ภายใตกรอบการใหคําแนะนําการจัด Asset Allocation ของที่ปรึกษาการลงทุน 
คือ Invesco Hong Kong Limited ซึ่งไดรับใบอนุญาตที่ปรึกษาการลงทุนจากประเทศ
ฮองกง ทั้งนี ้ กองทุนสามารถลงทุนในตางประเทศโดยมีมูลคาการลงทุนสุทธิใน (net 
exposure) โดยเฉลี่ยในรอบปÿบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

“สถานการณภาคธนาคารและ
นโยบายทางการเงิน

 กลยุทธการบริหารกองทุนมี
การปรับตัวอยางไร ติดตาม

ไดในเอกสารฉบับน้ี”

สถานการณปจจุบันของกองทุน 

• ผลตอบแทนของกองทุน LHGDYNAMIC ต้ังแตตนเดือน มกราคม 2566 ถึง 31 มีนาคม 
2566 ปรับตัวขึ้น  1.18% โดยในเดือนมีนาคม 2566 มีขาวเรืðอง Bank Run ในธนาคาร
ของสหรัฐ ไดแก Silicon Valley Bank และ Credit Suisse ซึ่งกระทบในเชิงลบกับหุนกลุม
ธนาคาร และหุนยุโรป ที่มีนํ ้าหนักกลุมธนาคารสูง หุนขนาดเล็กในสหรัฐ และหุนเกี ่ยวกับ
อสังหาริมทรัพยที ่คาดวาจะไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง อยางไรก็ตาม 
เหตุการณ Bank  run สงผลใหรัฐบาลตางๆออกมาใหความชวยเหลือ โดยนักลงทุนมองวา
ธนาคารกลางสหรัฐจะขึ้นดอกเบี้ยไดไมเยอะมาก เพราะจะกระทบกับเสถียรภาพทางการเงิน 
และเศรษฐกิจ ซ่ึงแนวโนมการข้ึนดอกเบ้ียที่ไมมากจะสงผลดีตอหุนกลุมเทคโนโลยี ตราสารหนี้ 
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได
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อัปเดตแนวโนม และสัดสวนการลงทุนในปจจุบัน

ในปÿนี้ 2566 คาดวาทั้งตลาดหุนและตราสารหนี้จะปรับตัวดีขึ ้นจากปÿกอน โดยมีปจจัย 
ไดแก การขึ้นดอกเบี้ยที่มีแนวโนมลดลง เศรษฐกิจที่เปน mild recession เงินเฟอลดลง 
และประเทศจีนเปþดเมืองมากข้ึน
อยางไรก็ตามคาดวาตลาดยังคงมีความผันผวน ฉะนั้นควรติดตามตัวเลขเงินเฟอ อัตรา
การจางงาน ผลประกอบการบริษทั และตัวเลขเศรษฐกิจตางๆ 

กลยุทธการลงทุน:  

LHGDYNAMIC มีกลยุทธการวางพอรตที่ลดความผันผวน โดยลงทุนทั้งในตราสารทุน
ประมาณ 70% ซึ่ง overweight ตลาดหุนเกิดใหม และประเทศจีน ที่จะไดรับประโยชนจาก
การเปþดเมือง การบริโภคท่ีสูง อัตราเงินเฟอที่ต่ํากวาประเทศที่พัฒนาแลว และรัฐบาลไมเรง
ข้ึนดอกเบี้ย
สวน 30% ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว ที่ ไดประโยชนจากอัตราพันธบัตรรัฐบาลที่
ปรับตัวลงจากตัวเลขเงินเฟอที่ลดลง และลงทุนในตราสารหนี้ investment grade ที่ ให 
yield ในอัตราที่คอนขางสูง มีคุณภาพดี และไดรับผลกระทบนอยจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
ลง

1. สําหรับผูที่ถือหนวยลงทุนอยู  -  แนะนําถือ ซึ่งคาดวาตลาดหุนและตราสารหนี้ ไดผานจุดตํ่าสุดไป
แลวเมืðอปÿที่ผานมา โดยตราสารทุนและตราสารหนี้สวนใหญไดรับรูเกี่ยวกับเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 
และการข้ึนดอกเบี้ยแลว

2. สําหรับผูที่ยังไมไดถือหนวยลงทุน แตสนใจลงทุน – หากสามารถลงทุนในระยะยาวได และรับความ
เส่ียงไดมากระดับหนึ่ง แนะนําทยอยลงทนุเพิ่มเติมหากตลาดปรับตัวลง

มุมมองการลงทุน
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