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นโยบายของกองทุน

• กองทุน LHGDYNAMIC มีนโยบายกระจายการลงทุนในสินทรัพยหลากหลายทั่วโลก ตรา
สารทุน และตราสารแหงหนี้  รวมถึงกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย กองทุนรวมโครงสราง
พื้นฐาน    ภายใตกรอบการใหคําแนะนําการจัด Asset Allocation ของที่ปรึกษาการลงทุน 
คือ Invesco Hong Kong Limited ซึ่งไดรับใบอนุญาตที่ปรึกษาการลงทุนจากประเทศ
ฮองกง ทั้งนี ้ กองทุนสามารถลงทุนในตางประเทศโดยมีมูลคาการลงทุนสุทธิใน (net 
exposure) โดยเฉลี่ยในรอบปÿบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได

“สถานการณภาคธนาคารและ
นโยบายทางการเงิน

 กลยุทธการบริหารกองทุนมี
การปรับตัวอยางไร ติดตาม

ไดในเอกสารฉบับน้ี”

สถานการณปจจุบันของกองทุน 

• ผลตอบแทนของกองทุน LHGDYNAMIC ต้ังแตตนเดือน มกราคม 2566 ถึง 31 มีนาคม 
2566 ปรับตัวขึ้น  1.18% โดยในเดือนมีนาคม 2566 มีขาวเรืðอง Bank Run ในธนาคาร
ของสหรัฐ ไดแก Silicon Valley Bank และ Credit Suisse ซึ่งกระทบในเชิงลบกับหุนกลุม
ธนาคาร และหุนยุโรป ที่มีนํ ้าหนักกลุมธนาคารสูง หุนขนาดเล็กในสหรัฐ และหุนเกี ่ยวกับ
อสังหาริมทรัพยที ่คาดวาจะไดรับผลกระทบจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง อยางไรก็ตาม 
เหตุการณ Bank  run สงผลใหรัฐบาลตางๆออกมาใหความชวยเหลือ โดยนักลงทุนมองวา
ธนาคารกลางสหรัฐจะขึ้นดอกเบี้ยไดไมเยอะมาก เพราะจะกระทบกับเสถียรภาพทางการเงิน 
และเศรษฐกิจ ซ่ึงแนวโนมการข้ึนดอกเบ้ียที่ไมมากจะสงผลดีตอหุนกลุมเทคโนโลยี ตราสารหนี้ 
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได
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อัปเดตแนวโนม และสัดสวนการลงทุนในปจจุบัน

ในปÿนี้ 2566 คาดวาทั้งตลาดหุนและตราสารหนี้จะปรับตัวดีขึ ้นจากปÿกอน โดยมีปจจัย 
ไดแก การขึ้นดอกเบี้ยที่มีแนวโนมลดลง เศรษฐกิจที่เปน mild recession เงินเฟอลดลง 
และประเทศจีนเปþดเมืองมากข้ึน
อยางไรก็ตามคาดวาตลาดยังคงมีความผันผวน ฉะนั้นควรติดตามตัวเลขเงินเฟอ อัตรา
การจางงาน ผลประกอบการบริษทั และตัวเลขเศรษฐกิจตางๆ 

กลยุทธการลงทุน:  

LHGDYNAMIC มีกลยุทธการวางพอรตที่ลดความผันผวน โดยลงทุนทั้งในตราสารทุน
ประมาณ 70% ซึ่ง overweight ตลาดหุนเกิดใหม และประเทศจีน ที่จะไดรับประโยชนจาก
การเปþดเมือง การบริโภคท่ีสูง อัตราเงินเฟอที่ต่ํากวาประเทศที่พัฒนาแลว และรัฐบาลไมเรง
ข้ึนดอกเบี้ย
สวน 30% ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลาง-ยาว ที่ ไดประโยชนจากอัตราพันธบัตรรัฐบาลที่
ปรับตัวลงจากตัวเลขเงินเฟอที่ลดลง และลงทุนในตราสารหนี้ investment grade ที่ ให 
yield ในอัตราที่คอนขางสูง มีคุณภาพดี และไดรับผลกระทบนอยจากเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
ลง

1. สําหรับผูที่ถือหนวยลงทุนอยู  -  แนะนําถือ ซึ่งคาดวาตลาดหุนและตราสารหนี้ ไดผานจุดตํ่าสุดไป
แลวเมืðอปÿที่ผานมา โดยตราสารทุนและตราสารหนี้สวนใหญไดรับรูเกี่ยวกับเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 
และการข้ึนดอกเบี้ยแลว

2. สําหรับผูที่ยังไมไดถือหนวยลงทุน แตสนใจลงทุน – หากสามารถลงทุนในระยะยาวได และรับความ
เส่ียงไดมากระดับหนึ่ง แนะนําทยอยลงทนุเพิ่มเติมหากตลาดปรับตัวลง

มุมมองการลงทุน
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