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Update

LHESPORT-A

• ผลตอบแทนของกองทุน LHESPORT นับจากตนปÿถึงสิ้นเดือนกุมภาพันธ ใหผลตอบแทน 
6.1% โดยปญหาการขาดแคลนชิปเซตเริ่มผอนคลายลงเมืðอเทียบกับปÿที่แลว และแนวโนม
การเรงข้ึนดอกเบี้ยนนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เริ่มผอนคลายลง การกลับมาเปþด
เมืองในประเทศจีนและนโยบายที่เขมงวดตอบริษัทเกมส ในจีนที่ลดลง ซ่ึงเปนผลดีตอบริษัทที่
พัฒนาวิดีโอเกมสและโปรแกรมหรืออุปกรณคอมพิวเตอรที่เกี่ยวของ (โดยเฉพาะกลุมเซมิ
คอนดักเตอร และบรษิัทที่ทําธุรกิจเกมในจีน) ที่กองทุนไดลงทนุไว

LHESPORT

“จากสถานการณป จจ ุบ ัน 
และนโยบายทางการเงินของ
สหรัฐที ่เขมงวดขึ ้น สงผล
ตอหุนกลุม Video Gaming 
แล ะ  E-Sports อย  า ง ไ ร 
ติดตามรายละเอ ียดได ใน
เอกสารฉบับนี”้

สถานการณในปจจุบัน

แนวโนมและสัดสวนการลงทุนในปจจุบนั
• ลงทุนใน VanEck Vectors Video Gaming and eSports ETF (ESPO®) แบบเต็ม

สัดสวน (Fully Invest, ลงทุนมากกวา 95%) 
• ภาพรวมในระยะถัดไป  ตลาดยังคงเผชิญความเสี่ยงจากการที่ยังตองเผชิญกับสภาวะ

ดอกเบี้ยขาขึ้นที่ยังคงดําเนินตอไป และมีแนวโนมที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ เตรียมกลับมา
ดําเนินนโยบายการเงินที่เขมงวดมากข้ึน หลังจากเร่ิมเห็นสัญญาณตัวเลขเงินเฟอบางสวนที่
กลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้นอีกครั้ง ซึ่งยังคงเปนปจจัยเสี่ยงสําคัญตอ valuation ในหุนกลุม 
Growth Style และเศรษฐกิจของสหรัฐฯ อาจไดรับผลกระทบใหชะลอตัวมากขึ้นจากการ
กลับมาเรงข้ึนดอกเบี้ยดังกลาว ซึ่งที่ผานมาตลาด price in ความเสี่ยงนี้ ไปเพียงบางสวน 
จึงมีโอกาสที่ Earning ของหลายบริษัทอาจจะถูกปรับลดลงไดในระยะตอจากนี้ ซึ่งอาจทํา
ใหหุนผันผวนและเกิดการปรับฐานไดอีกคร้ัง

“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได
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“ทําความเขาใจลักษณะสินคา เงืïอนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสนิใจลงทุน” 
ผลการดําเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยนืยนัถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / เนืïองจาก
กองทุน ไมไดปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนหรือไดรับเงินคนืตํ่ากวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได
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LHESPORT

Source: LH Fund 

กลยทุธการลงทุน
• ทางทีมผูจัดการกองทุนของ VanEck ยังคงเนนลงทุนในบริษัทที่เกี่ยวของกับการพัฒนา

วิดีโอเกมส อีสปอรต และ/หรือมีฮารดแวรและซอฟตแวรที่เกี่ยวของกับธุรกิจเกมส ที่มี
คุณภาพดี มีระดับ Valuation นาสนใจและมีรายไดมากกวา 50% มาจากธุรกิจที่เกี่ยวของ
กับเกมส โดยคัดเลือกบริษัทกระจายมาจากท่ัวทกุมุมโลก 

Note ขอมูลหุนรายตัวท่ีสําคัญท่ีกองทุนไดลงทุนไว

• Nvidia – คาดวาบริษัทจะเปนผูไดรับประโยชนอยางมาก ทามกลางกระแสการแขงขันการใช AI (เชน Chat GPT / Bard) 
ซึ่งคาดวาจะชวยทําใหตลาดชิปเติบโตไดอีกหลายหมืðนลานดอลลาร โดยปจจุบัน Nvidia ครองสวนแบงการตลาดชิป
ประมวลผลกราฟก AI มากถึง 95%

มุมมองการลงทุน
1.สําหรับผูที่ถือหนวยลงทุนอยู  -  คาดวาในระยะสั้น อาจมีการปรับฐานหลังจบ Bear Market Rally 
ซึ่งหากรับความเสี่ยงไดสูงและพรอมถือลงทุนไดในระยะยาว รวมถึงมีสัดสวนการลงทุนประเภท Growth 
Style ในพอรตไมมาก การปรับลดลงมาอาจเปนจงัหวะใหถัวเฉลี่ยตนทุน 

2.สําหรับผูที่ยังไมไดถือหนวยลงทุน แตสนใจลงทุน – หากสามารถลงทุนไดในระยะยาว และรับความเสี่ยง
ไดมากระดับหนึ่ง แนะนํารอ Fed เร่ิมสงสัญญาณลดความเขมงวดในการดําเนินนโยบายการเงิน อัตราเงิน
เฟอเริ่มลดลงตอเนืðองตามที่ตลาดคาด จึงเริ่มทยอยสะสมลงทุน


