
  ผลการดําเนนิงานยอนหลังแบบปกหมุด (%ตอป)

(วันที่ดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงได)

ขอมูลกองทุนรวม

19 กันยายน 2566

LHCOMPLEXAI4

กองทุนเปด แอล เอช คอมเพล็กซ รีเทิรน 4 หามขายผูลงทุนรายยอย

ประมาณ 1 ป 

ชื่อ-นามสกุล

คุณพรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ

อายุกองทุน

ผูจัดการกองทุนรวม

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด ขอมูล ณ วันที่ 

วันจดทะเบียนกองทุน 

วันเริ่มตน class 
นโยบายการจายเงินปนผล

LH COMPLEX RETURN 4 FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS 

27 กันยายน 2566

ไมมี 

ไมมี 

คุณพัชสกันณ ธนวรกิจสกุล

วันเริ่มบริหารกองทุน

วันจดทะเบียนกองทุน
วันจดทะเบียนกองทุน

  ผลการดําเนนิงานและดัชนีชี้วัดยอนหลัง 5 ป ปฏิทิน (%ตอป) ไดรับการรับรองจาก CACการเขารวมการตอตานทุจริต : 

หนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ

บริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองได

ในหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม

ประเภทกองทุนรวม/กลุมกองทุนรวม
• กองทุนรวมผสม (Mixed Fund) / กองทุน buy & hold / Cross Investing Fund 
• กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทุน

• สวนที่ 1 :  กองทุนจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่เกี่ยวของกับตราสารหน้ี และ/หรือตราสารกึ่ง
หนี้กึ่งทุน และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสารการเงินอื่นใดท้ังในและตางประเทศ  โดยกองทุนจะลงทุนใน
ตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน รวมท้ังหลักทรัพยหรอื
ทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธีอื่นใดตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกาํหนดหรือใหความเห็นชอบ โดยอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสารอยูในอันดับที่
สามารถลงทุนได (Investment Grade) และ/หรือ 

• สวนที่ 2 : กองทุนจะนําเงินลงทุนบางสวนลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง ประเภทหุนกูที่มี
อนุพันธแฝง (Structured Note) ซ่ึงมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับดัชนีอางอิง (Underlying) ไดแก ดัชนี 
iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index โดยมลูคา
หรือจํานวนเงินลงทุนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝงน้ี (Notional Amount) ไมเกินรอยละ 20 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ของกองทุน ณ วนัที่ลงทุน

• โดยการลงทุนในทรัพยสินท้ัง 2 สวนดังกลาวมีวตัถุประสงคหรอืเปาหมายใหเงินลงทุนเติบโต และครอบคลุมเงิน
ตน และเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มจากการลงทุนเมื่อครบอายุโครงการ ทั้งนี้ กองทุนยังคงมี
ความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหนี้ (Default risk) และ/หรือความสามารถในการชําระหน้ี (Credit risk) และ/
หรือจากอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk) ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสาร
อื่นในเงินลงทุนสวนท่ี 1 ที่กองทุนคาดวาจะลงทุน อาจสงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคืนเงินตนนอยกวาเงินลงทุน
เร่ิมแรกได ดังน้ัน ผูลงทุนควรตองศึกษา/ทําความเขาใจรายละเอียดลักษณะของกองทุนอยางถี่ถวนกอนตัดสินใจ
ลงทนุ

• กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน
ทั้งจํานวน (Fully hedging) ในสวนของการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตราสารทางการเงินในตางประเทศ 

• กองทุนอาจลงทนุในกองทุนรวมอื่นภายใตบลจ. เดยีวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดสวนไมเกินรอยละ 5 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

• นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพการ
บริหารการลงทุน (Efficient portfolio management) ของกองทุนรวมถึงกองทนุอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มี
อันดับความนาเช่ือถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade) ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดบั
ความนาเชื่อถอื (Unrated) หลักทรัพยของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Unlisted Securities) 
และ/หรือกองทุนอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย หรอืธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) 
ธุรกรรมประเภทการใหยืมหลักทรัพย (securities lending) และ/หรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวิธอีื่น
ตามที่ระบุไวในโครงการ และ/หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนดหรือใหความเห็นชอบ

• กองทุนมีกลยุทธการบริหารจัดการลงทุน โดยจะลงทุนในตราสาร/หลักทรัพยที่กองทนุลงทุนโดยถือตราสาร/
หลักทรัพยดังกลาวไวจนครบกาํหนดอายุของตราสาร (Buy-and-Hold Strategy)

ดชันีชี้วัด :
ไมมี 
เนื่องจากกองทุนไมสามารถวดัผลการดําเนนิงานไดเพราะอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเง่ือนไขการจายผลตอบแทนของหุนกู
อนุพันธแฝงซ่ึงมีลักษณะเจาะจงที่ใชสาํหรับกองทนุนี้โดยเฉพาะ

คําเตือน
• การลงทุนในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผล

การดําเนินงานในอนาคต
• ผูลงทุนไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนในชวงระยะเวลาประมาณ 1 

ป ได

หนงัสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.lhfund.co.th

ยังไมมีขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลัง

ยังไมมีขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลัง

เส่ียงปานกลางคอนขางสูง 
ลงทุนในพันธบตัรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมี

ตราสาร non-investment grade / unrated เกินกวา 20%
แตนอยกวา 60% ของ NAV                                                                                                                          

กองทุนรวมเฉพาะผูมีเงินลงทุนสูงเทาน้ัน
กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสงูหรือซับซอน

หนา้ 1



หุนกู

หุนกูที่มีอนุพันธแฝง

14.36

Property Development 13.15

การโอนหนวย

17.52

19.08

0.50

5.00

ไมกําหนด

ไมมี

0.1498

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเนยีม 

ระหวางการเสนอขายครั้งแรก (IPO)

กองทุนเปด LHMM  โดยถือวาบริษัทจัดการไดรับความ

การซื้อครั้งถัดไปขั้นต่ํา:

ลงทุนอัตโนมัติ ณ วันครบอายุโครงการ เพื่อสับเปลี่ยนไป

ยินยอมจากผูถือหนวยลงทุนแลว

คาธรรมเนยีม 

การรับซื้อคืน

0.50

การจัดการ 

ระยะเวลาการรบัเงินคาขายคืน* :

สูงสุดไมเกิน 

2.50

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา 

ไมกําหนด

19.08

15.39

การจัดสรรการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรม / (%)

ไมมี Banking

0.10700

เก็บจริง  

ไมมี

การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ (%)

Finance and Securities 26.32

Beta

การซื้อหนวยลงทุน

วันทําการซื้อ :

เปดเสนอขายหนวยลงทุนครั้งเดียว

Alpha

ยอดคงเหลือขั้นต่ํา :

Sharpe Ratio

การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ํา:

Recovering Period

บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหนวย

การขายคืนหนวยลงทุน

IPO 

FX Hedging

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน

500,000 บาท

                 ตามที่นายทะเบียนเรยีกเก็บ                    200 บาท/รายการ

สูงสุดไมเกิน 

ไมมี

Transportation & Logistics

13.15

วันทําการขายคืน :

Maximum Drawdown

ขอมูลเชิงสถิติ

เก็บจริง 

T+5

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

เวลาทําการ :

การขายคืนขั้นต่ํา :

ตั้งแตเวลา 8.30 - 15.30 น.

Commerce

ไมกําหนด

ผูออกตราสาร 5 อันดับแรก (%)

2.50

ไมมี

การขาย 

หุนกูของบริษัท เอเซยีเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด 

(มหาชน) (ASK)

สัดสวนประเภททรัพยสินที่ลงทุน       (%)

รวมคาใชจาย

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก 

2.50

หุนกูของบริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอรตี้ 

จํากัด (มหาชน) (ORI)

หุนกูบริษัท เอก-ชัย ดีสทริบิวชั่น ซิสเทม

 จํากัด (LOTUSS)

19.08

80.92

หุนกูของบริษัท ทางดวนและรถไฟฟา

กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BEM)

หุนกูที่มีอนุพันธแฝงของธนาคารเกียรติ

นาคินภัทร จํากัด (มหาชน) (KKP)

14.36

15.39

หมายเหต ุ: *ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหนวย
ลงทุนโดยอัตโนมัติ

หมายเหต ุ:
1)   คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนเปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใด ในทาํนองเดียวกันนี้
2)  คาธรรมเนียมคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม เมื่อรวมกันทั้งหมดแลว ตองไมเกินอัตรารอยละ 5.00 ตอปของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
* สามารถดูขอมลูเพิ่มเติมไดที่ www.lhfund.co.th

หมายเหตุ : 
1)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตน อาจเรียกเก็บจากผูลงทุนแตละกลุมไมเทากัน ข้ึนอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ
2)  กรณีสบัเปลี่ยนหนวยลงทุน บริษัทจัดการอาจยกเวนไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทุน สาํหรับการสับเปล่ียนหนวย  
     ลงทุนระหวางกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ แตจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตาม  
     อัตราท่ีบริษัทจัดการกําหนด
3)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษธีุรกิจเฉพาะหรือภาษีอ่ืนใดแลว

หมายเหตุ : 

หมายเหตุ :  

[โปรดศึกษารายละเอียดการซ้ือขายหนวยลงทุนเพ่ิมเติมไดในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุน]

หมายเหตุ : Source: Bloomberg
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*,** บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดาํเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพ่ือรักษาผลประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําให

ความเสี่ยงของทรัพยสินที่ลงทนุเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้อ่ืนแทน และ/หรือเพ่ิมเตมิจากรายชื่อตราสารที่คาดวาจะลงทุนเพ่ิมเติมจากตราสารที่ระบุไวขางตน อาจไดแก หุนกู

ของบริษัท เอพี (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) (AP) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) (CPALL) A+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) (CPF) A+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท ซีพีเอฟ 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (CPFTH) A+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท เอสซี แอสเสท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SC) BBB+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (FPT) A /(TRIS) หุนกู

ของบริษัท เงินติดลอ จํากัด (มหาชน) (TIDLOR) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (TRUE) A+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท เบทาโกร จํากัด (มหาชน) (BTG) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท บีซีพีจี จํากัด (มหาชน) 

(BCPG) A/(TRIS) หุนกูของบริษัท พลังงานบริสุทธ์ิ จํากัด (มหาชน) (EA) A- /(TRIS) หุนกูของบริษัท ศุภาลัย จํากัด (มหาชน) (SPALI) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) (SPCG) A- /(TRIS) หุนกูของบริษัท ทรู มูฟ 

เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด (TUC) A+ /TRIS หุนกูของทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยและสิทธิการเชาดับบลิวเอชเอ พรีเมี่ยม โกรท (WHART) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท บานปูจํากัด (มหาชน) (BANPU) A+ /

(TRIS) หุนกูของบริษัท โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จํากัด (มหาชน) (CENTEL) A- /(TRIS) หุนกูของบริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) (CPN) AA /(TRIS) หุนกูของบริษัท เฟรเซอรส พร็อพเพอรต้ี (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (FPT)

 A /(TRIS) หุนกูของบริษัท เจ เอ็ม ที เนท็เวอรค เซอรวิสเซ็ส จํากัด (มหาชน) (JMT) BBB+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTC) AA- /(TRIS) หุนกูของบริษัท แลนด แอนด เฮาส จํากัด (มหาชน) (LH) A+ /

(TRIS) หุนกูของบริษัท น้ําตาลมิตรผล จํากัด (MPSC) A /(TRIS) หุนกูของบริษัท เมืองไทย แคปปตอล จํากัด (มหาชน) (MTC) BBB+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) (HMPRO) AA- /(TRIS) หุนกูของ

บริษัท ราชธานี ลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) (THANI) A- /(TRIS) หุนกูของบริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรย่ี จํากัด (มหาชน) (GPSC) AA+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด (TLT) AAA+ /(TRIS) หุนกูของ

บริษัท ดีแทค ไตรเน็ต จํากัด (DTN) A+ /(TRIS) หุนกูของบริษัท อีซี่ บาย จํากัด (มหาชน) (EB) AA(tha) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนตามที่ประมาณการไว ทั้งนี้ กองทุนอาจไมไดรับเงินตนและ

ผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารไมสามารถชําระเงินตนและดอกเบี้ยคืนได (Default risk)

*** คาธรรมเนียม/คาใชจายขางตนเปนประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองทุน และคาธรรมเนียมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium) เทานั้น ทั้งน้ี คาธรรมเนียม/คาใชจายดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงได โดยจะเรียกเก็บจริงไม

เกินกวาจํานวนเงินหรืออัตราที่ระบุในหนังสือชี้ชวนสวนโครงการ กลาวคือ ตลอดอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพ่ิมหรือลดคาธรรมเนียม/คาใชจายที่เรียกเก็บจริงได ทั้งนี้ ในกรณีที่อัตราผลตอบแทนที่กองทุนไดรับภายหลังหัก

คาใชจายสูงกวาประมาณอัตราผลตอบแทนที่ไดแจง/ระบุไวในตอนเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพ่ิมเติมไดโดยจะไมเกินกวาที่ระบุในหนังสือชี้ชวนสวนโครงการ

**** ผลตอบแทนจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงอาจไดรับผลกระทบที่เกิดจากคาการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันที่ลงทุนในหุนกูอนุพันธแฝง หรือวันออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง และอัตรา

แลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันครบกําหนดอายุตราสาร ไมเปนไปตามที่คาดการณไว ซึ่งอาจทําใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนตามที่ประมาณการไว

***** เปนตราสารประเภทไมจาย coupon (Zero coupon bond) หรือประเภท Discount bond ที่มีอัตราการคิดลด โดยสวนตางที่ไดจากการคิดลดจะนําไปจายคา Option premium

 ขอมูลประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่เสนอโดยผูออกตราสาร ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2566

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปดการขายกอนระยะเวลาที่กําหนดไวได ในกรณีที่มีมูลคาการเสนอขายในชวงระยะเวลาการเปดเสนอขายเทากับหรือมากกวาจํานวนเงินทุนของโครงการตามที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวน

* หุนกูที่มีอนุพันธแฝง (Structure Note) มีการคุมครองเงินตนของเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ตามที่ระบุในสัญญาของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

ทั้งน้ี กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการผดินัดชําระหนี้ (Default risk) และ/หรือความสามารถในการชําระหนี้ (Credit risk) และ/หรือจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) ของผูออกหุนกู

ที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสารอื่นในเงินลงทุนสวนที่ 1 ที่กองทุนคาดวาจะลงทุน อาจสงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคนืเงินตนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได ดังน้ัน ผูลงทุนควรตองศึกษาและทําความเขาใจ

รายละเอียดลักษณะของกองทุนอยางถี่ถวนกอนตัดสินใจลงทุน

รายละเอียดการลงทุน
    ขอมูลอื่น ๆ

LHCOMPLEXAI4

ประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุนท่ีกองทุนคาดวาจะลงทุน
สมมติฐานในการประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุน
1. จํานวนเงินทุนของกองทุน 230 ลานบาท
2. ประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองทุน และคาธรรมเนียมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium) 2.5 ลานบาท

(หรือประมาณ 1% ของจํานวนเงินทุนของกองทุน)*** 

โครงสรางการลงทุน
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-  กองทุนจะไดรบัผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงและเงินตน ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง เปนสกุลเงินบาท

-   เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง [มูลคาหนาตั๋ว (Par value) หักดวยสวนลด (Discount)] ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซื้ออนุพันธแฝง (Option 

Premium)

-   การคํานวณผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงจะพิจารณาและคํานวณผลตอบแทนเพียงครั้งเดียวเมื่อครบกําหนดอายุของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง โดยพิจารณาเปรียบเทียบกับระดับ

ราคาปดของดัชนอีางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันที่ลงทุนในหุนกูอนุพันธแฝง หรือวันออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง กับระดับราคาปด

ของดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันครบกําหนดอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (T)

ลักษณะ เงื่อนไขการจายผลตอบแทนและเงินตนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

 สรุปสาระสําคัญของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝงที่กองทุนคาดวาจะลงทุน
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กองทุนจะไดรับผลตอบแทนตามรายละเอียดดังนี้
 1. การจายผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

กองทุนจะไดรับคืนเงินตนตามรายละเอียดการจายคืนเงินตนดังตอไปนี้

3. การคํานวณผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

2. การจายคืนเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

*ทั้งน้ี ตราสารหนี้เปนหุนกู/ตราสารประเภทไมจาย coupon (Zero coupon bond) หรือประเภท Discount bond ที่มีอัตราการคิดลด โดยสวนตางที่ไดจากการคิดลดจะนาํไปจาย

คา Option premium

**หากผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงที่คาํนวณไดมีมูลคาต่ํากวาศูนย (0)  จะใชมูลคาศูนย (0) ในการคํานวณผลตอบแทนรวม

อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันที่ลงทุนในหุนกูอนุพันธแฝง หรือวันออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 

อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลยูโร (EUR) ณ วันกําหนดคาดัชนี/ราคาอางอิง

ราคาอางอิงเริ่มตน หมายถึง ราคาปดของดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index ณ วันที่ลงทุนในหุนกูอนุพันธแฝง 

หรือวันออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (หรือเปนราคาอางอิงเริ่มตน)

ราคาอางอิงตอนจบ หมายถึง ราคาปดของดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index  ณ วันกําหนดคาดัชนีอางอิง 

(T-3) (หรือเปนราคาอางอิงตอนจบ)

ทั้งน้ี บริษัทจัดการจะแจงวันที่ลงทนุในหุนกูอนุพันธแฝง หรือวันออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน ราคาอางอิงเริ่มตน และ/หรือขอมูลของตราสารอื่นใดที่เก่ียวของให

ผูถือหนวยลงทุนทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการภายใน 15 วันทําการนบัแตวันจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวม หากวันดังกลาวตรงกับวันหยุดทําการใหเลื่อนเปนวันทํา

การถัดไป อน่ึง กําหนดการตาง ๆ ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได หากสถานการณการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงหรือไมเหมาะสมกับการลงทุน บริษัทจัดการ

จะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยไมชักชาผานเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง = ผลตอบแทนจากตราสารหน้ี* + ผลตอบแทนจากอนุพนัธแฝง 
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ขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

ดัชนีอางอิง ไดแก ดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index 

กราฟแสดงการเปลี่ยนแปลง/เคลื่อนไหวของดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index

• Bloomberg ticker: IXGTRCD4 <Index> ซ่ึงมีการแสดงดัชนีนี้อยางตอเนื่องเปนประจําทุกวันทาํการผาน Bloomberg

• ดัชน ีiSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index เปนดัชนีที่จัดทําโดย STOXX Ltd. กลาวคือ บริษัทจัดการไมมีสวนเกี่ยวของกับ
การจดัทาํดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index นี้แตอยางใด โดยดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 
NR Risk Control 10% Decrement 4% Index เปนดัชนีที่มีการกระจายน้ําหนักการลงทนุในหุน 30 ตัว โดยในแตละตัวน้ําหนักไมเกิน 10% ซ่ึงเปนการกระจายน้ําหนักอยางเพียงพอตาม
หลักเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด และ/หรอืเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

• ดัชนมีีการ Rebalanced ใหมทุกรายไตรมาส 

การสรางดัชนี (Index construction) 

ดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index มีการติดตามผลการดําเนินงานของหุนที่มีสภาพคลองจาํนวน 30 ตัว ในหุนที่มีความผัน
ผวนตํ่า และใหผลตอบแทนจากเงินปนผลสูง โดยเกณฑการคัดเลือกพยายามเลือกบรษิัทที่มีสวนรวมในการเปล่ียนแปลงโลก Global transformation และใชตัวกรอง ESG 

ลาํดับในการคัดเลือกหุนในดัชนี iSTOXX® Global Transformation Select 30 NR Risk Control 10% Decrement 4% Index ไดแก
1) ดัชนีเริ่มตน 
เร่ิมตนดวยหุนที่เปนสวนประกอบของ STOXX Developed and Emerging Markets Total Market Index ที่ 95% ของ DM, EM 95% ของมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด Free Float
2) ดัชนีหลังจากคัดกรอง ESG ดังน้ี

A. ความย่ังยนื top 50% คะแนน ESG  - บริษทัที่อยู bottom 50% จะถูกคัดเลือกออก 
B. คัดกรองโดยสภาพคลอง – หุนที่มีการซ้ือ-ขาย ต่ํา จะถูกคัดออก เพื่อมั่นใจวาสามารถลงทุนได 
C.  ตัวกรอง 3 บรรทัดฐานในเบื้องตนขึ้นอยูกับมาตรฐานและผลิตภัณฑ ไดแก บริษัทที่ละเมิด UN Global Compact Principles ทําเกี่ยวกับ อาวธุสงคราม หรือ สินคาท่ีเกี่ยวกับ negative ESG จะถูก

คัดออก 
3) คัดกรองโดยใช Transformation sector 
บริษทัที่มีสภาพคลองตองมีรายไดมากกวา 25% ที่มาจาก Global Transformation 4 themes ดังนี้ การเชื่อมตอกันทั่วโลก (Connected World), การกาวสูยุคอุตสาหกรรม 4.0 (Industry 4.0), การ
เติบโตอยางยั่งยืน (Sustainable Growth), และการดูแลรักษาสุขภาพที่ดีขึ้น (Better Healthcare) 
4) คัดกรองจากความผันผวนตํ่า และใหผลตอบแทนจากเงินปนผลสูง เพื่อกระจายความเส่ียง เพ่ือใหไดหุน 30 ตัว 
ออกแบบเพ่ือการใชงานที่มีประสิทธิภาพภายในโซลูชั่นการลงทุนที่มีโครงสรางของความผันผวนตํ่า /ปนผลสูง โดยมีขอจํากัดเพิ่มเติมในดานการกระจายความเส่ียงภูมิศาสตรและ sector น้ําหนักของดัชนี
ผกผันกับความผันผวน inverse volatility weighted (จํากัดสูงสุด 10%) ดัชนีมีการปรับการลงทุนน้ําหนัก rebalance รายไตรมาส 
5) ควบคมุความผันผวนและหักลดเงินปนผล 
เงนิปนผลสุทธิจะถูกนํากลับมาลงทนุใหม และดัชนีจะเปน excess return (ผลตอบแทนหัก risk free asset ESTR Euro short term rate) และจาํกัดดวยความผันผวนที่ 10% (150% maximum 
exposure) จากนั้นจะมีการหัก synthetic ปนผล 4% ตอป ทุกวัน (Decrement) จากดัชนี

ขอจํากัดในการลงทุนเพ่ือกระจายการลงทุน 
1. Limit น้ําหนกัหุนรายตัวที่ไมเกิน 10% ของนํ้าหนักทั้งหมด
2. sector limit ใน 1 sector ไมเกิน 20% ของน้ําหนักทั้งหมด

Data source : STOXX and Bloomberg from 14/09/2012 - 17/07/2023
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ตัวอยางการพิจารณาและคํานวนผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทนุ ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงภายใตสมมติฐานดังน้ี

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ณ อัตราแลกเปล่ียนตอนจบ = 37 บาทตอ 1 EUR 

*อัตราผลตอบแทนในสวนของหุนกูชนิด Zero coupon bond ไมมีการจายดอกเบี้ยระหวางงวด

หมายเหต:ุ 

- เงินลงทุนเร่ิมตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง [มูลคาหนาต๋ัว (Par value) หักดวยสวนลด (Discount)] ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซ้ืออนุพนัธ (Option 
Premium)  
- กองทุนจะไดรับผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพนัธแฝงและเงินลงทุนเร่ิมตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (สกุลเงินบาท)

*อัตราผลตอบแทนของหุนกูชนิด Zero coupon bond ไมมีการจายดอกเบี้ยระหวางงวด
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ความเสี่ยงสําคัญของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

1. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีสภาพคลองตํ่า และมีตลาดรองจํากัด ทาํใหผูลงทุนอาจซ้ือขายไดไมสะดวก

2. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีความซับซอนมากกวาหุนกูหรือตราสารหนี้ทั่วไป เนื่องจากมีสวนที่เปนตราสารอนุพันธ (Derivatives) ซ่ึงจะมีความเส่ียงที่เก่ียวของหลายดาน เชน 
ความเสี่ยงของปจจัยอางอิง ความดานเครดิตของผูออกตราสาร  (Default risk) เปนตน ซ่ึงผูลงทุนจะตองศกึษาและทําความเขาใจรายละเอียดอยางถี่ถวนกอนตดัสินใจลงทุน

3. Credit Rating ของผูออกตราสารเปนเพียงขอมูลประกอบการตัดสินใจของผูลงทุนเทานั้น มิใชส่ิงชี้นาํการซ้ือขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง และไมไดเปนการรับประกนัความสามารถในการ
ชําระหนี้ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

4. ในระหวางอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง สัญญาที่กําหนดสิทธิและหนาที่ของผูออกและผูถือหุนกูที่มอีนพุนัธแฝง (Final Terms) ที่เกี่ยวของ อาจมีขอกําหนดหรือเหตุอื่นใด (callable) เชน เหตุ
ไมชอบดวยกฎหมาย (Illegality Event) เหตุทางภาษี (Tax Event) เปนตน หรือมีขอกําหนดใหผูถือหุนกูที่มีอนพุันธแฝงสามารถขอไถถอนหุนกูที่มอีนพุันธแฝงกอนวันครบกําหนดอายไุด 
(puttable) โดยในกรณีที่มีการไถถอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนวนัครบกาํหนดอาย ุผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงมีความเส่ียงที่จะไมไดรับเงนิตนคืนทั้งจํานวนและ/หรืออาจไมไดรับผลตอบแทน
ตามที่คาดหมายไว หรืออาจจะเสียโอกาสในการไดรับผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากผูออกหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง หากผูออกหรือผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงใชสิทธิไถถอนในชวงที่อัตรา
ผลตอบแทนในตลาดลดตํ่าลงกวาอัตราผลตอบแทนของหุนกูที่มอีนพุนัธแฝง เปนตน

หมายเหตุ : การคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุนขางตนเปนเพียงตัวอยางการคํานวณเพ่ือประกอบการอธบิายเทานัน้ มิไดเปนการรับประกนัวาผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนตามทีแ่สดงไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนผลกําไร/ขาดทนุจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ณ อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ = 39 บาทตอ 1 EUR 

*อัตราผลตอบแทนในสวนของหุนกูชนิด Zero coupon bond ไมมีการจายดอกเบี้ยระหวางงวด
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คําอธบิาย
Maximum Drawdown เปอรเซ็นตผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปยอนหลัง (หรือตั้งแตจัดต้ังกองทนุกรณีที่ยังไมครบ 5 ป) โดยวัดจากระดับ NAV ตอหนวยท่ีจุดสูงสุด
ไปจนถึงจุดต่ําสุดในชวงที่ NAV ตอหนวยปรับตัวลดลง คา Maximum Drawdown เปนขอมูลท่ีชวยใหทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟนตัว เพื่อเปนขอมูลใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแตการขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมตนใชระยะเวลานานเทาใด

FX Hedging เปอรเซ็นตของการลงทุนในสกุลเงินตางประเทศที่มีการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซ้ือขายหลักทรพัยในพอรตกองทุนในชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลคาที่ตํ่ากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซ้ือหลักทรัพย
กับผลรวมของมูลคาการขายหลักทรัพยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปหารดวยมูลคา NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกนั กองทุนรวมที่มีคา portfolio turnover สูง
บงชี้ถึงการซ้ือขายหลกัทรัพยบอยครั้งของผูจัดการกองทุนและทําใหมีตนทุนการซ้ือขายหลักทรัพยที่สูง จึงตองพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพื่อประเมินความ
คุมคาของการซ้ือขายหลักทรัพยดังกลาว

Sharpe Ratio อัตราสวนระหวางผลตอบแทนสวนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลตางระหวางอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตรา
ผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกบัคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม คา Sharpe Ratio สะทอนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุน
รวมควรไดรับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทนุรวมที่มีคา Sharpe Ratio สูงกวาจะเปนกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกวาเนื่องจากไดรับ
ผลตอบแทนสวนเพิ่มที่สูงกวาภายใตระดับความเส่ียงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนสวนเกินของกองทนุรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยคา Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีชี้วัด ซ่ึงเปนผลจาก
ประสิทธิภาพของผูจัดการกองทุนในการคัดเลอืกหรือหาจงัหวะเขาลงทุนในหลักทรัพยไดอยางเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในพอรตการลงทนุ โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta นอยกวา 1 แสดงวาหลักทรัพยใน
พอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด Beta มากกวา 1 แสดงวา หลักทรัพยในพอรตการลงทุน
มกีารเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตา หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนให
ใกลเคียงกับดัชนีชี้วัด กองทุนรวมที่มีคา tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียหางจากดัชนชีี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกาํหนดอาย ุซึ่งคํานวณจากดอกเบ้ียที่จะไดรับในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงินตนท่ีจะไดรบัคืนนาํมา
คิดลดเปนมูลคาปจจุบัน โดยใชวัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากคาเฉล่ียถวงนาหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และ
เนื่องจาก Yield to Maturity มหีนวยมาตรฐานเปนเปอรเซ็นตตอป จึงสามารถนําไปใชเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถอืครอง
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