
  ผลการดําเนนิงานยอนหลังแบบปกหมุด (%ตอป)

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แลนด แอนด เฮาส จํากัด ขอมูล ณ วันที่ 

วันจดทะเบียนกองทุน 

วันเริ่มตน class 
นโยบายการจายเงินปนผล

LH COMPLEX RETURN 1Y7M FUND NOT FOR RETAIL INVESTORS 

ชื่อ-นามสกุล

คุณพรเพ็ญ ชุลีประเสริฐ

ไดรับการรับรองจาก CACการเขารวมการตอตานทุจริต : 

คุณพัชสกันณ ธนวรกิจสกุล

วันเริ่มบริหารกองทุน

วันจดทะเบียนกองทุน

วันจดทะเบียนกองทุน

อายุกองทุน

ผูจัดการกองทุนรวม

7 พฤศจิกายน 2565

LHCOM1Y7MAI

กองทุนเปด แอล เอช คอมเพล็กซ รีเทิรน 1Y7M หามขายผูลงทุนรายยอย 

วันที่ 7 พฤศจิกายน 2565

…............

ไมมี 

ประมาณ 1 ป 7 เดือน

ขอมูลกองทุนรวม

  ผลการดําเนนิงานและดัชนีชี้วัดยอนหลัง 5 ป ปฏิทิน (%ตอป)

ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ

บริหารความเสี่ยงดานสภาพคลอง

ไดในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม

หนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมูลสําคัญ Factsheet

ประเภทกองทุนรวม/กลุมกองทุนรวม
• กองทุนรวมผสม (Mixed Fund) / กองทุน buy & hold
• กลุม Miscellaneous

นโยบายและกลยุทธการลงทนุ
• สวนที่ 1 :  กองทุนจะพิจารณาลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินท่ีเก่ียวของกับตราสารหนี้ และ/หรือตราสาร

กึ่งหนี้ก่ึงทุน และ/หรือเงินฝาก และ/หรอืตราสารการเงินอ่ืนใดทั้งในและตางประเทศ  โดยกองทุนจะลงทุนใน
ตางประเทศโดยเฉล่ียรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 79 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน รวมทั้งหลักทรัพย
หรือทรัพยสินอื่นหรือการหาดอกผลโดยวธิอีื่นใดตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ สํานกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ประกาศกําหนดหรือใหความเหน็ชอบ โดยอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหรือผูออกตราสารอยูใน
อันดับที่สามารถลงทุนได (Investment Grade) และ/หรือ 

• สวนที่ 2 : กองทุนจะนําเงินลงทุนบางสวนลงทนุในตราสารที่มีสัญญาซ้ือขายลวงหนาแฝง ประเภทหุนกูที่มี
อนุพันธแฝง (Structured Note) ซ่ึงมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับดัชนีอางอิง (Underlying) ไดแก ดัชนี 
DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index ซ่ึงมีสวนประกอบของ 
1) DB Forward Gold Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาของทองคําแทงหรือทองคํารปูแบบอื่นใดที่
เปนไปตามกฎของ LBMA ที่เกี่ยวของกับการสงมอบของ LBMA เวนแตคูสัญญาจะตกลงกันเปนอยางอ่ืน โดย
อางอิงจาก The London Bullion Market Association (or its successor) (the “LBMA”) 
2) DB Forward Swaps Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงกับกระแสเงินสดรับในอัตรา
ดอกเบี้ยคงที่ แตกระแสเงนิสดจายในอตัราดอกเบี้ยลอยตวั (Swaps 10Y receive fixed against floating) 
3) DB Forward Equities Index ซ่ึงมีการเปดสัญญาซ้ือขายลวงหนาอางอิงกับ S&P 500 Index 
4) DB Momentum Money Market  Index ซ่ึงมีการลงทุนในตราสารตลาดเงิน อายุ 1 เดือน (one-
month money market instruments) 
โดยมลูคาหรือจํานวนเงินลงทุนในหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงนี้ (Notional Amount) ไมเกินรอยละ 20 ของมลูคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทนุ ณ วันที่ลงทุน

• โดยการลงทุนในทรัพยสินทั้ง 2 สวนดังกลาวมีวตัถุประสงคหรือเปาหมายการลงทุนเพ่ือมุงหวังใหไดรับเงิน
ลงทนุเร่ิมแรกของผูลงทุนคืน และเพิ่มโอกาสในการสรางผลตอบแทนสวนเพิ่มจากการลงทุนเมื่อครบอายุ
โครงการ ทั้งนี้ กองทนุยงัคงมีความเส่ียงจากการผิดนัดชําระหน้ี (Default risk) และ/หรือความสามารถในการ
ชําระหนี้ (Credit risk) ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสารอื่นในเงินลงทุนสวนที่ 1 ที่กองทุน
คาดวาจะลงทนุ อาจสงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคนืเงินตนนอยกวาเงินลงทุนเร่ิมแรกได ดังนั้น ผูลงทุนควรตอง
ศึกษา/ทําความเขาใจรายละเอียดลักษณะของกองทุนอยางถี่ถวนกอนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนจะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตรา
แลกเปล่ียนทั้งจํานวน (Fully hedging) ในสวนของการลงทุนในตราสารหนี้ เงินฝาก ตราสารการทางการเงิน
ในตางประเทศ 

• นอกจากน้ี กองทนุอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธภิาพการ
บริหารการลงทุน (Efficient portfolio management) ของกองทุน รวมถึงกองทุนอาจลงทนุในตราสารหน้ีที่
มอีันดับความนาเชื่อถือต่ํากวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade)  ตราสารและตราสารหนี้ที่ไมได
รับการจดัอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) หลักทรัพยของบริษัทท่ีไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
(Unlisted Securities) และ/หรือกองทุนอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพย หรอืธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญา
ขายคืน (Reverse Repo) ธรุกรรมประเภทการใหยมืหลักทรัพย (securities lending) และ/หรือทรพัยสินอ่ืน
หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามที่ระบุไวในโครงการ และ/หรือตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดหรือใหความเห็นชอบ

• กองทุนมีกลยุทธการบริหารจัดการลงทุน โดยจะลงทุนในตราสาร/หลักทรัพยที่กองทุนลงทุนโดยถือตราสาร/
หลักทรัพยดังกลาวไวจนครบกําหนดอายุของตราสาร (Buy-and-Hold Strategy)

ดัชนีชี้วัด :
ไมมี 
เนื่องจากกองทุนไมสามารถวดัผลการดําเนินงานไดเพราะอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนขึ้นอยูกับเง่ือนไขการจายผลตอบแทนของ
หุนกูอนุพันธแฝงซ่ึงมีลักษณะเจาะจงท่ีใชสําหรบักองทุนนี้
โดยเฉพาะ

คาํเตือน
• การลงทุนในกองทนุรวมไมใชการฝากเงิน
• ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทนุรวม มิไดเปนส่ิงยืนยันถึง

ผลการดําเนินงานในอนาคต

หนงัสือชี้ชวนฉบับเต็ม

www.lhfund.co.th

ยังไมมีขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลัง

ยงัไมมีขอมลูผลการดําเนินงานยอนหลัง

เสี่ยงปานกลางคอนขางสูง 
ลงทุนในพันธบตัรรัฐบาล และตราสารหนี้เอกชน โดยมี

ตราสาร non-investment grade / unrated เกนิกวา 20%
แตนอยกวา 60% ของ NAV                                                                                                                          

กองทุนรวมเฉพาะผูมีเงินลงทนุสูงเทาน้ัน
กองทุนรวมที่มีความเส่ียงสูงหรือซับซอน

หนา้ 1



การจัดสรรการลงทุนในตางประเทศ (%)

หุนกูของบริษัท เมืองไทย แคปปตอล จํากัด 

(มหาชน) (MTC245A)

4.01

Banking 20.00

หุนกูของบริษัท เมืองไทย แคปปตอล จํากัด 

(มหาชน) (MTC244A)

หุนกูของบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้ง จํากัด 

(มหาชน) (BTSG)
12.32

หุนกูของบริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล 

คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) (TUC)
10.40

ระยะเวลาการรบัเงินคาขายคืน* :

Information & Communication Tech. 10.50

สัดสวนประเภททรัพยสินที่ลงทุน       (%)

วันทําการขายคืน :

ลงทุนอัตโนมัติ ณ วันครบอายุโครงการ เพื่อสับเปลี่ยนไป

กองทุนเปด LHMM  โดยถือวาบริษัทจัดการไดรับความ

ยินยอมจากผูถือหนวยลงทุนแลว

500,000 บาท

ไมมี

ไมมี

80.00

ผูออกตราสาร 5 อันดับแรก

หุนกู

หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 20.00

                 ตามที่นายทะเบียนเรยีกเก็บ                    200 บาท/รายการ

15.10

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก 

หุนกูของบริษัท ดับบลิว เอช เอ คอรปอเรช่ัน 

จํากัด (มหาชน) (WHA)

Finance and Securities 18.00

18.30

บริษัทจัดการจะรับซื้อคืนหนวย

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV)

เก็บจริง 

การขายคืนหนวยลงทุน

IPO 

วันที่ 31 ตุลาคม - 4 พฤศจิกายน 2565

ไมมี

ไมมี

การจัดสรรการลงทุนในกลุมอุตสาหกรรม /

33.10

หุนกูของบริษัท เฟรเซอรส พร็อพเพอรตี้ 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (FPT)
19.18

T+5

18.75

Energy & Utilities

1.47018

คาธรรมเนยีมที่เรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย)

คาธรรมเนยีม 

ระหวางการเสนอขายครั้งแรก (IPO)

ไมมี

2.50 0.50

คาธรรมเนยีม 

0.10700

สูงสุดไมเกิน 

2.50

5.00

ไมกําหนด

ไมกําหนด

ไมกําหนด

การขายคืนขั้นต่ํา :

ไมมี

Beta

การซื้อหนวยลงทุน

วันทําการซื้อ :

เปดเสนอขายหนวยลงทุนครั้งเดียว ระหวาง

Alpha

ยอดคงเหลือขั้นต่ํา :

เวลาทําการ :

การจัดการ 

ตั้งแตเวลา 8.30 - 15.30 น.

FX Hedging

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน

Maximum Drawdown

ขอมูลเชิงสถิติ

Recovering Period

Sharpe Ratio

รวมคาใชจาย

การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ํา:

การซื้อครั้งถัดไปขั้นต่ํา:

Property Development

การรับซื้อคืน

การโอนหนวย

การสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา 

สูงสุดไมเกิน เก็บจริง  

ไมมี

ไมมี

ไมมี

ภายหลังการเสนอขายครั้งแรก

การขาย 

หมายเหต ุ: *ภายใน 5 วนัทําการนับต้ังแตวันถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหนวย
ลงทุนโดยอตัโนมัติ)

หมายเหตุ :
1)   คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนเปนอัตราท่ีรวมภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใด ในทํานองเดียวกันนี้
2)  คาธรรมเนียมคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม เมื่อรวมกนัทั้งหมดแลว ตองไมเกินอัตรารอยละ 5.00 ตอปของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 
* สามารถดูขอมูลเพิ่มเติมไดท่ี www.lhfund.co.th

หมายเหตุ : 
1)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตน อาจเรียกเก็บจากผูลงทุนแตละกลุมหรือแตละรายไมเทากัน ข้ึนอยูกับดลุยพินิจของบริษัทจัดการ
2)  กรณีสบัเปลี่ยนหนวยลงทุน บรษัิทจัดการอาจยกเวนไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการสับเปล่ียนหนวยลงทุน สําหรับการสับเปลี่ยนหนวย  
     ลงทุนระหวางกองทุนรวมภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ แตจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนตาม  
     อัตราที่บริษัทจดัการกาํหนด
3)  คาธรรมเนียมดังกลาวขางตนรวมภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะหรือภาษีอื่นใดแลว หมายเหตุ : 

หมายเหตุ :  

[โปรดศึกษารายละเอียดการซ้ือขายหนวยลงทุนเพ่ิมเติมไดในหนงัสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุน]

หมายเหตุ : Source: Bloomberg
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*,** บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชดลุยพินิจในการเปล่ียนแปลงทรัพยสินที่ลงทุนหรือสัดสวนการลงทุนไดตอเมื่อเปนการดําเนินการภายใตสถานการณที่จําเปนและสมควรเพ่ือรักษา

ผลประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ โดยไมทําใหความเส่ียงของทรัพยสินที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาลงทุนในตราสารหน้ีอื่นแทน และ/หรือเพ่ิมเติมจาก

รายชื่อตราสารที่คาดวาจะลงทุนเพ่ิมเติมจากตราสารที่ระบุไวขางตน อาจไดแก หุนกูของบริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (TRUE) (BBB+) หุนกูของทรัสตเพ่ือการลงทนุในอสังหาริมทรัพย

และสิทธิการเชาดับบลิวเอชเอ พรีเมี่ยม โกรท (WHART) (A) หุนกูของบริษัท เจ มารท จํากัด (มหาชน) (JMART) (BBB+) หุนกูของบริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรค เซอรวิสเซ็ส จํากัด (มหาชน) 

(JMT) (BBB+) หุนกูของบริษัท ศรีสวัสดิ์ คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) (SAWAD) (BBB+)  หุนกูของบริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) (ASK) (A (tha))  หุนกูของบริษัท เอพี (ไทย

แลนด) จํากัด (มหาชน) (AP) (A-) หุนกูของบริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด)  จํากัด (มหาชน) (AEONTS) (A-(tha)) หุนกูของบริษัท เบทาโกร จํากัด (มหาชน) (BTG) (A-)  หุนกูของบริษัท

 ควอลิตี้เฮาส จํากัด (มหาชน) (QH) (A-) หุนกูบริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) (BTSG)  หุนกูของบริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) (CK) (A-)  หุนกูของบริษัท ทางดวนและรถไฟฟา

กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BEM) (A-) หุนกูของบริษัท บริหารสนิทรัพยกรุงเทพพาณิชย จํากัด (มหาชน) (BAM) (A-) ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกลาวอาจทําใหกองทุนไมไดรับผลตอบแทนตามที่

ประมาณการไว ทั้งนี้ กองทนุอาจไมไดรับเงินตนและผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หากผูออกตราสารไมสามารถชําระเงินตนและดอกเบี้ยคืนได (Default risk)

* หุนกูที่มีอนุพันธแฝง (Structure Note) มีการคุมครองเงินตนของเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ตามที่ระบุในสัญญาของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

ทั้งน้ี กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการผดินัดชําระหนี้ (Default risk) และ/หรือความสามารถในการชําระหนี้ (Credit risk) ของผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง รวมถึงผูออกตราสารอื่นในเงินลงทุน

สวนที่ 1 ที่กองทนุคาดวาจะลงทนุ อาจสงผลใหผูลงทุนอาจไดรับคืนเงินตนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได ดังน้ัน ผูลงทุนควรตองศกึษาและทําความเขาใจรายละเอียดลักษณะของกองทุนอยางถี่

ถวนกอนตัดสินใจลงทุน

รายละเอียดการลงทุน

    ขอมูลอื่น ๆ

LHCOM1Y7MAI

ประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุนที่กองทุนคาดวาจะลงทุน

สมมติฐานในการประมาณการตราสารและสัดสวนการลงทุน

1. จํานวนเงินทุนของกองทุน  250 ลานบาท

2. ประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองุทน และคาธรรมเนียมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium)  7 ลานบาท

(หรือประมาณ 2.80% ของจํานวนเงินทุนของกองทุน)*** 

3. จํานวนเงินลงทุนตามมูลคาหนาตั๋ว 243 ลานบาท

โครงสรางการลงทุน
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*** คาธรรมเนียม/คาใชจายขางตนเปนเพียงประมาณการคาธรรมเนียม/คาใชจายกองทนุ และคาธรรมเนียมการซื้ออนุพันธแฝง (Option premium) เทานั้น ท้ังนี้ คาธรรมเนียม/คาใชจาย

ดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงได โดยจะเรียกเก็บจริงไมเกินกวาจํานวนเงินหรืออัตราที่ระบุในหนังสือช้ีชวนสวนโครงการ กลาวคือ ตลอดอายุโครงการ บริษัทจัดการอาจปรับเพ่ิมหรือลดคาธรรมเนียม/

คาใชจายที่เรียกเก็บจริงได ทั้งน้ี ในกรณีที่อัตราผลตอบแทนที่กองทุนไดรับภายหลังหักคาใชจายสูงกวาประมาณอัตราผลตอบแทนที่ไดแจง/ระบุไวในตอนเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก บริษัท

จัดการขอสงวนสิทธิเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการเพ่ิมเติมไดโดยจะไมเกินกวาที่ระบุในหนังสือชี้ชวนสวนโครงการ

**** ผลตอบแทนจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงอาจไดรับผลกระทบที่เกิดจากคาการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา/ออกตราสาร 

กับระดับราคาปดของดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันครบกําหนดอายุตราสาร ไมเปนไปตามที่คาดการณไว ซึ่งอาจทําใหกองทุนไมไดรับ

ผลตอบแทนตามที่ประมาณการไว

*****เปนดอกเบี้ยของหุนกูของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) เทานั้น ไมรวมถึงเงินลงทุนในสวนของอนุพันธแฝง

ขอมูลประมาณการอัตราผลตอบแทนของตราสารที่เสนอโดยผูออกตราสาร ณ วันท่ี  26 กันยายน 2565

บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิในการปดการขายกอนระยะเวลาที่กําหนดไวได ในกรณีที่มีมูลคาการเสนอขายในชวงระยะเวลาการเปดเสนอขายเทากับหรือมากกวาจํานวนเงินทุนของโครงการตามที่

ระบุไวในหนังสือชี้ชวน

สรุปสาระสําคัญของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝงที่กองทุนคาดวาจะลงทุน
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1. การจายผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

ทั้งน้ี บริษัทจัดการจะแจงวันเริ่มตนสัญญา/วันออกตราสาร อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน ราคาอางอิงเริ่มตน และ/หรือขอมูลของตราสารอื่นใดที่เก่ียวของใหผูถือหนวย

ลงทุนทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการภายใน 15 วันทําการนับแตวันจดทะเบียนกองทรัพยสินเปนกองทุนรวม หากวันดังกลาวตรงกับวันหยุดทําการใหเลื่อนเปน

วันทําการถัดไป  อนึ่ง กําหนดการตาง ๆ ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงได หากสถานการณการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงหรือไมเหมาะสม

กับการลงทุน บริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยไมชักชาผานเว็บไซตของบริษัทจัดการ

*หากผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงที่คํานวณไดมีมูลคาต่ํากวาศูนย (0)  จะใชมูลคาศูนย (0) ในการคํานวณผลตอบแทนรวม

อัตราแลกเปลี่ยนเริ่มตน หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา 

อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ หมายถึง อัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันกําหนดคาดัชนี/ราคาอางอิง  

ราคาอางอิงเริ่มตน หมายถึง ราคาปดของดัชนี DBMUAU55 Index ณ วันเริ่มตนสัญญาหรือออกตราสาร (หรือเปนราคาอางอิงเริ่มตน)

ราคาอางอิงตอนจบ หมายถึง ราคาปดของดัชนี DBMUAU55 Index ณ วันกําหนดคาดัชนีอางอิง (T-3) (หรือเปนราคาอางอิงตอนจบ)

-  กองทุนจะไดรบัผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงและเงินตน ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง เปนสกุลเงินบาท

-   เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง มูลคาหนาตั๋ว (Par value) ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซื้ออนุพันธแฝง (Option Premium)

-   การคํานวณผลตอบแทนจากอนุพันธแฝงจะพิจารณาและคํานวณผลตอบแทนเพียงครั้งเดียวเมื่อครบกําหนดอายุของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง โดยพิจารณาเปรียบเทียบกับ

ระดับราคาปดของดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันเริ่มตนสัญญา/ออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง กับระดับราคาปดของ

ดัชนีอางอิง และอัตราแลกเปลี่ยนคาเงินบาทเมื่อเทียบกับคาเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ณ วันครบกําหนดอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (T)

กองทุนจะไดรับผลตอบแทนตามรายละเอียดดังตอไปนี้

ลักษณะ เงื่อนไขการจายผลตอบแทนและเงินตนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง
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หมายเหต:ุ การคาํนวณผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนหุนกูที่มีอนุพันธแฝง = (เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนพุันธแฝงที่จายคืนใหกับกองทุน

 + ผลตอบแทนรวมของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง) – เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

3. การคํานวณผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

•   Bloomberg ticker: DBMUAU55 Index ซึ่งมีการแสดงดัชนีนี้อยางตอเน่ืองเปนประจําทกุวันทําการผาน Bloomberg

•   ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index (DBMUAU55 Index) เปนดัชนีที่จัดทําโดย Deutsche Bank (DB)  ตั้งแตเดือนมิถุนายน 2005 

กลาวคือ บริษัทจัดการไมมีสวนเก่ียวของกับการจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index นี้แตอยางใด

•   ผูจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index ใชกลยุทธในการพิจารณาคัดเลือกตราสาร/สินทรพัยเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนี DBMUAU55 Index ภายใตหลักการเรียกวา Multi-asset 

strategy กลาวคือ คัดเลือกตราสาร/สินทรัพยหลากหลายประเภทเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนีที่สําคัญ ไดแก ดัชนีที่ลงทุนหุน, ตราสารหนี้ , ทองคํา และเงินสด โดยดัชนี 

DBMUAU55 Index เปนดัชนีที่มีการกระจายตัวในตราสาร/สินทรัพยหลากหลายประเภทเพื่อเปนสวนประกอบของดัชนีอยางเพียงพอ ซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑที่สํานักงาน ก.ล.ต. 

กําหนด และ/หรือเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

•   ผูจัดทําดัชนีหรือ DB เชื่อในหลักการหรือทฤษฎี "Momentum" โดยอางอิงจากการศกึษาวาสินทรพัยที่มีผลตอบแทนที่สูงกวาจะยังคงใหผลตอบแทนที่ดีกวาในอนาคต ขณะที่

สินทรพัยที่ใหผลตอบแทนต่ํากวาจะยังคงใหผลตอบแทนที่ต่ํากวาตอไป (อางอิงการศึกษาของ Jegadeesh และ Titman ที่ทําการศึกษาตั้งแต ค.ศ. 1993)  โดยสินทรัพยที่ดัชนี 

DBMUAU55 Index จะลงทุน (Underlying) ไดแก ดัชนี ( Index) ที่ลงทนุในหุน ตราสารหนี้ ทองคํา และเงินสด ผานสัญญาซื้อขายลวงหนา (Forwards) ไดแก

1)   ดัชนี DB Forward Gold Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาของทองคําแทงหรือทองคํารูปแบบอื่นใดที่เปนไปตามกฎของ LBMA ที่เก่ียวของกับการสงมอบของ LBMA 

เวนแตคูสัญญาจะตกลงกันเปนอยางอื่น โดยอางอิงจาก The London Bullion Market Association (or its successor) (the “LBMA”)           

2)   ดัชนี DB Forward Swaps Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิงกับกระแสเงินสดรับในอัตราดอกเบี้ยคงท่ี แตกระแสเงินสดจายในอัตราดอกเบี้ยลอยตัว (Swaps 

10Y receive fixed against floating))          

3)   ดัชนี DB Forward Equities Index (ซึ่งมีการเปดสัญญาซื้อขายลวงหนาอางอิงกับ S&P 500 Index)

4)   ดัชนี DB Momentum Money Market Index (ซึ่งมีการลงทุนในตราสารตลาดเงิน อายุ 1 เดือน (one-month money market instruments))

•   ผูจัดทําดัชนี DBMUAU55 Index จะแบงเงินลงทุนออกเปน 9 สวน (แตละสวนเรียกวา sub-index 1 – sub-index 9) โดยเงินลงทุนแตละสวนลงทุนโดยพิจารณา 

performance ในรอบ 9 เดือนของทั้ง 4 index ขางตน โดยจะลงทุน 70% ในดัชนีที่ใหผลตอบแทนดีที่สุด และอีก 30% ที่เหลือจะลงทุนในดัชนีที่ใหผลตอบแทนรองลงมา และ

ถือครองไว (Holding period) เปนเวลา 9 เดือน แลวจึงปรับสัดสวนการลงทุนอีกครั้ง (พิจารณาเปนรายเดือน (monthly basis) สามารถดูตัวอยางกําหนดการพิจารณาการ

ปรับสัดสวนในแตละ sub-index ไดตามตารางดังตอไปนี้

กองทุนจะไดรับคืนเงินตนตามรายละเอียดการทยอยจายคืนเงินตนดังตอไปนี้

ขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง

ดัชนีอางอิง ไดแก ดัชนี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index  

2. การจายคืนเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง
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เพื่อลดขอจํากัดในการพิจารณาสินทรัพยที่เปนสวนประกอบดัชนี DBMUAU55 Index ผูจัดทําดัชนีจะพิจารณเลือกดัชนี (sub-index) ทั้งหมด 9 sub-index เพื่อเปน

สวนประกอบของดัชน ีDBMUAU55 Index  โดยแตละ sub-index จะถูกจัดสรรการลงทุน (Allocation) ดวยสัดสวน 70% ในสินทรัพยที่มีผลตอบแทนดีที่สุดในชวง

 9 เดือนที่ผานมา และสวนที่เหลืออีก 30% จะจัดสรรลงทุนหรือเลือกสินทรัพยที่ใหผลตอบแทนท่ีลดลงในลําดับรองลงมา หลังจากเลือกหรือลงทุนแลว sub-index ที่

ถูกเลือกจะถือครองไว (Holding period) ตอไปอีกเปนเวลา 9 เดือน ทั้งน้ี  Sub-index ที่เปนสวนประกอบดัชนี DBMUAU55 Index จะถูกปรับดัชนีหรือปรับ

สัดสวนการลงทุนทุกเดือน (Index Rebalancing on monthly basis) เดือนละ 1 sub-index เทานั้น

ตัวอยาง  ดัชนี DBMUAU55 Index  มีจํานวนเงินลงทุนทั้งหมด 900 ลานบาท ผูจัดทําดัชนีจะจัดสรรเงินลงทุน 9 สวนดวยสัดสวนที่เทากัน โดยในเดือนแรก ผูจัดทํา

ดัชนีจะพิจารณาองคประกอบดัชนใีนเงินลงทุนสวนที่ 1 จากผลตอบแทนที่ดีที่สุดในชวงเวลา 9 เดือนที่ผานมาของดัชนีทั้ง 4 ดัชนี ซึ่งพบวา ในชวงระยะเวลา 9 เดือนที่

ผานมาภาวะตลาดหุนปรับตัวสูงขึ้นใหผลตอบแทนที่ดีจึงสงผลใหดัชนีที่มีผลตอบแทนที่ดีที่สดุไดแก DB Forward Equities Index และดัชนทีี่มีผลตอบแทนที่ดีในลําดับ

รองลงมาคือ DB Momentum Money Market Index , DB Forward Gold Index, และ DB Forward Swaps Index  ตามลําดับ ผูจัดทาํดัชนีจะจัดสรรเงินลงทุน

ใน DB Forward Equities Index ดวยสัดสวน 70% ของเงินลงทุนสวนที่ 1 และลงทุนใน DB Momentum Money Market Index ในสัดสวน 30% ของเงินลงทุน

สวนที่ 1 และจะยังคงถือครองดวยสัดสวนการลงทุนตอไปอีก 9 เดือน และในเดือนถัดไปผูจัดทําดัชนีจะใชแนวทางในการพิจารณาองคประกอบดัชนีในเงินลงทุนในสวน

ที่ 2 - สวนที่ 9 ในแนวทางเดียวกัน กลาวคือ ผูจัดทาํดัชนีจะพิจารณาองคประกอบดัชนใีนเงินลงทุนแตละสวนเปนรายเดือน (monthly basis)

• ทั้งน้ีหาก DB Momentum Money Market Index ใหผลตอบแทนดีกวาดัชนีอื่น ผูจัดทําดัชนีจะลงทุนในดัชนี DB Momentum Money Market Index แทน
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แผนภาพแสดงภาพรวมการพิจารณาองคประกอบดัชนี DBMUAU55 Index

• ดัชนี DBMUAU55 Index มีผลตอบแทน (annualized returns) เกินกวา 8%  นับตั้งแตจัดทําดัชน ีและมีผลตอบแทนท่ีเปนบวก (Positive (+)) 12 ป ในรอบ 15 ป

 โดยเฉพาะในป 2008 และ 2020 ที่ผลตอบแทนเปนแบบ strong positive returns (ที่มา: Deutsche Bank, ณ เดือน พ.ย. 2021)

source: Deutsche Bank, ณ เดือนตุลาคม 2022

กราฟแสดการเปล่ียนแปลง/เคลื่อนไหวของดชันี DB Momentum Asset Allocator Target Volatility 5.5% Index

การกระจายการลงทุนในองคประกอบดัชนี DBMUAU55 Index

Source: Deutsche Bank, รอบการปรับสัดสวนการลงทุน (Rebalancing) ลาสุด ณ เดือนตุลาคม 2022
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หมายเหตุ: 

-   เงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หมายถึง มูลคาหนาตั๋ว (Par value) ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บวก คาธรรมเนียมซื้ออนุพันธ (Option Premium)  

-   กองทุนจะไดรับผลตอบแทนรวมจากหุนกูที่มีอนุพันธแฝงและเงินลงทุนเริ่มตนในหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ณ วันครบอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (สกุลเงินบาท)

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ = 30 บาทตอ 1 USD 

ตวัอยางการพิจารณาและคํานวนผลตอบแทน และผลกําไร/ขาดทุน ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงภายใตสมมติฐานดังน้ี
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หมายเหตุ : การคํานวณผลตอบแทนจากการลงทุนขางตนเปนเพียงตัวอยางการคาํนวณเพ่ือประกอบการอธิบายเทานั้น มิไดเปนการรับประกันวาผูลงทุนจะไดรับผลตอบตามที่แสดงไว

ตัวอยางการคํานวณผลตอบแทนผลกําไร/ขาดทุนจากการลงทุนในหุนกูที่มีอนพัุนธแฝง ณ อัตราแลกเปลี่ยนตอนจบ = 40 บาทตอ 1 USD

ความเสี่ยงสําคัญของหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

1. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีสภาพคลองตํ่า และมีตลาดรองจํากัด ทําใหผูลงทุนอาจซ้ือขายไดไมสะดวก

2. หุนกูที่มีอนุพันธแฝงเปนตราสารที่มีความซับซอนมากกวาหุนกูหรือตราสารหนี้ทั่วไป เนื่องจากมีสวนท่ีเปนตราสารอนุพันธ (Derivatives) ซ่ึงจะมีความเส่ียงที่เก่ียวของหลาย
ดาน เชน ความเส่ียงของปจจัยอางอิง ความดานเครดิตของผูออกตราสาร  (Default risk) เปนตน ซ่ึงผูลงทุนจะตองศกึษาและทําความเขาใจรายละเอียดอยางถ่ีถวนกอนตดัสินใจ
ลงทุน

3. Credit Rating ของผูออกตราสารเปนเพียงขอมูลประกอบการตัดสินใจของผูลงทนุเทานั้น มิใชส่ิงชี้นําการซ้ือขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง และไมไดเปนการรับประกันความสามารถ
ในการชําระหนี้ของผูออกหุนกูที่มีอนุพนัธแฝง

4. ในระหวางอายุหุนกูที่มีอนุพันธแฝง สัญญาที่กําหนดสิทธิและหนาที่ของผูออกและผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (Final Terms)  ที่เกี่ยวของ อาจมีขอกําหนดหรือเหตุอื่นใด 
(callable) เชน เหตุไมชอบดวยกฎหมาย (Illegality Event) เหตุทางภาษี (Tax Event) เปนตน หรือมีขอกําหนดใหผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงสามารถขอไถถอนหุนกูที่มีอนุพนัธ
แฝงกอนวันครบกําหนดอายุได (puttable) โดยในกรณีที่มีการไถถอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนวนัครบกําหนดอาย ุผูถือหุนกูที่มีอนุพันธแฝงมีความเส่ียงที่จะไมไดรับเงนิตนคืนท้ัง
จํานวนและ/หรืออาจไมไดรับผลตอบแทนตามที่คาดหมายไว หรืออาจจะเสยีโอกาสในการไดรับผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หากผูออกหรือผูถือหุน
กูที่มีอนุพันธแฝงใชสิทธิไถถอนในชวงที่อัตราผลตอบแทนในตลาดลดตํ่าลงกวาอัตราผลตอบแทนของหุนกูที่มีอนพุันธแฝง เปนตน
5.  ในการทําธุรกรรมหรือเขาเปนคูสัญญาของธุรกรรม Forwards อาจมีความเส่ียงที่เกิดจากคูสัญญาในการทําธุรกรรมนั้น (counterparty risk)  แตเน่ืองจากการธุรกรรม 
Forwards ของดัชนี DBMUAU55 Index  ที่เปนดัชนีอางอิงของหุนกูที่มีอนุพนัธแฝง ผูจัดทําดัชนี (“DBIQ”- Deutsche Bank Index Quant)  จะธุรกรรมหรือเขาเปนคูสัญญา
กับบริษัทในกลุม Deutsche Bank ซ่ึงมี credit rating ดาน counterparty risk (Moody’s) ที่ A+ และความเส่ียงดาน Derivative Counterparty Rating (Fitch rating) ที่ A-
(ขอมูล credit rating ณ วันที่ 18 ต.ค. 2565) จึงทาํใหชวยลดความเส่ียงท่ีเกิดจากคูสัญญาในการทําธุรกรรม Forwards ดังกลาวของดัชนีได
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คําอธบิาย
Maximum Drawdown เปอรเซ็นตผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปยอนหลัง (หรือตั้งแตจัดต้ังกองทนุกรณีที่ยังไมครบ 5 ป) โดยวัดจากระดับ NAV ตอหนวยท่ี
จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตาสุดในชวงที่ NAV ตอหนวยปรบัตัวลดลง คา Maximum Drawdown เปนขอมลูท่ีชวยใหทราบถึงความเส่ียงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม

Recovering Period ระยะเวลาการฟนตัว เพื่อเปนขอมูลใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแตการขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟนกลับมาที่เงินทุนเร่ิมตนใชระยะเวลานานเทาใด

FX Hedging เปอรเซ็นตของการลงทุนในสกุลเงินตางประเทศที่มีการปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน ความถี่ของการซ้ือขายหลักทรพัยในพอรตกองทุนในชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง โดยคานวณจากมูลคาที่ตากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซ้ือ
หลักทรัพยกับผลรวมของมูลคาการขายหลักทรัพยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปหารดวยมูลคา NAV ของกองทุนรวมเฉล่ียในรอบระยะเวลาเดียวกนั กองทุนรวมที่มีคา 
portfolio turnover สูงบงชี้ถึงการซื้อขายหลักทรัพยบอยคร้ังของผูจัดการกองทุนและทาใหมีตนทุนการซ้ือขายหลักทรพัยที่สูง จึงตองพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดาเนินงานของ
กองทุนรวมเพื่อประเมินความคุมคาของการซ้ือขายหลักทรัพยดังกลาว

Sharpe Ratio อัตราสวนระหวางผลตอบแทนสวนเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเส่ียงจากการลงทุน โดยคานวณจากผลตางระหวางอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวม
กับอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเส่ียง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม คา Sharpe Ratio สะทอนถึงอัตรา
ผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรไดรับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเส่ียงที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีคา Sharpe Ratio สูงกวาจะเปนกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหาร
จัดการลงทุนที่ดีกวาเนื่องจากไดรับผลตอบแทนสวนเพ่ิมที่สูงกวาภายใตระดับความเส่ียงเดียวกัน

Alpha ผลตอบแทนสวนเกินของกองทนุรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยคา Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีชี้วัด ซ่ึงเปนผล
จากประสิทธิภาพของผูจัดการกองทุนในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเขาลงทุนในหลักทรัพยไดอยางเหมาะสม

Beta ระดับและทิศทางการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในพอรตการลงทนุ โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปล่ียนแปลงของตลาด Beta นอยกวา 1 แสดงวา
หลักทรัพยในพอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนนอยกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด Beta มากกวา 1 แสดงวา 
หลักทรัพยในพอรตการลงทุนมีการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนมากกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัด โดยหาก tracking error ตา หมายถึงกองทุนรวมมีประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทน
ใหใกลเคียงกับดชันีชี้วัด กองทุนรวมที่มีคา tracking error สูง จะมีอัตราผลตอบแทนโดยเฉล่ียหางจากดัชนีชี้วัดมากขึ้น

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกาหนดอาย ุซึ่งคานวณจากดอกเบ้ียที่จะไดรับในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงินตนท่ีจะไดรบั
คืนนามาคิดลดเปนมูลคาปจจุบนั โดยใชวัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหน้ี คานวณจากคาเฉล่ียถวงนาหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหน้ีแตละตัวที่กองทุนมี
การลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มหีนวยมาตรฐานเปนเปอรเซ็นตตอป จึงสามารถนาไปใชเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถอื
ครอง
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